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REGULAMENTO DO

VESUVIUS LBO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ/MF — 18.579.353/0001-53

CAPITULO I. DISPOSICOES INICIAIS

Secdo I.A. Caracteristicas

Artigo 1°.

VESUVIUS LBO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR, constituido sob a forma de
condominio fechado, é um fundo de investimento em participacdes da categoria Multiestratégia,
regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas demais disposicOes legais e
regulamentares que lhe forem aplicéveis, em especial pela Instrucdo n° 578, emitida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) em 30 de agosto de 2016, conforme alterada
(“Instrucdo CVM n° 578”) e pelo Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacgdo e Melhores Préticas
para 0 Mercado de Fundos de Investimentos em Participagdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes (“Codigo ABVCAP/ANBIMA”) (“Fundo”).

Paragrafo Primeiro — O Fundo destina-se a investidores profissionais, assim entendidosas pessoas
naturais ou juridicas, fundos de investimento, brasileiros ou nao residentes,que se enquadrem no
conceito de investidor profissional, nos termos do Artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, emitida
pela CVM em 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM n°30” e “Investidores Profissionais”,
respectivamente).

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, ndo ha valor minimo para
manutencdo de investimentos no Fundo apos a aplicacéo inicial de cada investidor.

Parégrafo Terceiro — O investimento no Fundo é inadequado para investidores ndo profissionais
ou gue busquem retorno de seus investimentos no curto prazo.

Paragrafo Quarto — Os termos e expressdes aqui utilizados com letras iniciais maiusculas e ndo
expressamente definidos neste Regulamento encontram-se definidosno Anexo | ao presente
Regulamento, o qual é parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Paragrafo Quinto — Para os fins do Artigo 13, XI do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundoé
classificado como “Diversificado - Tipo 1”".

Secéo 1.B. Objetivo

Artigo 2°. O objetivo do Fundo ¢ proporcionar aos seus cotistas (“Cotistas”) a melhor valorizagdo possivel no

longo prazo de suas cotas (“Cotas”), por meio do investimento e posterior desinvestimento em
carteira de Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Investidas, mediante orientacdo do
Comité Gestor e de Investimento nos termos do Capitulo VII deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — O Fundo participara do processo decisorio das Sociedades Investidas

mediante as seguintes hipoteses:

l. detencdo de acbes que integrem os respectivos blocos de controle das Sociedades
Investidas; e
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Il. celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas, inclusive por meio daindicacdo de
membros do conselho de administrag&o.

Pardgrafo Segundo — A participacdo do Fundo no processo decisorio das Sociedades Investidas
estara dispensada nas seguintes hipoteses:

l. guando o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passar a representar parcelainferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Investida;

Il. quando o valor contébil do investimento for reduzido a zero e houver deliberacdodos
Cotistas reunidos em assembleia geral, mediante aprovacdo da maioria das Cotas
subscritas presentes.

Parégrafo Terceiro — O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégicae na gestao
das Sociedades Investidas de que trata o Paragrafo Primeiro deste Artigo 2° ndo se aplica ao
investimento em companhias investidas listadas em segmento especial de negociacdo de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado,
voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35%
(trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Quarto — O limite de que trata o Paragrafo Terceiro deste Artigo 2° sera de 100% (cem
por cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até6 (seis) meses contados
de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstosno Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quinto — Caso o fundo ultrapasse o limite estabelecido no Pardgrafo Terceirodeste
Artigo 2° por motivos alheios a vontade da Gestora, no encerramento do respectivo més, e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do mésseguinte, a Administradora deve:

| — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, comas
devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

Il — comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.
Paragrafo Sexto — O Fundo faz jus as dispensas de governanga de que trata:

(1) 0 Artigo 15, Il, da Instrugdo CVM n°® 578, ao investir em companhias ou sociedades
limitadas que apresentem receita bruta anual de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes
de reais), nos termos do Artigo 15, | da Instrugdo CVM n° 578 e desde que observados
integralmente os demais dispositivos aplicaveis aos FIP — Capital Semente e previstos no
Artigo 15 da Instrucdo CVM n° 578; e

(i) 0 Artigo 16, 11, da Instrugdo CVM n° 578, ao investir em companhias que apresentem
receita bruta anual de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes dereais), nos termos do
Artigo 16, | da Instrugdo CVM n° 578 e desde que observados integralmente os demais
dispositivos aplicaveis aos FIP — Empresas Emergentes e previstos no Artigo 16 da
Instrugcdo CVM n° 578.

Secédo I.C. Duracgéo
Artigo 3°. O Fundo tera prazo de duracgéo de 10 (dez) anos, contado da sua data de constitui¢do (“Prazo de

Duracdo”). O Prazo de Duracdo do Fundo podera ser alterado ou prorrogadopor até 01 (um)
periodo adicional de 10 (dez) anos, mediante aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, na
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forma do Artigo 22, inciso VII, deste Regulamento.

CAPITULO Il. ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

Secdo I1.A. Deveres da Administradora

Artigo 4°. O Fundo é administrado e gerido pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sedena Rua

Artigo 5°

Alves Guimardes, n°® 1212, bairro Pinheiros, Sdo Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministérioda Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 23.025.053/0001-
62, a qual é autorizada pela CVMa exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério Executivo n® 14.796, de 30 de dezembro de 2015
(“Administradora™).

Paragrafo Primeiro — A Administradora e a Gestora declaram que ndo se encontram emqualquer
situacdo de conflito de interesses na data deste Regulamento, bem como manifestam sua
independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Em qualquer hipétese de conflito de
interesse envolvendo a Administradora e/ou Gestora no desempenho de suas atividades,
devidamente segregadas, a Administradora deverdconvocar uma Assembleia Geral de Cotistas
para analisar as hipoteses de conflito de interesses e aprovar ou rejeitar operagdes que envolvam
tal conflito, ainda quepotencial.

Paragrafo Segundo — A carteira do Fundo sera gerida pela Administradora.

A Administradora e a Gestora, sem prejuizo das demais responsabilidades previstas nas leis e
regulamentacdes aplicaveis e/ou no presente Regulamento, terdo os poderesnecessarios para
exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e/ou aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, observadas as disposicdes deste Regulamento e das leis e/ou
regulamentacdes aplicaveis, bem como os poderes para praticar todos 0s atos necessarios a gestdo
da carteira do Fundo, assim entendidos osde selecdo, avaliagdo, aquisicdo, alienacao, subscrigdo
e conversdo, observadas em cada caso as limitacbes impostas por este Regulamento, leis e/ou
regulamentacdes e demais disposigdes aplicaveis, cabendo-lhes, ainda, implementar as
orientagdes de investimento do Fundo emanadas do Comité Gestor e de Investimento, conforme
previsto no Capitulo VII deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — A administracdo do Fundo e a gestdo da carteira do Fundo serdoexercidas
pela Administradora e pela Gestora, respectivamente.

Paréagrafo Segundo — Para os fins de cumprimento ao disposto no Codigo ABVCAP/ANBIMA,
a equipe chave da gestdo do Fundo serd composta por um gestor, por um analista sénior e por um
analista janior.

Artigo 6°. S&o obrigaces da Administradora, sem prejuizo das demais atribuicfes legais que Ihe competem:

l. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(@) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(b)  olivro de atas das assembleias gerais de cotistas e de atas de reunides doComité
Gestor e de Investimento, conforme aplicavel;

(c)  olivroou lista de presenca de Cotistas;
(d)  os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis;

(e)  os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagdesrealizadas pelo
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

Fundo e seu Patrimonio Liquido; e
()  copia da documentacéo relativa as operagdes do Fundo.

receber, em nome do Fundo, dividendos e repassar diretamente aos Cotistas, quando
aplicavel, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrucdo CVM n° 578;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operacdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas asdisposi¢des da Instrugdo CVM
n°® 578 e demais disposicdes regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do
presente Regulamento;

exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes aos Valores
Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e as atividades do
Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicdo de Administradora do Fundo ou oriundo da prépriacarteira administrada;

manter os Valores Mobiliarios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira doFundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio dessa atividade pela CVM,
ressalvado o disposto no art. 37 da Instru¢cdo CVM n° 578;

elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis e demais informages previstasno Capitulo
IX deste Regulamento e no Capitulo VIII da Instrugdo CVM n° 578;

cumprir e fazer cumprir as deliberagfes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité
Gestor e de Investimento, desde que estejam em consonancia com 0 Regulamento e a
regulamentacdo aplicavel;

manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo
e informados no momento de seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir todas as disposi¢Ges constantes
deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — Nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 5° e mediante determinacéo do

Comité Gestor e de Investimento, a Administradora podera representaro Fundo, ou outorgar
procuracdo para que qualquer membro do Comité Gestor e de Investimento represente o Fundo,
nas assembleias de acionistas das Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo,
formulando seu voto na forma do Artigo 32, inciso VI, deste Regulamento, devendo a
Administradora, nesse caso, seguir as orientacdes e instrugdes de voto transmitidas pelo Comité
Gestor e de Investimentos.

Paragrafo Sequndo — A prética da atividade de administracdo do Fundo devera ser segregada das

demais atividades realizadas pela Administradora, notadamente aquelasrelativas a atividade de
gestdo de carteiras nos termos do que prevé a Resolugdo n° 21,emitida pela CVM em 25 de
fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM n° 21”), e com estas ndo deverd se confundir.

Pardgrafo Terceiro — A Administradora deverd cumprir com suas obriga¢Ges dispostas na
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Resolu¢do CVM n° 21, com relacdo a administracdo de carteira de valores mobiliarios.

Secdo 11.B. Deveres da Gestora

Artigo 7°.

S&o obriga¢bes da Gestora, sem prejuizo das obrigacGes da Administradora:

VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que trata o Artigo 6°, inciso 1V,
deste Regulamento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendaces e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas que assim requererem atualizagdes periddicas dos estudos e analises
que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do
investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicao de Gestor do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo
participe;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Companbhias Investidas, nos termos do disposto no Paragrafo Primeiro et seq doArtigo 2°
deste Regulamento, bem como assegurar as praticas de governanga referidas no Paragrafo
Décimo Oitavo do Artigo 19 deste Regulamento;

cumprir e fazer cumprir as deliberacfes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité
Gestor e de Investimento no tocante as atividades de gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento aplicaveis as atividades
de gestdo da carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoriae
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios; e

fornecer a Administradora todas as informagdes e documentos necessarios paraque este
possa cumprir suas obrigaces, incluindo, dentre outros: (a) as informacdes necessarias
para que a Administradora determine se o0 Fundo se enquadra ou ndo como entidade de
investimento, nos termos da regulamentacdocontabil especifica, (b) as demonstracoes
contabeis auditadas das Companhiasinvestidas previstas no Artigo 19, Paragrafo Décimo
Oitavo, inciso VI, deste Regulamento, quando aplicavel, e (c) o laudo de avaliacdo do
valor justo das Companhias Investidas, quando aplicavel nos termos da regulamentagdo
contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que a
Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissasutilizadas
pela Gestora para o calculo do valor justo.
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Paragrafo Unico — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos itens Il e 111

do caput, a Gestora, conforme aplicavel, poderd submeter a questdo a préviaapreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo edos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o
Fundo tenha investido, ficando, nesta hip6tese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a
informacao.

Secdo I1.C. Vedacdes

Artigo 8°.  E vedada a Administradora e & Gestora, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintesatos em
nome do Fundo:

VI.

VII.

VIII.

receber depdsito em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(@) se o Fundo obtiver apoio financeiro direto de organismos de fomento, conforme
condigdes previstas no Artigo 10 da Instrucéo n° 578;

(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
Cotas subscritas, sendo obtido apenas o valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento do compromisso de investimento
assumido pelo Fundo;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacdo da maioria qualificada das cotas subscritas presentes em Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 26deste Regulamento;
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
aplicar recursos:
(@) naaquisicao de bens imdveis;
(b) na subscricdo ou aquisicdo de a¢Oes de sua propria emisséo; e
(c) naaquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hip6teses previstas no Artigo
19 deste Regulamento ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
Sociedades Investidas do Fundo.
vender Cotas do Fundo a prestacdo, salvo se o investimento for efetivado por meio de
instrumento mediante o qual o investidor fique obrigado, sob as penas nele expressamente
previstas, a integralizar o valor do capital comprometido & medida que a Administradora
do Fundo realizar Chamadas de Capital, de acordocom prazos, processos decisorios e

demais procedimentos estabelecidos no respectivo instrumento;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico — A Administradora e/ou a Gestora sempre responderdo por eventuais prejuizos

causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violagéo da lei, das normas editadas
pela CVM e/ou deste Regulamento.
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Secdo 11.D. Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 9°.

A perda da condicao de Administradora ou de Gestora, conforme o caso, podera ocorrerem
qualquer das seguintes hipéteses:

l. rendncia a administracdo ou a gestdo do Fundo, mediante aviso prévio a cada um dos
Cotistas e a CVM,;

Il. destituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmenteconvocada e
instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera tambémser eleito seu substituto;
ou

M. descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam oexercicio
da atividade de administrador ou gestor de carteiras de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro — A CVM, no uso de suas atribui¢bes legais, podera descredenciar a
Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, em conformidade com as normas que regulam
0 exercicio da atividade de administrador e gestor de carteira de titulos e valores mobiliarios.

Paragrafo Segundo — Na hip6tese de rentncia da Administradora e/ou da Gestora, conforme o
caso, ficara a Administradora obrigada a convocar, pelo menos 30 (trinta) dias antes do término
do prazo a que se refere o caput deste Artigo, Assembleia Geral de Cotistas para eleigdo de seu
substituto, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das Cotas subscritas a convocagdo da referida Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro — Nas hip6teses de rentncia ou descredenciamento da Administradora e/ou da
Gestora, conforme o caso, ficard a Administradora obrigada a convocar, imediatamente, a
Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo também facultada a convocacdo (i) pelos Cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das Cotassubscritas, nos casos de renuncia; (ii) pela CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii)por qualquer Cotista caso ndo ocorra a convocagao nos termos dos itens
(i) e (ii) acima.

Pardgrafo Quarto — No caso de renlncia, a Administradora e/ou a Gestora, conforme ocaso, devera
permanecer no exercicio de suas funcdes ate sua efetiva substituicdo, quedevera ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas, reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas, ndo indiqueminstituicdo substituta no prazo de até 60 (sessenta)
dias, contados da data da comunicagdo da rendncia, ou nenhuma institui¢cdo assuma efetivamente
todos osdeveres e obrigacdes da Administradora e/ou da Gestora nesse prazo, a Administradora,
a seu exclusivo critério, solicitard 8 CVM que nomeie uma instituicdo administradora temporaria
substituta ou convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo do
Fundo e comunicard o evento a CVM. Caso ndo haja quérum suficiente para deliberar sobre a
liquidacdo do Fundo, a Administradora procedera automaticamente a liquidacdao do Fundo.

Paragrafo Quinto — No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora,sem que 0s
Cotistas tenham aprovado a eleicdo de seu substituto, nos termos do Paragrafo Terceiro deste
Artigo, a CVM deverd nomear administrador temporério até aeleicdo de administrador e/ou do
gestor, conforme o caso, que vier a substitui-lo.

Paragrafo Sexto — Em caso de rendncia e/ou descredenciamento, a Administradora e/oua Gestora
substituido, conforme o caso, devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicao do novo administrador e/ou gestor que vier a substitui-los,no prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data da aprovacdo da sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos
de dados e demais informacGes sobre o Fundo,as Sociedades Investidas e os VValores Mobiliarios
e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
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Secéo I1.E.

Artigo 10Q°

Secéo I1.F.

Artigo 11.

Remuneracédo da Administradora

Pelos servicos de administracdo, gestdo, custddia, tesouraria, liquidagdo, controladoria, escrituragdo
e distribuicdo de Cotas do FUNDO, a ADMINISTRADORA fara jus a uma taxa de administracdo
correspondente a R$ 12.000,00 (doze mil reais) ao més (“Taxa de Administracdo”), observado o
disposto abaixo.

Paragrafo Primeiro - N&o obstante o disposto no caput deste artigo, a Taxa de Administragdo sera
reajustada pela variacdo positiva do IPCA desde a data em que ocorrer a primeira integralizagédo de
Cotas, ndo devendo ultrapassar o valor maximo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Paragrafo Segundo - A Taxa de Administragdo sera provisionada diariamente, com a aplicagdo da
fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, e paga mensalmente, no 2°
(segundo) Dia Util do més subsequente ao da prestagdo dos servigos.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo devida.

Paragrafo Quarto - Ndo serdo cobradas taxa de ingresso ou saida do FUNDO, tampouco Taxa de
Performance.

Paragrafo Quinto- A taxa de custodia a ser cobrada do Fundo, j& incluida na Taxa de Administragdo
acima correspondera a no maximo R$ 1.000,00 (mil reais) ao més, reajustado pelo IPCA desde a
data em que ocorrer a primeira integralizacdo de cotas.

Servigos de Tesouraria e Custodia e Demais Prestadores de Servigos ao Fundo

Os servicos de liquidacdo, tesouraria e custédia qualificada, controladoria, escrituracdo e
distribuicdo de Cotas do Fundo serdo prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORADE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, a qual também é autorizada
pela CVM a prestar os servicos de custddia de valores mobiliarios e escrituracdo de cotas de
fundos de investimentos, por meio do Ato Declaratdrio n° 13.244, de 21 de agosto de 2013
(“Custodiante™).

Paragrafo Primeiro — Sujeito ao disposto neste Regulamento, especialmente nos Artigos22, 111 e 32,
VIII, a Administradora podera contratar, em nome do Fundo, prestadores para os seguintes
servicos relacionados as atividades do Fundo:

l. gestdo da carteira do Fundo;

Il. consultoria de investimentos;

M. atividades de tesouraria;

V. atividades de controle e processamento dos ativos;

V. distribuicdo de Cotas;

VI. escrituracdo da emissdo e resgate de Cotas;
VII. custddia do Fundo e/ou dos Ativos Financeiros; e
VIII.  formador de mercado para o Fundo.

10




DocusSign Envelope ID: 7EOODBOB-BAFB-447F-9BB5-8F244C78E47B

Pardgrafo Segundo — A Administradora e os demais prestadores de servicos contratados
respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e
omiss@es contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou as disposic¢des regulamentares aplicaveis.

Parégrafo Terceiro — Os contratos referentes aos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
referente aos itens (iii), (iv) e (v) do Paragrafo Primeiro acima, devem conterclausula que estipule
responsabilidade solidaria entre a Administradora e 0s terceiros contratados pelo Fundo por
eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas contrérias a lei, ao Regulamento
0u aos atos normativos expedidos pela CVM.

Paragrafo Quarto — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quarto acima, a Administradora e 0s
demais prestadores de servigos contratados respondem perante aCVM, na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarias a lei, a este Regulamento
do Fundo ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Quinto — Os custos dos servigos listados no Paragrafo Primeiro acima serdo
considerados encargos do Fundo.

CAPITULO I1l. COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO
Secdo I11.A. Cotas

Artigo 12. O Fundo possuira 2 (duas) classes de Cotas, A e B, as quais corresponderao a fragfesideais de seu
Patriménio Liquido e terdo a forma nominativa, conferindo a seusrespectivos titulares direitos e
deveres patrimoniais e econdmicos idénticos entre os titulares de mesma classe de Cotas, podendo
cada classe de Cotas fazer jus a direitoseconémicos diferenciados por meio de distin¢do quanto a
ordem de preferéncia no pagamento de rendimentos, de amortizacfes de Cotas ou de eventual
saldo quando daliquidag&o do Fundo, ou ainda, por meio de amortizagdes desproporcionais, desde
que,em cada caso, o exercicio dos direitos econémico-financeiros a que fizerem jus cada classe
de Cotas seja expressamente aprovado por unanimidade das Cotas subscritas do Fundo em
Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro — As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas em circulacdo do Fundo aofinal de cada dia,
observadas as normas contéabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Seqgundo — As Cotas classe A ("Cotas Classe A”) e as Cotas classe B ("CotasClasse B”)
ndo terdo parametro de rentabilidade pré-determinado e terdo suas respectivas caracteristicas
estabelecidas neste Regulamento, sendo certo que o exercicio de seus respectivos direitos
econdmico-financeiros diferenciados deverd, conforme o caso, ser expressamente aprovado por
unanimidade das Cotas subscritas do Fundo em Assembleia Geral, nos termos do caput.

Artigo 13. As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

Artigo 14. As Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado.As Cotas
somente poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
observadas as leis e/ou regulamentacdes aplicaveis, apds 90 (noventa) dias, contados da data da
respectiva subscrigdo ou aquisigdo, conforme o caso, desdeque tal negociacdo seja previamente
aprovada em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — As Cotas do Fundo poderdo ser negociadas somente entre Investidores
Profissionais, e nos termos da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476”).
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Paragrafo Segundo — Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdoigualmente
preencher o conceito de Investidor Profissional, nos termos do Artigo 11 daResolu¢cdo CVM n°
30, bem como deverao aderir aos termos e condi¢es do Fundo pormeio da assinatura e entrega a
Administradora e, se for o caso, a B3, dos documentospor este(s) exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Artigo 15. E vedado & Administradora e/ou & Gestora subscrever e integralizar Cotas do Fundo.

Secdo I11.B. Emissao e Colocacao de Cotas

Artigo 16. O patrimonio previsto do Fundo é de até R$ 500.000.000,00 (“Patriménio Previsto™).

Parégrafo Primeiro — O Fundo promoveu a emissdo e oferta inicial de 50.000 (cinquentamil) Cotas,
com valor unitario de emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante de R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) (“Primeira Emissdo”), que foi realizada pelo antigo
Administradora com esforgos restritos de distribui¢do, nostermos da Instrugdo CVM 476.

Paragrafo Segundo — Os investidores que subscreverem, conforme aplicavel, Cotas daPrimeira
Emissdo depois que outros investidores tiverem subscrito deverdo (a) subscrever Cotas da
Primeira Emissdo pelo seu prego de emissdo, ou (b) subscrever Cotas da Primeira Emisséo pelo
seu valor calculado na forma do Artigo 12, Paragrafo Unico, deste Regulamento, dos dois o que
for maior.

Paragrafo Terceiro — Novas emissoes e distribui¢oes de Cotas do Fundo dependeréo de (i) prévia
deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as restrigdes contidas na Instru¢cdo CVM
n® 476, e (ii) registro ou dispensa de requisitos, conforme ocaso, da oferta publica de distribuicdo
das Cotas na CVM.

Paragrafo Quarto — O Patriménio Minimo Inicial é de 100 (cem) Cotas, no montante minimo de
R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), que foi devidamente subscrito pelos Cotistas para que o
Fundo iniciasse suas atividades. Ndo havera limite para a subscricdo de Cotas por um Unico
investidor.

Paragrafo Quinto — Nos termos da Instrucdo CVM n° 476, as Cotas do Fundo poderdo ser
subscritas por um maximo de 50 (cinquenta) investidores.

Artigo 17. Independentemente do valor do Patrimbnio Previsto, mediante simples deliberacdo da antiga
Administradora, foi devidamente observada, para que as atividades do Fundo tivessem inicio, a
formalizacdo de Compromissos de Investimento que somassem a quantia minima de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Patriménio Minimo Inicial”). O saldo do montante da
Primeira Emissdo podera ser cancelado pelos Cotistas na hipdtese de ndo integralizacdo do valor
total da Primeira Emisséo, tendo em vista que oPatriménio Minimo Inicial foi devidamente
subscrito pelos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Ao ingressar no Fundo, seja no ambito da Primeira Emissdo ou dequaisquer
novas emissdes e distribuicdes de Cotas do Fundo deliberadas nos termos do Paragrafo Terceiro
do Artigo 16 deste Regulamento, cada cotista ou novo investidordevera celebrar um Compromisso
de Investimento, do qual devera constar a quantidadede Cotas a serem subscritas e o valor total do
investimento que o Cotista se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo
com as Chamadas de Capitala serem realizadas pela Administradora, conforme aprovagédo do
Comité Gestor e de Investimento, na forma deste Regulamento e do Compromisso de
Investimento, sob aspenas previstas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e na
legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

Paragrafo Segundo — Na hipétese de transferéncia de Cotas no mercado secundario, bem como
12
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de qualquer cessdo de Cotas do Fundo, observado o disposto nesteRegulamento, o investidor que
adquirir as respectivas Cotas devera assumir, proporcionalmente ao nimero de Cotas adquiridas,
todas as obrigagdes do respectivo Cotista alienante, conforme definidas no Compromisso de
Investimento e neste Regulamento, até seu integral cumprimento. As Cotas do Fundo deverao ser
integralizadas pelos investidores nos termos das Chamadas de Capital a serem realizadas pela
Administradora, consoante as disposicdes estabelecidas nos respectivos Compromissos de
Investimento e de acordo com as deliberacGes do ComitéGestor e de Investimento.

Paragrafo Terceiro — Ndo havera taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

Paragrafo Quarto— Para que seja aceito como Cotista do Fundo, o investidor devera subscrever
Cotas com um valor equivalente a, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milh&ode reais).

Paragrafo Quinto — Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem conjuntamente
o Patriménio Minimo Inicial, a Administradora notificard os Cotistas do inicio do Periodo de
Investimento, e passara a requerer aos Cotistas que realizem as integralizagdes das Cotas, nos
prazos e condicBes estabelecidos no Artigo 18 abaixo.

Secdo I11.C. Integralizagéo

Artigo 18. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverdo ser aportados ao Fundo
pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizacdo de
investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, ou (ii) 0 pagamento dos
Encargos do Fundo.

Pardgrafo Primeiro — A Administradora, de acordo com o disposto no Compromisso de
Investimento, devera requerer aos Cotistas que realizem a integralizacdo das Cotas dentro de 15
(quinze) Dias Uteis, contados do recebimento de notificacio enviada pela Administradora
(“Notificacdo de Integralizacdo™), em razdo da:

(@ aprovacdo pelo Comité Gestor e de Investimento da realizacdo de investimentos pelo
Fundo; ou

(b) necessidade de pagamento da Taxa de Administracdo ou dos Encargos do Fundo, em
todos os casos, observadas as disposicdes deste Regulamento edo Compromisso de
Investimento.

Paragrafo Segundo — A partir da assinatura do Compromisso de Investimento, o Cotistasera
obrigado a cumprir as condigdes previstas neste Regulamento, no proprio Compromisso de
Investimento e na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Paragrafo Terceiro — A Notificagcdo de Integralizacdo mencionada no Paragrafo Primeirodeste
Artigo deveré ser realizada por meio de correio eletrénico enviado ao Cotista, noqual constara o
montante a ser integralizado por cada um dos Cotistas, a data em que o aporte deve ser recebido
e as instruc@es para transferéncia dos aportes requeridos para o Fundo.

Paragrafo Quarto — O Cotista que ndo realizar o pagamento nas condigdes previstas neste
Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento ficara de pleno direitoconstituido em
mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado conforme dispuser o compromisso de
investimento por ele eventualmente assinado.

Paragrafo Quinto — As penalidades previstas no Paragrafo Quarto deste Artigo nao serdo impostas
ao Cotista que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por forca de limitacfes ou
vedacBes impostas pela legislagcdo ou regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis, inclusive nos
casos em que a imposicdo de tais limitacGes ouvedacGes sejam ocasionadas por atos de outros
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Cotistas.

Pardgrafo Sexto — Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente,sua
obrigacdo de aportar recursos ao Fundo, estabelecida no Compromisso de Investimento, as
amortizacBes a que fizer jus serdo utilizadas para compensagdo dos débitos existentes com o
Fundo até o limite de seus débitos.

Paragrafo Sétimo — A Administradora notificara o Cotista Inadimplente informando a estea respeito
da suspensdo de seus direitos de Cotista com relacdo as Cotas ja integralizadas por tal Cotista
Inadimplente e proporcionalmente as respectivas obrigac@es de integralizar Cotas inadimplidas,
0s quais perdurardo suspensos até que o Cotista Inadimplente cumpra sua obrigacdo mencionada
no caput ou que o Fundo tenha utilizado recursos de amortiza¢Ges para compensar 0s débitos
existentes.

Paragrafo Oitavo — Podera a Administradora, segundo orientacgdo, por escrito, do ComitéGestor e
de Investimento, promover contra o Cotista Inadimplente a cobranga extrajudicial das
importancias devidas ou adotar procedimentos judiciais com tal finalidade, constituindo o
Compromisso de Investimento e o requerimento mencionado no Paragrafo Primeiro deste Artigo
titulo executivo extrajudicial nos termos da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (Cédigo de Processo Civil).

Paragrafo Nono — Por ocasido de qualquer subscricdo de Cotas do Fundo, o Cotista devera assinar
o respectivo Boletim de Subscricéo, do qual deverdo constar: (i) o nomee a qualificagdo do Cotista;
(if) o nimero de Cotas subscritas; e (iii) o preco de subscri¢do, o valor total a ser integralizado
pelo subscritor e o respectivo prazo.

Paragrafo Décimo — A integralizacdo das Cotas do Fundo deverd ser realizada:

l. mediante a entrega de Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas;

Il. em moeda corrente nacional, por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED) ou Documento de Ordem de Crédito (DOC) de conta do Cotista, para
depdsito na Conta do Fundo, ou, ainda, por meio de sistema operacionalizado pela
B3;

Il. mediante contribuicdo de ativos nos termos do Artigo 20, Paragrafo 5°, da Instrucdo
CVM n°578; ou

V. mediante a entrega de bens ou direitos, inclusive créditos, vinculados ao processo
de recuperacdo ou de reestruturagdo das Sociedades Investidas,quando o Fundo
aplicar seus recursos em Sociedades Investidas que estejam em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial, ou em reestruturacdo financeira.

Paragrafo Décimo Primeiro — O valor justo dos ativos objetos de integraliza¢do de Cotasdeve estar
respaldado em laudo de avaliacdo, o qual deve ser elaborado por empresa especializada
independente de se tratar das situacdes previstas nos itens I11 e IV do Paragrafo Décimo acima.

Paragrafo Décimo Segundo — Na hipotese “I” do Pardgrafo Décimo acima, caso os Valores
Mobiliérios sejam de emissdo de Sociedades Investidas negociadas em bolsa ou em mercado de
balcdo organizado, estes serdo entregues, para fins de integralizacdode Cotas, pelo seu valor de
mercado, ou, caso os Valores Mobiliarios sejam de emissdo de Sociedades Investidas ndo
negociados em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, estes serdo entregues, para fins de
integralizacdo de Cotas, pelo valor apurado em laudo de avaliagdo elaborado por empresa
especializada e desde que apresentados todos os demais documentos solicitados pela
Administradora.
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Pardgrafo Décimo Terceiro — No ato de cada integralizacdo de Cotas, o0 subscritor devera receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, que serd devidamente
autenticado pela Administradora ou emitido pela B3, conforme o caso.

Paragrafo Décimo Quarto — Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizacdo de Cotas, 0
Cotista deve receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, conforme
disposto no Compromisso de Investimento.

CAPITULO IV. INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA, PERIODOS DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Secdo IV.A. Politica de Investimento

Artigo 19. A politica de investimento do Fundo busca proporcionar aos seus Cotistas a melhor remuneracéo
possivel de suas Cotas, preponderantemente mediante o direcionamentode seus investimentos para
a aquisicdo de Valores Mobiliarios emitidos por SociedadesInvestidas, participando do processo
decisoério de cada uma dessas Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na defini¢éo de sua
politica estratégica e na sua gestdo, observadas as diretrizes fixadas pelo Comité Gestor e de
Investimento.

Paragrafo Primeiro — O Fundo terd a seguinte politica de investimento, a ser observadapela
Administradora e pela Gestora, conforme o caso, bem como pelo Comité Gestor e de
Investimento:

l. No minimo, 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deveraestar
representado por acoes, debéntures simples ou conversiveis, bdnus desubscricdo, e
quaisquer outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agoes
de emissdo das Sociedades Investidas, titulos e valores mobiliarios representativos de
participacdo em sociedades limitadas,incluindo ativos emitidos ou negociados no
exterior, bem como cotas de outros fundos de investimento em participagdes ou em
cotas de fundos de acBes — mercado de acesso, conforme admitidos como tais
pela Lein® 6.385/76 e pela Instrugdo CVM n° 578 (“Valores Mobiliarios™);

Il. A parte remanescente do Patriménio Liquido do Fundo podera ser investida em: (a)
cotas de fundos de investimento previstos na Instrucdo CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM n° 555”), das classes Renda Fixa, administrados
e/ou geridos por instituicbes financeiras de primeira linha, bem como pela
Administradora ou empresas a ela ligadas; (b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(c) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; (d) operacbes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c” acima; (e) titulos e valores
mobiliérios de renda fixa de emissdo de instituigdes financeiras de primeira linha; (f)
operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo do Conselho Monetério
Nacional; e (g) outros ativos previstos nas normas aplicaveis ao Fundo e nédo
relacionados nos itens acima (“Ativos Financeiros”™).

Paragrafo Segundo — Cabera a Administradora a responsabilidade pela verificacdo da adequagéo
e manutencdo dos percentuais de concentracdo da carteira do Fundo estabelecidos no Paragrafo
Primeiro acima.

Paragrafo Terceiro — O percentual de 90% (noventa por cento) estabelecido no Paragrafo Primeiro
deste Artigo 19 ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos de cada um dos eventos
de integralizacdo de cotas, estabelecidos conforme oParagrafo Nono abaixo, nos termos do
Compromisso de Investimento; e (ii) serd calculado levando-se em consideracdo o Paragrafo 4°
do Artigo 11 da Instrugdo CVM n° 578.

Paragrafo Quarto — O investimento pelo Fundo em debéntures ndo conversiveis referidono item |
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do Paragrafo Primeiro acima esta limitado ao maximo de 33% (trinta e trés porcento) do total do
capital subscrito do Fundo.

Pardgrafo Quinto — O Fundo pode investir em cotas de outros fundos de investimento em
participa¢fes ou em cotas de fundos de a¢Bes — mercado de acesso, conforme previsto no item |
do Paragrafo Primeiro acima, desde que o Fundo consolide as aplicagdes dos fundos investidos,
inclusive para fins de apuracdo dos limites deconcentracdo da carteira de investimento, excetuadas
as aplicacbes em fundos geridospor terceiros ndo ligados a Administradora. Fica vedada a
aplicacdo em cotas de fundos de investimento em participacBes que invistam, direta ou
indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Sexto — Para fins deste Regulamento, considera-se ativo no exterior quandoo emissor
tiver: (a) sede no exterior; ou (b) sede no Brasil e ativos localizados no exteriorque correspondem a
50% (cinguenta por cento) ou mais daqueles constantes das suasdemonstracdes contabeis. N&o é
considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no
Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstracBes contdbeis. Para fins desteParagrafo, devem ser consideradas as demonstragdes
contébeis individuais, separadasou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a
esséncia econdmica dos negécios para fins da referida classificacdo.

Paragrafo Sétimo — A verificacdo quanto as condigdes dispostas nos Paragrafos Quintoe Sexto
acima devem ser realizadas no momento do investimento pelo Fundo nos ativosdo emissor.

Paragrafo Oitavo — Os investimentos em ativos emitidos ou negociados no exterior podem ser
realizados pelo Fundo, de forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de
investimento no exterior, independentemente da sua forma ou naturezajuridica. O Fundo podera
investir até 100% (cem por cento) do seu capital subscrito emativos emitidos ou negociados no
exterior.

Paragrafo Nono — Os recursos que venham a ser aportados no Fundo mediante a integralizagdo
de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital (a) deverdo ser utilizados para a aquisi¢do de
Valores Mobiliarios de emissdo de uma ou mais Sociedades Investidas até o Gltimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a primeiraintegralizagdo de Cotas por qualquer um dos Cotistas, no
ambito de cada Chamada deCapital, sob pena de devolucdo aos Cotistas; ou (b) poderdo ser
utilizados parapagamento de despesas e Encargos do Fundo.

Paragrafo Décimo — Caso os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios ndo sejamrealizados
dentro do prazo previsto no Paragrafo Nono acima, a Administradora devera,em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do término do prazo para aplicacio dos recursos

(i) reenquadrar a carteira aos limites de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Primeiro acima;
ou (ii) devolver os valores que ultrapassem os referidos limites de concentragdo aos Cotistas que
tiverem integralizado a Gltima chamada de capital, semqualquer rendimento, na proporcao por
eles integralizada, deduzidas eventuais despesas e acrescidas eventuais receitas financeiras. A
Administradora ndo seraresponsabilizado caso a ndo concretizacdo do investimento dentro do
prazo previsto noParagrafo Nono acima decorra de (i) auséncia de integralizacdo, total ou parcial,
pelos Cotistas, ou (ii) auséncia de aprovagado das aplicacdes pelo Comité Gestor e delnvestimento.

Paragrafo Décimo Primeiro — O Fundo podera ter participacdo de até 100% (cem por cento) do
capital de uma mesma Sociedade Investida, e podera concentrar até 100% (cem por cento) de seu
Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios de emissdo de uma mesma Sociedade Investida.

Paragrafo Décimo Segundo — O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
nas Sociedades Investidas que sejam classificadas como sociedadepor agdes, abertas ou fechadas,
gue componham a sua carteira, no limite de 30% (trintapor cento) do capital subscrito do Fundo,
desde que: (a) o Fundo possua investimento em agdes da Sociedade Investida na data da realizacdo
do referido adiantamento; e (b)o adiantamento seja convertido em aumento de capital da
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Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Décimo Terceiro — E vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por
parte do Fundo. A alteracdo do limite do capital subscrito do Fundo destinado aos fins do
Paragrafo Sétimo acima podera ser deliberada em Assembleia Geral de Cotistas, conforme
previsto no item XVIII do Artigo 22 deste Regulamento.

Paragrafo Décimo Quarto — E vedada ao Fundo a realizacao de operacdes com derivativos, exceto
guando tais operacdes:

l. forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou

Il. envolverem opcBes de compra ou venda de agdes das Sociedades Investidas que
integram a carteira do Fundo com o proposito de (a) ajustar o preco de aquisi¢do das
Sociedades Investidas com o0 consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de acOes investidas, ou (b) alienar essas agdes no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Décimo Quinto — O Fundo podera realizar investimentos nas Sociedades Investidas em
conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento.

Paragrafo Décimo Sexto — A Administradora, fundos de investimento por ele administrados e/ou
geridos, bem como empresas ligadas, controladas e coligadas, poderdo realizar investimentos em
sociedades que atuem no mesmo segmento das Sociedades Investidas.

Paragrafo Décimo Sétimo — Na realizacdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios,
a Gestora observara as deliberacdes do Comité Gestor e de Investimento, tomadas de acordo com
o Capitulo VII deste Regulamento.

Paréagrafo Décimo Oitavo — As companhias fechadas objeto de investimento pelo Fundodeverao,
ainda, atender aos seguintes requisitos:

l. proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos emcirculagao;

Il. estabelecimento de um mandato unificado de até 02 (dois) anos para todo o Conselho
de Administracdo, quando existente;

Il disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcdes de aquisi¢ao de acBes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da companhia;

V. adesdo a camara de arbitragem para resolucédo de conflitos societarios;

V. na hipétese de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, mediante
realizacdo de distribuicdo publica de agdes e/ou distribui¢do publicade debéntures e/ou
distribui¢do publica de bdnus de subscri¢do, a respectivaSociedade Investida devera
ter obrigacdo, em seus documentos societarios e/ou acordos de acionistas, no sentido
de aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de
praticas de governangacorporativa de que tratam os itens | a IV deste Paragrafo
Décimo Oitavo, nostermos do Artigo 8°, inciso V, da Instrugdo CVM n° 578; e

VI. promover a auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Pardgrafo Décimo Nono — Caberd ao Comité Gestor e de Investimentos e/ou & Assembleia Geral
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de Cotistas, conforme o caso, a responsabilidade pela verificacdo daadequacdo e manutencéo,
durante o periodo de duracdo do investimento, pelas Sociedades Investidas, dos requisitos
estipulados neste Regulamento.

Paragrafo Vigésimo — Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada aaplicagdo
de recursos do Fundo em Valores Mobiliarios de companhias nas quais participem, direta ou
indiretamente:

l. a Administradora, a Gestora, 0s membros do Comité Gestor e de Investimento ou dos
conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao
menos, 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, seus sécios e
respectivos cénjuges, individualmente ou emconjunto, com porcentagem superior a
10% (dez por cento) do capital socialvotante ou total;

Il. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagcdo financeira de
operacdo de emissao ou oferta de VValores Mobiliarios a serem subscritosou adquiridos
pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocagao, coordenagdo ou garantidor
da emissdo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracéo, consultivo ou fiscal de Sociedade
Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paréagrafo Vigésimo Primeiro — Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, éigualmente
vedada a realizacdo de operacgdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | do Paragrafo Vigésimo acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administradose/ou geridos pela Administradora ou
pela Gestora, conforme o caso.

Paragrafo Vigésimo Segundo — Nao obstante a diligéncia da Administradora na implantacéo da
politica de investimentos descrita neste Capitulo IV, os investimentos doFundo, por sua propria
natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes aos setores de negécios das Sociedades
Investidas, além de aspectos ambientais, técnicose de licenciamento relacionados, ndo podendo a
Administradora, em hipétese alguma, ser responsabilizado por eventuais prejuizos impostos aos
Cotistas ou a carteira do Fundo, exceto quando proceder com culpa ou dolo, com violagdo da
lei, das normas editadas pela CVM e/ou deste Regulamento, reconhecida em decisdo judicial ou
administrativa transitada em julgado.

Paragrafo Vigésimo Terceiro — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuaces tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacéo, além dos riscos inerentes aos setores de negdcios das
Sociedades Investidas. Dessa forma o investidorque decidir aplicar recursos no Fundo deve estar
ciente e ter pleno conhecimento de que os recursos que constam na carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, elencados de forma
ndo exaustiva:

I — Risco Operacional das Sociedades Investidas — Em virtude da participacdo nas Sociedades
Investidas, todos os riscos operacionais de cada uma das Sociedades Investidas sdo também riscos
operacionais do Fundo, visto que o desempenho do Fundo decorre diretamente do desempenho
das Sociedades Investidas.

Il — Risco Legal — A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados
pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributérias e leis que regulamentaminvestimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita aalteracdes. A performance
das Sociedades Investidas pode ser afetada de maneira adversa em virtude de interferéncias legais
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de autoridades governamentais e/ou 6rgaosreguladores aos seus projetos e aos setores em que
atuem, bem como por demandas judiciais em que as Sociedades Investidas figurem como ré, em
razdo de danos ambientais, indenizacGes por desapropriacoes e prejuizos causados a propriedades
particulares.

Il — Risco de Concentracdo — Refere-se ao risco de o Fundo aplicar 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios de uma mesma Sociedade Investida, o que pode,
eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista,
principalmente, que os resultados do Fundo passariam a depender integralmente dos resultados
atingidos por um Gnico emissor. Quanto maior aconcentracdo das aplicacbes do Fundo em uma
Unica Sociedade Investida, maior serda vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de tal
emissora.

IV — Risco de Liquidez dos Ativos do Fundo — Os ativos integrantes da carteira do Fundopodem,
pelas caracteristicas de seus mercados, apresentar baixo volume de negdcios,com reflexos na
formagdo de preco desses ativos. Ademais, as aplicagdes do Fundo nos Valores Mobiliarios
apresentam peculiaridades em relacao as aplicagdes usuais damaioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso o Fundo
precise vender os Valores Mobiliarios,inclusive por ocasido do término do Periodo de Duracao do
Fundo, podera ndao haver comprador ou o preco de negociacdo obtido poderd ser bastante
reduzido, causando perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou
total,investido pelos Cotistas.

V — Risco de Mercado — A variacdo da taxa de juros ou do preco dos Ativos Financeirosdescritos
no Artigo 19, Pardgrafo Primeiro, inciso Il, acima, bem como condigdes econdmicas
nacionais e internacionais que venham a afetar o nivel das taxas de cAmbioe de juros e 0s precos
dos papéis podem gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira do Fundo.

VI — Risco de Crédito — Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos ao
risco de crédito do Governo Federal, das instituices ou das empresas emissoras dos Ativos
Financeiros, conforme o caso, sendo possivel o ndo recebimentoou o atraso no pagamento dos
juros e/ou principal relativos a tais Ativos Financeiros, podendo tal fato gerar impacto negativo
na rentabilidade da carteira do Fundo. Eventosque afetem as condi¢des financeiras dos emissores
dos Ativos Financeiros, bem comoalteracbes nas condi¢fes econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Ademais, alteraces e equivocos na
avaliagdo do risco de crédito dos emissores também podem acarretar em oscilagdes nopreco de
negociagdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo.

VII — Risco Cambial — Em fun¢&o de parte da Carteira do Fundo poder estar aplicada em ativos
atrelados direta ou indiretamente a variacdo de moedas estrangeiras, as Cotas do Fundo poderédo
apresentar variacao negativa, com a consequentepossibilidade de perda do capital investido.

VIII — Restri¢fes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida — O Fundo éconstituido
sob a forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suasCotas ao término do
Prazo de Duracdo do Fundo. A distribuicdo de resultados e a amortizacdo de Cotas serdo
realizadas em conformidade com as regras previstas no Capitulo V deste Regulamento,
observadas as orientagdes Comité Gestor e de Investimento. Caso os Cotistas queiram se desfazer
dos seus investimentos no Fundo,poderdo realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario,
devendo ser observado, paratanto, os termos e condicdes previstos no Artigo 14 deste Regulamento
e as demais disposi¢cbes dos Compromissos de Investimento e do presente Regulamento. Tal
caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario. Ainda, considerando que o mercado secundario
para negociacdo de tais Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas
conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejados.
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IX — Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobilidrios — Apesar de a carteira
do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissdo das
Sociedades Investidas, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistasa propriedade direta sobre
tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas s&o exercidos sobre todos o0s ativos da carteira
de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo.

X — Né&o Realizacéo de Investimento pelo Fundo — Os investimentos do Fundo sdo considerados
de longo prazo e o retorno do investimento nas Sociedades Investidas pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de
sua politica de investimentos, oque pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo
realizacdo de tais investimentos.

XI — Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — A verificacdo de rentabilidade passadaem
qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no proprio Fundo ndo representa
garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do Fundo em
Sociedades Investidas que apresentam riscos relacionados a capacidade de geragdo de receitas e
pagamento de suas obrigacGes ndo permite que seja determinado qualquer parametro de
rentabilidade seguro para o Fundo. A realiza¢do de investimentos no Fundo, portanto, sujeita o
investidor aos riscos aos quaiso Fundo e a sua carteira estao sujeitos — que poderao acarretar perdas
do capital investido pelos Cotistas no Fundo -, ndo havendo qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, as aplicagdes
realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidorde Créditos — FGC para reducdo ou
eliminacéo dos riscos, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas. Ainda, as eventuais perdas patrimoniais
do Fundo néo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

XIl —Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos — O Fundo esta sujeito aos efeitosda politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exdgenas, taiscomo a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacfes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica, financeiraou regulatéria que influenciem de forma
relevante os mercados financeiro e de capitaisbrasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar suas politicas econdémica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteracdes nas taxasde juros, desvalorizacdo da moeda, controle de caAmbio, controle de
tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condicbes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negoécios do Fundo. Além disso,0 Governo Federal, o Banco Central
do Brasil e demais 6rgdos competentes poderao realizar alteragfes na regulamentacado dos setores
de atuagdo das Sociedades Investidas ou nos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
ou, ainda, outrosrelacionados ao proprio Fundo, o que poderd afetar a rentabilidade de sua carteira.

XXXII - Risco de Patriménio Liquido Negativo: Na medida em que o valor do PatriménioLiquido
seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigaces do Fundo, a insolvéncia do Fundo
podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores
de servigo do Fundo, especialmente aAdministradora, ndo respondem por obrigacGes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual Patrim6nio Liquido negativo
decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos
cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacdes legais recentes que aindando foram
regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso (a) referidas inovacdes
legais sejam alteradas; ou (b) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados
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a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frenteao Patriménio Liquido negativo, em valor
superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Paragrafo Vigésimo Quarto — Para fins do disposto no Artigo 13, II, do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA, fica estabelecido que os Cotistas, atuando diretamente, a Administradora e
a Gestora, cada qual atuando diretamente e/ou por meio de outros veiculos administrados pela
Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, poderdo investir em uma Sociedade
Investida, desde que tal Sociedade Investida ndo pertenga ao mesmo grupo de controle dos
Cotistas, da Administradora e/ou da Gestora.

Secdo IV.B. Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 20. O periodo de investimento do Fundo seré de 8 (0ito) anos, a contar da data da primeirasubscri¢ao de
Cotas do Fundo (“Periodo de Investimento”), ndo podendo ocorrer novosinvestimentos em
Sociedades Investidas ap0s este periodo, mesmo que asintegralizagdes ndo tenham atingido o
Patrimonio Previsto do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Excetuam-se do disposto no caput deste Artigo os investimentos realizados
com recursos ja aportados no Fundo, para novos investimentos em Sociedades Investidas ja
integrantes da carteira do Fundo, os quais poderao ser efetuados até 10 (dez) anos ap6s o término
do Periodo de Investimento, mediante deliberacdo do Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Segundo — Nos 2 (dois) anos seguintes ao Periodo de Investimento (“Periodode
Desinvestimento”), os investimentos deverdo ser liquidados de forma ordenada e o produto
resultante sera obrigatoriamente utilizado para amortizacdo das Cotas do Fundo, nos termos do
Capitulo V deste Regulamento, exceto se de outra formaestabelecido pelo Comité Gestor e de
Investimento. N&o obstante o previsto neste Paragrafo, os investimentos do Fundo poderdo ser
liguidados a qualquer tempo,inclusive durante o Periodo de Investimento, por orientacdo do
Comité Gestor e de Investimento.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas, por recomendagdo do Comité Gestor e de
Investimento, podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Periodo delnvestimento e o
Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo Quarto — Em caso de prorrogacao do Periodo de Investimento, mediante aprovacéo do
Comité Gestor e de Investimento, a Administradora poder, caso as Cotasainda ndo tenham sido
totalmente integralizadas, realizar Chamadas de Capital para pagamento ou constituicdo de
reservas para pagamento de despesas e obrigac6es do Fundo aprovadas pelo Comité Gestor e de
Investimento.

Paragrafo Quinto — N&o obstante qualquer decisdo do Comité Gestor e de Investimento,na hipétese
prevista no Paragrafo Quarto, a Administradora ndo podera exigir dos Cotistas quaisquer valores
gue excedam os constantes de seus respectivos Compromissos de Investimento, exceto na
hipotese de necessidade de pagamento de despesas e encargos do Fundo, na qual a Administradora
podera notificar os Cotistas para aporte de recursos adicionais.

CAPITULO V. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 21. Na liquidagdo, total ou parcial, de Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas
integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal alienacdo podera ser destinado a
amortizacdo de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

l. se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, a Administradora podera
amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos oureter parte ou a totalidade dos
recursos para seu reinvestimento, conforme deliberagdo do Comité Gestor e de
Investimento, na forma do Capitulo V11 desteRegulamento;
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Il. na hipotese da venda da participacdo, total ou parcial, ocorrer durante o Periodode
Desinvestimento, os recursos obtidos serdo obrigatoriamente destinados a amortizacéao de
Cotas, exceto se de outra forma estabelecido pelo Comité Gestore de Investimento;

Il mediante aprovagdo do Comité Gestor e de Investimento, na forma do CapituloV1I deste
Regulamento, a Administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da
liquidacdo de Valores Mobiliérios integrantes da carteira do Fundo correspondente a 2%
(dois por cento) do valor do Patrimdnio Liquido, para fazerfrente aos Encargos do Fundo;

V. dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pelas Sociedades Investidas
integrantes da carteira do Fundo, assim como quaisquer outrosvalores recebidos pelo
Fundo em decorréncia de seus investimentos nas referidas Sociedades Investidas,
poderdo igualmente ser destinados a amortizacao de Cotas, observando-se que: (i) caso
tais dividendos ou juros sobre o capital proprio sejam distribuidos durante o Periodo de
Investimento, tais recursos poderdo ser retidos, total ou parcialmente, pela
Administradora, para pagamento de Encargos do Fundo, mediante autoriza¢ao do Comité
Gestor e delnvestimento; e (ii) caso a distribuicdo ocorra no Periodo de Desinvestimento,
osvalores relativos aos dividendos serdo repassados diretamente aos Cotistas, naforma do
item V abaixo;

V. os valores distribuidos pelas Sociedades Investidas a titulo de dividendos e/ou juros sobre
capital prdprio poderdo ser repassados pela Administradora diretamente aos Cotistas,
mediante decisdo do Comité Gestor e de Investimento,na forma do Capitulo VII deste
Regulamento; e

VI. qualquer amortizacao abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesmadata a todos
os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em dinheiro, a serem distribuidas pelo
nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistasem até 10 (dez) dias corridos,
contados da data do efetivo ingresso dos recursosna Conta do Fundo, excetuado o disposto
no Paragrafo Primeiro do Artigo 12 acima.

Paragrafo Primeiro — Para atender suas necessidades de caixa, 0 Fundo podera proceder a novas
Chamadas de Capital, até o limite dos Compromissos de Investimentoe durante o Periodo de
Investimento, ou reter a totalidade ou parte dos recursos resultantes da alienagéo, total ou parcial,
de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros
rendimentos oriundos de tais investimentos, na forma dos itens Ill e IV acima.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo das demais disposi¢des deste Capitulo V, mediantedeliberagdo
do Comité Gestor e de Investimento, devidamente aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas,
a Administradora podera amortizar Cotas com ativos doFundo.

Paragrafo Terceiro — Para os fins do Paragrafo Segundo acima, no caso de (i) entrega de Valores
Mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas aos Cotistas, a Administradora devera proceder
a transferéncia de titularidade de tais VValores Mobiliarios, mediante a celebragdo de todos os atos
necessarios, incluindo, semlimitacdo, a atualizacao dos livros societarios da respectiva Sociedade
Investida; e/ou

(i) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, a Administradora devera atualizar o registro
mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVMresponsével pela
custodia de tais Ativos Financeiros.

CAPITULO VI. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Secdo VI.A. Competéncia

Artigo 22. Além das matérias estabelecidas na regulamentacgéo propria, e de outras matérias previstas em outros
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Artigos deste Regulamento, compete privativamente a AssembleiaGeral de Cotistas deliberar
sobre:

l. as demonstragdes contébeis apresentadas pela Administradora, acompanhadasdo relatorio
dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias ap6so término do exercicio
social a que se referirem;

Il. a alteracdo do presente Regulamento, inclusive no que tange a alteracdo do limite do
capital subscrito do Fundo destinado a adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Sociedades Investidas; e

1. a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso, e a
escolha de seus respectivos substitutos;

V. a fuséo, incorporacéo, cisao, transformacdo ou eventual liquidacdo do Fundo;
V. a emisséo e distribuicdo de novas Cotas;

VI. 0 aumento ou qualquer alteracdo nas taxas de remuneracdo da Administradorae da
Gestora do Fundo;

VII.  a alteracdo ou prorrogagdo do Prazo de Duracdo, do Periodo de Investimento e/ou do
Periodo de Desinvestimento do Fundo;

VIIl.  aalteracdo do quérum de instalacdo e do quérum de deliberacdo da AssembleiaGeral de
Cotistas;
IX. a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento do Comité Gestor e de

Investimento, ou de outros comités/conselhos criados pelo Fundo;

X. quando for o caso, sobre requerimento de informacdes por Cotistas, observadoo disposto
no Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrucdo CVM n° 578;

XI. Liquidag&o nas hipdteses ndo previstas neste Regulamento;

XIl. promover alteracbes na politica de investimentos do Fundo, de forma a permitira
realizacdo de aplicacdes promover alteracdes na politica de investimentos doFundo, de
forma a permitir a realizagdo de com 0s recursos remanescentes quendo estiverem
investidos nos termos do Artigo 19, Paragrafo Primeiro, acima;

XIll.  aalteracdo da classificacdo do Fundo perante a ABVCAP/ANBIMA,;

XIV. aprestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacéo e degarantias
reais, em nome do Fundo;

XV.  aaprovacgdo de atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e sua
Administradora e/ou Gestora e entre o0 Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas,
gue detenham mais de 10% das Cotas subscritas;

XVI. aincluséo de Encargos néo previstos no Artigo 34 deste Regulamento ou o aumento do
valor destinado aqueles ja previstos neste Regulamento;

XVII. aaprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados naintegralizacdo de
cotas do Fundo de que trata o Paragrafo Décimo Primeiro do Artigo 18 deste
Regulamento;
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XVIII. aalteragédo do limite do capital subscrito do Fundo destinado a adiantamentos para futuro
aumento de capital nas Sociedades Investidas;

XIX.  aeleicdo dos membros do Comité Gestor e de Investimento; e

XX. o exercicio de direitos econémico-financeiros distintos a que fizerem jus cada classe de
Cotas, especificamente quanto a ordem de preferéncia no pagamentodos rendimentos, das
amortiza¢Bes ou do saldo de liquidagdo do Fundo, incluindo também a possibilidade de
se executar amortizagGes desproporcionaisentre as diferentes classes de Cotas.

Paragrafo Unico — Independentemente do disposto no item Il do Artigo 22 acima, este
Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente da deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas,exclusivamente se tal alteragdo decorrer
(a) da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares;

(b) for necesséaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora oudos
prestadores de servi¢os do Fundo, tais como alteragdo na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; e (c) envolver reducdo na Taxa de Administracdo. As
alteracOes referidas nos itens (a) e (b) acima devem ser comunicadasaos Cotistas no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data em que tiverem sido implementadas, enquanto que a alteragdo
referida no item (c) devera ser imediatamentecomunicada aos Cotistas.

Secéo VI.B. Convocagéo

Artigo 23. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela Administradora, pelos
membros do Comité Gestor e de Investimento ou por Cotistas, por intermédio da Administradora,
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas pelo Fundo. A
convocacdo da Assembleia Geral por solicitacdo dos Cotistas devera: (a) ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar
a convocacao da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral
assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao
exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Primeiro — A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
comunicacdo a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta ou correio eletronico,e dela
constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a AssembleiaGeral de Cotistas,
bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Segundo — As convocagdes da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser feitas com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagdo, devendo conter a descrigdo
dos assuntos a serem discutidos e votados. A Administradora devera disponibilizar aos Cotistas
todas as informacfes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacdo da Assembleia Geralde Cotistas.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca dequalquer
namero de Cotistas.

Paragrafo Quarto — Serdo considerados para computo do quérum de instalacdo, apenasos votos
validos, ndo se computando (i) os votos em branco (assim considerados 0s votos em branco, 0s
nulos e as abstences).

Paragrafo Quinto— Independentemente de convocacédo, serd considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sexto — A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre asdemonstragdes
contabeis do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas das demonstraces
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contabeis relativas ao exercicio findo, observados 0s prazos estabelecidos na Instru¢do CVM n°
578.

Artigo 24. Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas do Fundo inscritosno registro
de Cotistas na data da convocacgdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Unico — Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas 0s
representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos hd menos de 1
(um) ano.

Artigo 25. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita sera atribuido o direito
a 1 (um) voto, ndo havendo qualquer distincdo em relacdo aos direitosde voto dos Cotistas das
diferentes classes de Cotas.

Artigo 26. Todas as deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioriados votos das
Cotas subscritas do Fundo presentes, excluindo-se os votos de Cotistasque tenham conflito de
interesse ou ndo possam participar do voto, de acordo com este Regulamento ou as
regulamentacdes aplicaveis, observado também o disposto nos Pardgrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro — A deliberacéo referida no inciso XIV do Artigo 22 deste Regulamento
somente poderd ser tomada por maioria qualificada, representativa de titulares de Cotas
correspondentes a, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas.

Paragrafo Segundo — Nas delibera¢des a serem tomadas na Assembleia Geral, serdo considerados
para cobmputo do quérum de aprovagéo, apenas 0s votos validos, ndo secomputando (i) 0s votos
em branco (assim considerados os votos em branco, os nulose as abstengdes) e (ii) os votos de
cotistas inadimplentes no momento da instalacdo dareferida assembleia, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro — A deliberagdo referida no inciso XX do Artigo 22 deste Regulamento
somente poderd ser tomada mediante aprovacdo pela unanimidade dos titulares das Cotas
subscritas.

Artigo 27. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde que recebida pela
Administradora antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 28. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta, formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada Cotista, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Primeiro — A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias
e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovacao pelo Cotista a consulta
formulada.

Paragrafo Seqgundo — Serd admitida a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedadede elaboracéo e
assinatura de ata da Assembleia Geral de Cotistas, com descricdo dosassuntos deliberados. Caso
qualquer membro participe de Assembleia Geral de Cotistaspor meio de conferéncia telefonica ou
video conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via e-mail, & ata elaborada no final.

Artigo 29. O resumo das decisGes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser enviado aos Cotistasno prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo, por meio de carta ou correio eletrénico, enviado a
cada Cotista.

Paragrafo Primeiro — A ata de Assembleia Geral de Cotistas deverd ser disponibilizadaaos
Cotistas em até 8 (oito) dias de sua ocorréncia.
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Pardgrafo Segundo — Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e
gue estejam inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral deCotistas ndo tém o direito
a voto sobre arespectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

CAPITULO VII. COMITE GESTOR E DE INVESTIMENTO

Artigo 30. O Comité Gestor e de Investimento do Fundo serd composto por 3 (trés) membros, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Somente poderd ser eleito para o Comité Gestor e de Investimento,
independentemente de quem venha a indica-lo, o profissional que, conforme declaracéo sua,
preencher os seguintes requisitos:

(i) possuir graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no Pais ou no
exterior;

(i) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos, ou serespecialista setorial
com notorio saber no(s) setor(es) de atuagdo das Sociedades Investidas;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do ComitéGestor e
de Investimento;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagcbes necessarias para preencher os
requisitos dos incisos | a Il deste Paragrafo Primeiro; e

(v) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situagéo de
conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipotese em que seabsterd ndo sé de
deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas deverdo conjuntamente eleger os membros do ComitéGestor e de
Investimento.

Paragrafo Terceiro — O prazo de mandato dos membros do Comité Gestor e de Investimento
durard ao longo do Prazo de Duragdo do Fundo, a ndo ser que diversamente deliberado em
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto — Na hipdtese de vacancia de cargo do Comité Gestor e de Investimento, por
morte, interdigdo, renuncia ou qualquer outra razdo, a Administradoraconvocara Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre a nomeagdo do novo membro, no prazo de 10 (dez) dias contados
da data em que o cargo ficou vago. O novomembro completara o mandato do membro substituido.
Até a realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas, 0 Comité Gestor e de Investimento
podera deliberar, temporariamente, com um nimero de membros inferior ao previsto no caput
deste Artigo.

Artigo 31. Os membros do Comité Gestor e de Investimento ndo terdo direito a nenhuma remuneracao por
ocasido de sua nomeagao ou por sua presenca nas reunides do Comité Gestor e de Investimento.

Artigo 32. E de competéncia exclusiva do Comité Gestor e de Investimento:

l. identificar e orientar a Gestora sobre os investimentos e desinvestimentos em Valores
Mobiliérios a serem realizados pelo Fundo;

I1. deliberar sobre as amortizacGes de Cotas do Fundo, inclusive sobre os montantes a serem
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amortizados, na forma do Artigo 21 deste Regulamento e sobre o repasse direto aos
Cotistas dos dividendos e juros sobre capital propriodistribuidos pelas Sociedades
Investidas;

Il decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de
participacdo nas Sociedades Investidas e a adocdo de medidas judiciais e extrajudiciais
na defesa dos interesses do Fundo;

V. solicitar as Chamadas de Capital, observado o disposto neste Regulamento;

V. indicar as pessoas que deverdo representar o Fundo nas assembleias gerais e especiais das
Sociedades Investidas, na forma do Paragrafo Primeiro do Artigo6° deste Regulamento,
guando este ndo for representado diretamente pela Administradora;

VI. deliberar sobre o voto a ser proferido pela Administradora, ou seus procuradores,em nome
do Fundo, nas assembleias gerais de acionistas das Sociedades Investidas integrantes da
carteira do Fundo;

VII. deliberar sobre o voto a ser proferido pelos conselheiros ou diretores indicados pelo
Fundo nas reunifes do conselho de administracdo ou de diretoria das Sociedades
Investidas integrantes da carteira do Fundo, respectivamente, observadas as regras de
convocagdo, conforme aplicavel;

VIII.  deliberar sobre a contratacdo, pelo Fundo de eventuais prestadores de servigos,inclusive a
substituicao destes;

IX. aprovar a celebracéo, pela Administradora, em nome do Fundo, de acordos de acionistas
e demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo; e

X. autorizar quaisquer pagamentos ou movimentacgdes financeiras pelaAdministradora, em
nome do Fundo, em valor superior a R$50.000,00 (cinquentamil reais).

Paragrafo Primeiro — Para os fins do disposto neste Artigo, os membros do Comité Gestor e de
Investimento lavrardo uma ata de toda e qualquer reunido do Comité Gestore de Investimento, da
qual fardo constar a pauta da reunido e o resultado das delibera¢des nela tomadas, a qual devera
ser enviada para a Administradora no prazo maximo de 05 (cinco) dias Uteis contados da
realizacdo da reunido.

Paragrafo Segundo — Caso, a qualquer tempo, o Comité Gestor e de Investimento ndo seja capaz
de aprovar tempestivamente qualquer das matérias dispostas no caput desteArtigo, os membros do
Comité Gestor e de Investimento deverdo comunicar a Administradora a respeito da existéncia de
um impasse, e a Administradora devera declarar por escrito tal impasse e convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas, na qualCotistas representando ao menos a maioria das Cotas
subscritas do Fundo deverdo decidir referido impasse concernente ao Comité Gestor e de
Investimento.

Paragrafo Terceiro — A deliberacdo de que trata o inciso VII do Artigo 32 dependerd do
recebimento prévio e tempestivo da convocagdo para a respectiva reunido do conselhode
administracdo ou diretoria pela Administradora, nas hipdteses em que for de sua responsabilidade
a convocacao da reunido que deliberara sobre tal matéria.

Artigo 33. O Comité Gestor e de Investimento poderd se reunir a qualquer tempo, mediante solicitacdo de
quaisquer de seus membros, por solicitacdo da Administradora, sempre que necessario nos termos
deste Regulamento ou sempre que os interesses do Fundoassim o exigirem.

Parégrafo Primeiro — As convocacdes das reunides do Comité Gestor e de Investimentodeverdo
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ser realizadas por qualquer de seus membros e/ou pela Administradora,

através de envio de carta ou correio eletronico, com até 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, com
indicacdo de data, horéario e local da reunido, e respectiva pauta. Independentemente de
convocacao, serdo consideradas validamente instaladas as reunides do Comité Gestor e de
Investimento a que comparecerem todos 0s seus membros.

Paragrafo Segundo — O quérum para instalacdo e deliberagdo das reunides do ComitéGestor e de
Investimento sera sempre a maioria simples, com exce¢do do quérum paradeliberacdo da matéria
estabelecida no Artigo 32, inciso IX, deste Regulamento, que devera ser sempre tomada de forma
unanime pelo Comité Gestor e de Investimento. Das reunides serdo lavradas atas contendo a
apreciacdo de matérias e as respectivas aprovacoes, as quais deverdo ser assinadas por todos 0s
membros do Comité Gestor e de Investimento presentes a reuniao.

Paragrafo Terceiro — Sera admitida a realizagdo de reunides do Comité Gestor e de Investimento
por meio de conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluida aobrigatoriedade de
elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descrigdo dos assuntos deliberados. Caso qualquer
membro participe da pertinente reunido do Comité Gestor e de Investimento por meio de
conferéncia telefonica ou video conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via e-mail a ata
elaborada ao fim da reunido e posteriormente encaminhar via original dessa a Administradora.

Paragrafo Quarto — Qualquer deliberacéo a ser adotada pelo Comité Gestor e de Investimento
também poderd ser tomada mediante processo de consulta, formalizado por escrito, que
substituira a respectiva reunido do Comité Gestor e de Investimento e segundo o qual todos os
membros do Comité Gestor e de Investimento poderdo votar, seja na data da correspondente
reunido ou anteriormente, por meio de carta ou correioeletrdnico a Administradora, devendo cada
voto ser assinado pelo respectivo membro do Comité Gestor de Investimentos (“Consentimento”).
Devera constar de cada Consentimento a data de assinatura do voto proferido pelo respectivo
membro do Comité Gestor e de Investimento, ficando ressalvado que nenhum Consentimento
seraconsiderado valido para fins da tomada de deliberacdes pelo Comité Gestor e de Investimento
a menos que tal Consentimento seja (i) emitido por todos os membros doComité Gestor e de
Investimentos de acordo com os termos deste Regulamento, os quais deverdo aprovar a
deliberacdo em questdo por unanimidade; e (ii) entregue a Administradora na forma ora
estabelecida. A Administradora devera fazer com que o secretario de cada reunido do Comité
Gestor e de Investimentos lavre e assine a respectiva ata da reunido do Comité Gestor e de
Investimentos no idioma portugués, disponibilizando a cada um dos membros do Comité Gestor
e de Investimentos uma cépia de tal ata, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data em que
qualquer deliberagdo for tomada por Consentimento nos termos do presente Regulamento.

Paragrafo Quinto — Nos casos em que os membros do Comité Gestor e de Investimentosparticipem
ou venham a participar de comités de investimentos ou conselhos desupervisdo de outros fundos
gue tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia de qualquer
Sociedade Investida: (i) seu voto sera vedado em situacfes que gerem conflito de interesses; e
(if) o membro em questdo deverd manter os demais membros e os Cotistas informados sobre
sua participagdo em taisérgaos e a extensdo do conflito, observados os deveres de sigilo aplicaveis.

CAPITULO VIII. DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 34. Constituem encargos do Fundo (“Encargos do Fundo”):

l. a Taxa de Administracéo;

Il. emolumentos e comissfes pagos por operagdes de compra e venda de ValoresMobiliarios
integrantes da carteira do Fundo;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢6es do Fundo;

despesas com impresséao, expedicao e publicacdo de relatérios, formularios e periodicos,
previstas na Instru¢cdo CVM n° 578 ou na regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

honorérios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria anual das
demonstracgdes contabeis do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo dedefesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, imputada ao
Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apoélices de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo no exerciciode suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo ou liquidagao do
Fundo no valor méximo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social,
ressalvada a aprovacdo de limite superior, para casos especificos, pela Assembleia Geral
de Cotistas;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas ou Reunides do Comité
de Investimentos do Fundo, no valor méximo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por
exercicio social, ressalvada a aprovacado de limite superior, para casos especificos, pela
Assembleia Geral de Cotistas;

despesas com liquidacédo, registro, negociagdo e custddia de operagbes com Valores
Mobiliarios e/ou Ativos Financeiros;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, no valor médximo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por
exercicio social, ressalvada a aprovacdo de limite superior, para casos especificos, pela
Assembleia Geral de Cotistas;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos do Fundo;

despesas com a contribui¢do anual devida as entidades autorreguladoras ou asentidades
administradores de mercado organizado em que o Fundo tenha suasCotas admitidas a
negociagao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados
ou recibos de deposito de Valores Mobiliérios;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Primeiro — Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos I a XVIII acima correrdo por
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conta da Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Segundo — As seguintes despesas incorridas pela Administradora anteriormente a
constitui¢do ou ao registro do Fundo na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data da primeira integralizagéo de Cotas do Fundo:

I. despesa com o registro deste Regulamento em cartdrio de titulos e documentos;
II. abertura das contas do Fundo, caso aplicavel; e

[11. registro das cotas na B3, caso aplicavel.

Paragrafo Terceiro — Os comprovantes das despesas mencionados no PardgrafoSegundo, deste
Artigo devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem
elaboradas as demonstragdes contabeis do primeiro exerciciofiscal do fundo.

CAPITULO IX. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E INFORMACOES

Artigo 35. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes
contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora e da Gestora, bem como do custodiante
e do depositario eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Patrimdnio Liquido do Fundo corresponderd ao montante constituido pela
soma dos recursos disponiveis na Conta do Fundo, acrescido do valordos Valores Mobiliarios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, acrescido dos valores declarados e ndo
pagos dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, reduzido do
valor dos Encargos do Fundo.

Paragrafo Segundo — Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos,
serdo apurados de acordo com as normas e 0s procedimentos previstosno manual de precificacdo
do Custodiante, observado o disposto na Instrugdo CVM n° 579.

Artigo 36. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia de fevereiro de cada ano.
Artigo 37. A Administradora disponibilizara aos Cotistas e 8 CVM, quando aplicavel:

l. o edital de convocagdo e outros documentos relativos as Assembleias Gerais deCotistas,
no mesmo dia de sua convocagao;

Il. sumario das decisdes tomadas na assembleia geral de Cotistas, caso as Cotasestejam
admitidas a negociagdo em mercados organizados, no mesmo dia de sua realizacéo;

M. a ata de Assembleia Geral de Cotistas em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia;e

V. 0 prospecto, material publicitario e anincios de inicio e encerramento de oferta publica
de distribuicdo de Cotas.

Artigo 38. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte materialmente
seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso
de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentacéo
contébil especifica, a Administradora deve:

l. disponibilizar em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil:
(@) um relatorio, elaborado pela Administradora e pela Gestora, com as justificativas
para a alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
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utilizadas nas avaliagdes atuais e anterior; e (b) o efeitoda nova avalia¢do sobre o resultado
do exercicio e Patriménio Liquido do Fundoapurados de forma intermediaria; e

Il. elaborar as demonstragGes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data
de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabildos efeitos da nova
mensuracgdo caso: (a) sejam emitidas novas Cotas do Fundoaté 10 (dez) meses apos o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacdo; (b) as Cotas do Fundo sejam
admitidas negociacdo em mercados organizados; ou (c) haja aprovacdo por maioria das
Cotas subscritas presentesem Assembleia Geral convocada por solicitagdo dos Cotistas
do Fundo.

Paragrafo Primeiro — As demonstracdes contébeis referidas no item Il acima devem serauditadas
por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90
(noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos danova mensuracao.

Paragrafo Segundo — Fica dispensada a elaboracdo das demonstra¢es contébeis referidas no
Paréagrafo Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antesda data de encerramento
do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacdo dosCotistas reunidos em Assembleia
Geral, nos termos do disposto no item Il, alinea (c) acima.

Artigo 39. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente (a) a todos os Cotistas,por meio de
carta com aviso de recebimento enderecado a cada Cotista e por meio do mesmo periddico no
qual tenha sido publicado o anlncio de inicio da distribui¢cdo das Cotas do Fundo, assim como
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivelna pagina da CVM; e (b) a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo, qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Valores
Mobiliarios ou Ativos Financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro — Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geralou da
Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial
ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possainfluir de modo ponderavel:

l. na cotagdo das Cotas ou de Valores Mobiliérios a elas referenciados; e
Il. na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

M. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigédode titular
das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo — Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Administradora entender que sua revelagdo pde em risco interesselegitimo do
Fundo ou das Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro — A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipdtese da informacéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilago atipica na cotacao,
preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Artigo 40. A publicacdo de informacdes referidas nos Artigos 37, 38 e 39 acima deve ser feita na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede,
bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do Fundo
sejam admitidas & negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na redemundial de computadores.

Artigo 41. A Administradora devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora do mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas & negociagdo e & CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes

31




DocusSign Envelope ID: 7EOODBOB-BAFB-447F-9BB5-8F244C78E47B

informacGes:

l. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestrecivil a que
se referirem, as informacdes constantes do Anexo 46-I da Instru¢do CVM n° 578;

Il. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramentodo semestre
a que se referirem, a composi¢do da carteira do Fundo, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliérios que a integram;

Il. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o0 encerramento do exercicio social,
as demonstracdes contabeis auditadas referidas neste Capitulo IX, acompanhadas do
relatério do Auditor Independente e do relatério da Administradora e pela Gestora
previsto no Artigo 38, item I acima.

Paragrafo Unico — A informagao semestral referida no inciso Il deste Artigo deve serenviada a
CVM com base no exercicio social do Fundo.

CAPITULO X. LIQUIDACAO

Artigo 42. Exceto conforme previsto no Artigo 9°, Paragrafo Quarto, deste Regulamento, o Fundoentrard em
liquidacéo ao final do Prazo de Duracao ou de suas eventuais prorrogacoes.

Artigo 43. Na ocorréncia da liquida¢do do Fundo, a Administradora (i) liquidara todos os investimentos do
Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta do
Fundo; (ii) realizard o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizagdo das Cotas, até o limite
dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e
(iii) realizara a alienacdo dos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, observado o
procedimento previsto no Artigo 42 acima, ou resgatard as Cotas em circulacdo mediante a
entrega de tais VValores Mobiliarios aos Cotistas.

Artigo 44. No caso de liquidagdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimdnio Liquido em
igualdade de condicOes e na proporcéo dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses
valores, exceto se de outra forma estabelecido pelos Cotistasem Assembleia Geral, nos termos
dos Artigos 12 e 22, item XX, acima.

Artigo 45. Apos a divisdo do Patrimdnio Liquido do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados
da data em que os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos Cotistas, a
documentagdo referida na regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos os atos
Necessarios ao seu encerramento perante quaisquerautoridades.

Artigo 46. Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a liquidacdo do Fundo sera feitade uma das
formas a seguir, sempre levando em consideracdo a opgdo que atenda damelhor maneira aos
interesses dos Cotistas:

l. venda em bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado, observado o disposto
na legislacdo aplicavel;

. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de op¢fesde venda,
negociadas pela Administradora, quando da realizag&o dos investimentos; e

[l entrega aos Cotistas de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes dacarteira
do Fundo na data da liquidacdo.

Artigo 47. Caso, ao final do procedimento previsto no Artigo 46 deste Regulamento, existam ativos
remanescentes com dificil liquidacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado,
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a Administradora, segundo orientacdo do Comité Gestor e de Investimentos, realizara o resgate
das Cotas mediante dacdo em pagamento dos Valores Mobiliarios que ndo forem liquidados nos
termos do Artigo 46 deste Regulamento, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o
Fundo ou coobrigacdo deste, sempre considerando o valor da participacdo de cada Cotista no
valor total das Cotas em circulacéo.

CAPITULO XI. DISPOSICOES FINAIS

Artigo 48. Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacao e/ou implementacdo do disposto neste
Regulamento serdo solucionadas por recurso a arbitragem, que se realizara em portugués,
aplicando-se as leis brasileiras, no Centro de Arbitragem e Mediagé&o da B3.

Artigo 49. Exclusivamente para obtencdo das medidas liminares antecedentes, anteriores, vinculantes ou
temporarias, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral,nos termos do Artigo 7°
da Lei n®9.307, de 23 de setembro de 1996, e para a execugdoda sentenca arbitral, se necessario,
fica eleito o foro da cidade de Séo Paulo, Estado deSédo Paulo, com expressa rendncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser.

Artigo 50. Responsabilidade Limitada de Cotistas e Auséncia de Solidariedade entre Prestadoresde Servicos
Fiduciarios. Na méaxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e para
0s respectivos fins, inclusive, sem limitacéo, aquelesde que trata a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (Cddigo Civil),fica expressamente consignada neste Regulamento a
limitagdo da responsabilidade (i)de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas; e (ii) dos
prestadores de servicos fiduciarios, perante o Fundo e entre si, a0 cumprimento dos deveres
particulares de cada um, em quaisquer dos casos acima sem qualquer solidariedade entre si e nos
termosda legislagdo e regulamentacéo aplicaveis.
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ANEXO
IAO
REGULAMENTO DO

VESUVIUS LBO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

DEFINICOES

ABVCAP - é a Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Administradora—é a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Rua Alves Guimaraes, n® 1212,
bairro Pinheiros, S&o Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 23.025.053/0001-62, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratdrio Executivo n° 14.796,de 30 de dezembro de 2015;

ANBIMA — ¢ a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de Cotistas — é a assembleia geral dos Cotistas do Fundo, érgao deliberativo méximo do
Fundo, cujo funcionamento esté previsto no Regulamento no Capitulo VI.

Ativos Financeiros — sdo os ativos financeiros descritos no Artigo 19, Paragrafo Primeiro, 1l, deste
Regulamento, nos quais o Fundo devera aplicar no maximo 10% (dez por cento) do valor do Patriménio
Liquido do Fundo.

Auditor Independente — serd aquela entre as Big Four, Grand Thornton ou BDO Auditores Independentes, ou
aquela escolhida por meio de deliberagdo da Assembleia Geral.

B3 - éaB3S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
Base de Célculo - tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 10° deste Regulamento.

Big Four - significa as empresas de auditoria E&Y, KPMG, Deloitte e PWC.

Boletim de Subscricdo — é documento que formaliza a subscri¢do de Cotas de emissao do Fundo pelos Cotistas.

Chamadas de Capital — sdo as convocagdes aos Cotistas para realizar integralizag@es das Cotas subscritas, até
o valor total do Compromisso de Investimento, para que tais recursos sejam dirigidosa aquisicdo de
investimentos e para atender as necessidades de caixa do Fundo.

CNPJ/ME — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Cddigo ABVCAP/ANBIMA — ¢é o Cbédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas parao
Mercado de FIP e FIEE.

Comité Gestor e de Investimento — é o comité formado por 3 (trés) pessoas fisicas indicadas pelosCotistas e
cuja composicao e competéncias estdo indicadas no Capitulo VII deste Regulamento.

Compromisso(s) de Investimento — é o Instrumento Particular de Subscri¢cdo de Cotas e Compromisso de
Investimento, por meio do qual os Cotistas se obrigardo a integralizar o valor dasCotas do Fundo que vierem
a subscrever, nos termos previstos no respectivo Compromisso de Investimento.

Conta do Fundo — € conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto & Administradora, para movimentacao e
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transferéncia dos valores recebidos pelo Fundo.

Cotas — sdo as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, quando referidas em conjunto e indistintamente, as quais,
a depender da classe de Cota, conferirdo direitos econémico-financeirosdiferenciados, nos termos do Artigo
12 deste Regulamento.

Cotas Classe A —sdo as Cotas classe A de emissdo do Fundo, observadas as disposi¢fes do Artigol12 deste
Regulamento.

Cotas Classe B — séo as Cotas classe B de emissdo do Fundo, observadas as disposi¢des do Artigol2 deste
Regulamento.

Cotista(s) — sdo os titulares das Cotas.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar
recursos ao Fundo na forma estabelecida no Compromisso de Investimento.

Custodiante — é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
com sede na Rua Alves Guimaraes, n°® 1212, bairro Pinheiros, Sdo Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ
sob o n° 13.486.793/0001-42, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de custédia de valores
mobiliérios e escrituragdo de cotas de fundos deinvestimentos, por meio do Ato Declaratorio n® 13.244, de 21
de agosto de 2013.

CVM — é a Comissdo de VValores Mobiliarios.

Dia Util —significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias em que,por qualquer
motivo, ndo houver expediente comercial ou bancéario nacional, bem como na cidade ou Estado de Sao Paulo.

Encargos do Fundo — séo as obrigacdes e encargos do Fundo descritos no Artigo 34 deste Regulamento.

FIP — Capital Semente — Os fundos de investimento em participacbes que investem em companhiasou
sociedades limitadas que possuem receita anual bruta de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais),
nos termos da Instrugdo CVM n° 578.

FIP — Empresas Emergentes — Os fundos de investimento em participacGes que investem em companhias ou
sociedades limitadas que possuem receita anual bruta de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais),
nos termos da Instrugdo CVM n° 578.

Fundo — ¢ o VESUVIUS LBO - FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR.

Gestora—é a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Rua Alves Guimaraes, n° 1212, bairro
Pinheiros, Sdo Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 23.025.053/0001-62, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdode carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério Executivo n® 14.796, de 30 de dezembro de 2015;

Instrucdo CVM n° 476 — é a Instrucdo n° 476, emitida pela CVM em 16 de janeiro de 2009, e alteracdes
posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas comesforgos restritos e a
negociacdo desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados.

Instrucdo CVM n° 555 — € a Instrugdo n° 555, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2014, e altera¢Ges
posteriores, que dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes
dos fundos de investimento.

Instrucdo CVM n° 578 — é a Instrucdo n° 578, emitida pela CVM em 30 de agosto de 2016, que dispbe sobre a
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constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos fundos de investimento em participacdes.

Investidores Profissionais — sd0 pessoas naturais ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras, que se enquadrem no
conceito de investidor profissional, nos termos do Artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30.

IPCA - indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

Lei n®6.385/76 — € a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteracbes posteriores.

Notificacdo de Integralizacdo — € a notificacdo a ser enviada pela Administradora a cada um dos Cotistas
solicitando que realizem a integralizacdo de suas Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.

Patrimbnio Liquido — é o montante constituido pela soma dos recursos disponiveis na Conta do Fundo,
acrescido do valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
acrescido dos valores declarados e ndo pagos dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, reduzido do valor dos Encargos do Fundo.

Patrimdnio Previsto — é o patriménio previsto para o Fundo, que é de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhGes de reais).

Patrimdnio Minimo Inicial — é o montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) subscritopelos
Cotistas para que o Fundo iniciasse suas atividades.

Periodo de Investimento — é o periodo de 8 (0ito) anos, contado da data da primeira subscricdo deCotas, nos
termos do Artigo 19 do Regulamento.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo de 2 (dois) anos, contado do primeiro Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento.

Prazo de Duracdo — é o prazo de 10 (dez) anos que o Fundo tera para desenvolver suas atividades,podendo ser
alterado ou prorrogado por até 1 (um) periodo adicional de 10 (dez) anos, conforme oArtigo 3° deste
Regulamento.

Primeira Emissdo — é a primeira emissao de Cotas do Fundo, conforme disposta no Artigo 16, Paragrafo
Primeiro, deste Regulamento.

Regulamento — é o Regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente Anexo.

Resolucdo CVM n° 30 - ¢ a Resolucdo n° 30, emitida pela CVM em 11 de maio de 2021, que dispdesobre o dever
de verificacio da adequacéo dos produtos, servicos e operagdes ao perfil dos clientesdos consultores de valores
mobiliérios e integrantes do sistema de distribuicao.

Resolucdo CVM n° 21 — é a Resolucdo n° 21, emitida pela CVM em 25 de fevereiro de 2021, que dispde sobre
o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

Sociedades Investidas — sdo as companhias ou sociedades, constituidas no Brasil ou no exterior, incluindo as
sociedades limitadas ou por acbes, abertas ou fechadas, alvo de investimentos pelo Fundo, quando
denominadas em conjunto ou individualmente, atuantes em todos os segmentos daeconomia e que atendam aos
requisitos exigidos pela regulamentacdo aplicavel, bem como fundosde investimento em participagcdes ou
fundos de a¢des — mercado de acesso.

Taxa de Administracdo — é a taxa a que fara jus a Administradora e demais prestadores de servicosdo Fundo,
exceto auditoria, pela execucdo de seus servigos, conforme previstos no Regulamento.
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Termo de Adesdo—¢€ o Termo de Adesao, Ciéncia de Risco e Declaragdo de Investidor Profissional,a ser assinado
por cada Cotista.

Valores Mobiliarios — sdo as a¢des, debéntures simples ou conversiveis, bdnus de subscricao e quaisquer outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acles de emissdo das Sociedades Investidas,
titulos e valores mobiliarios representativos de participacdo em sociedades limitadas, ativos emitidos ou
negociados no exterior, bem como cotas de outros fundosde investimento em participacdes ou em cotas de
fundos de a¢des — mercado de acesso, conformeadmitidos como tais pela Lei n° 6.385/76 e pela Instru¢gdo CVM
n°® 578, e cuja aquisicdo esteja em consonancia com os objetivos do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.
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