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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administragdo do

Vinci Energia Sustentavel Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Séao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Vinci Energia Sustentavel Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”), administrado pela BRL Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora”), que compreendem a
demonstracado da posi¢ao financeira em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagodes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do
Vinci Energia Sustentavel Fundo de Investimento em Direitos Creditérios em 31 de dezembro
de 2021 e o desempenho de suas operacgodes e fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios regulamentados pela Instrugcdo n® 356/01 da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na segao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragoes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracgdes financeiras como um todo e na formagao de



nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Valorizagao dos ativos financeiros com prec¢os e indexadores/parametros nao
observaveis

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo possuia 96,20% de seu patrimdnio liquido em
debéntures, as quais podem nao possuir cotagdo de mercado diaria disponivel, sendo
valorizadas com base em modelo de precificacdo e premissas determinadas pela
Administradora, tais como o risco de crédito do emissor. Devido a relevancia das
estimativas, o nivel de incerteza inerente ao processo de mensuragéo do valor justo
desses ativos financeiros e o potencial impacto que eventuais mudangas nas premissas e
parametros utilizados teriam sobre as demonstrag¢des financeiras, esse assunto foi
considerado como significativo para nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderegou esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao estao limitados a:

Avaliar o desenho dos controles internos referente a aplicagcdo do método/modelo de
precificacao utilizado pelo Administrador para mensuragéo do valor justo dos ativos
financeiros cujos pregos ou indexadores/parametros ndo séo observaveis no mercado;

Com o auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, avaliar a razoabilidade
e a consisténcia dos dados e premissas utilizados na preparagao do calculo a valor justo,
tais como: a estrutura da operacgao, o histérico de pagamento acordado, as garantias e sua
exequibilidade; a situagdo econémico-financeira dos emissores e garantidores para honrar
suas obrigagdes, e as taxas e indices financeiros de mercado;

Com o auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, reperformar o calculo
do valor justo dos ativos financeiros com base em precgos, indexadores e demais premissas
disponibilizadas pela Administradora; e

Avaliar as divulgagdes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que s&o aceitaveis os saldos desses ativos financeiros no tocante a sua
valorizagéo e suas divulgagdes, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Responsabilidade da Administragao do Fundo pelas demonstra¢ées financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios regulamentados pela
Instrugdo CVM n° 356/01 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucdo CVM n° 356/01, pela avaliagao da capacidade de o
Fundo continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas, a razoabilidade das estimativas
contabeis e as respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas conclustes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracées
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgag¢ao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto n&o deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 29 de margo de 2022
KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Carlos José Aragao Lopes
Contador CRC RJ-109341/0-5



Vinci Energia Sustentavel Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(CNPJ: 28.492.719/0001-06)
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstragoes da posicao financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores em milhares de Reais)

:alho Notas Quantidades 31/12/2021 % sobre PL  Quantidades 31/12/2020 % sobre PL
Ativos 23.493 3,88% 25.042 4,26%
Disponibilidades 2 0,00% 2 0,00%
Banco Itat Unibanco S.A. 2 0,00% 2 0,00%
Titulos e valores mobiliarios 23.491 3,88% 25.040 4,26%
Cotas de fundos de investimentos 461.258 23.491 3,88% 587.867 25.040 4,26%
Itau Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo FICIFI 4 461.258 23.491 3,88% 501.843 24.496 4,17%
Itai Renda Fixa Referenciado DI - FICIFI - - 0,00% 86.024 544 0,09%
Direitos creditéorios com aquisicao substancial de riscos e beneficios 583.035 96,20% 562.841 95,81%
Direitos creditérios a vencer 5 540.650 583.035 96,20% 562.841 95,81%
Outros valores a receber 1 0,00% - 0,00%
Despesas antecipadas 1 0,00% - 0,00%
Total do ativo 606.529 100,08% 587.883 100,07%
Passivos 461 0,08% 424 0,07%
Outras obrigacoes 461 0,08% 424 0,07%
Taxa de administracéo e gestéo 16 434 0,07% 394 0,07%
Auditoria e custodia 27 0,00% 29 0,00%
Outras obriga¢des administrativas - 0,00% 1 0,00%
Total do passivo 461 0,08% 424 0,07%
Patriménio liquido 606.068 100,00% 587.459 100,00%
Total do passivo e patrimonio liquido 606.529 100,08% 587.883 100,07%

As notas explicativas da Administragdo s&o parte integrante das demonstracgées financeiras.



Vinci Energia Sustentavel Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

(CNPJ: 28.492.719/0001-06)
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)
Demonstragées do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores em milhares de Reais)

Composicao do resultado dos exercicios

Direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Rendas de direitos creditérios

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios

Resultado de aplicagao em cotas de fundo de renda fixa

Demais despesas

Taxa de administragéo e gestéao
Auditoria e custddia

Taxa de fiscalizagdo CVM
Consultoria e assessoria

Despesas com classificagao de risco
Outras despesas administrativas

Total do resultado dos exercicios

31/12/2021  31/12/2020
22.982 62.431
22.982 62.431

514 593
514 593
(4.887) (3.987)
@.612) (3.779)
(92) (100)
(48) (44)
(70) -
(57) -
(8) (64)
18.609 59,037

As notas explicativas da Administragdo s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Vinci Energia Sustentavel Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(CNPJ: 28.492.719/0001-06)
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstragoes das mutacoes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

31/12/2021 31/12/2020
Patriménio liquido no inicio dos exercicios

Representado por 420.276,697578 cotas a R$ 1.397,791994 cada uma 587.459

Representado por 327.483,863262 cotas a R$ 1.256,313727 cada uma 411.422
Cotas emitidas

Representado por 92.792,834454 cotas 117.000
Patriménio liquido antes do resultado dos exercicios 587.459 528.422
Resultado do exercicio pertencente aos detentores de cotas classificados no PL 18.609 59.037

Patriménio liquido no final dos exercicios
Representado por 420.276,697578 cotas a R$ 1.442,070345 cada uma 606.068
Representado por 420.276,697578 cotas a R$ 1.397,791994 cada uma 587.459

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Vinci Energia Sustentavel Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

(CNPJ: 28.492.719/0001-06)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ: 13.486.793/0001-42)
Demonstragoes dos fluxos de caixa - Método direto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores em milhares de Reais)

31/12/2021  31/12/2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compras de direitos creditérios (101.957) (159.766)
Vendas de direitos creditérios 63.553 12.544
Recebimento de juros e amortizagdes de direitos creditorios 41.191 28.542
Aplicagbes de cotas de fundos de investimentos (100.212) (148.779)
Resgates de cotas de fundos de investimentos 102.275 154.186
Pagamentos de taxa de administragdo e gestao (4.572) (3.524)
Pagamentos de despesas com classificagao de riscos (57) -
Pagamentos de despesas com consultoria e assessoria (70) -
Pagamentos de taxa de CVM (48) (48)
Pagamentos de auditoria e custodia (94) (90)
Pagamentos de despesas administrativas (9) (65)
Caixa liquido das atividades operacionais - (117.000)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Cotas emitidas - 117.000
mento_caixa
Caixa liquido das atividades de financiamentos - 117.000
_per
Aumento de caixa e equivalentes de caixa - -
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios 2 2
Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios 2 2

Variagao no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Vinci Energia Sustentdvel Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios
Demonstragades financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes
financeiras

Valores expressos em milhares de Reais, exceto o valor unitario das
cotas)

Contexto operacional

O Vinci Energia Sustentavel Fundo de Investimento em Direitos Creditérios iniciou suas
atividades em 3 de setembro de 2018 sob a forma de condominio fechado com prazo
de duracado de 15 anos, contados a partir da data de integralizacdo inicial, exceto em
caso de: (i) liquidagao antecipada do Fundo, nos termos do regulamento; e (ii) aprovagao
da prorrogacao do prazo de duracgao pelos cotistas, reunidos em assembleia geral.

O Fundo é destinado exclusivamente aos investidores autorizados, que devem ser
investidores qualificados, nos termos da Instrugdo n® 539 da Comissédo de Valores
Mobiliarios (CVM), observadas as diretrizes estabelecidas pela CVM e/ou pelo CMN,
conforme o caso, na regulamentacdo que disciplina as diretrizes de aplicacdo dos
investidores autorizados.

O Fundo é voltado a aplicacao preponderantemente nos direitos creditorios e ativos de
liquidez, de acordo com os critérios de composicdo, concentragdo e diversificagao
estabelecidos no regulamento e na legislacdo vigente.

Para fins do seu regulamento, consideram-se direitos creditérios os ativos financeiros
representados por debéntures, incluindo as debéntures de projetos prioritarios indicados
no art. 2°, da Lei n® 12.431/11, que sdo denominadas “Debéntures 12.431".

O Fundo deve investir prioritariamente em emissdes de debéntures de que trata o artigo
2° daLein®12.431/11, que serao denominadas “Debéntures 12.431”: (i) cujos recursos
sejam utilizados para financiar ou refinanciar projetos e ativos no setor de energia
renovavel, tais como energia edlica, hidrelétrica, solar, linhas de transmisséao, projetos
de eficiéncia energética, entre outros que sejam alinhados a uma infraestrutura de baixa
emisséo de carbono, conforme indicado nas definigdes da “Climate Bonds Initiative”; (ii)
que possam compartilhar garantias com financiamentos concedidos pelo BNDES; e (iii)
cujo valor de empresa atribuido ao empreendimento, na avaliacdo da Gestora, calculado
com base na projegdo de fluxo de caixa disponivel para o servico da divida do
empreendimento, trazido a valor presente, na data do investimento, seja superior a
120% do endividamento total com garantia real do emissor, representado pelas
Debéntures 12.431 e por financiamentos do BNDES, caso aplicavel.

As aplicacgbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da BRL Trust Distribuidora
de Titulos de Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora” e “Custodiante”) ou de suas
partes relacionadas, da Vinci Gestora de Recursos Ltda. (“Gestora”), nem do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da Administradora no
gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha garantia de eliminagdo dos riscos
relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito inerente a tais investimentos,
podendo inclusive ocorrer perda do capital investido.
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Vinci Energia Sustentdvel Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios
Demonstragades financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

Base para elaboragao e apresentagao das demonstragoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditérios, que sao definidas pela Instrucdo Normativa CVM n° 489, de 14 de
janeiro de 2011, e pelas demais orientacbes emanadas da CVM.

Na elaboragdo destas demonstracbes financeiras, foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacido e determinacdo dos valores dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagao
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos podem ser
diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administracao do Fundo em 29 de
marc¢o de 2022, que autorizou sua divulgagao.

Descri¢oes das principais praticas contabeis

Apuracao dos resultados
As receitas e despesas s&o apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao classificados, quando aplicavel, em duas categorias
especificas de acordo com o modelo de negdcios, atendendo aos seguintes critérios
para contabilizac&o:

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é designado como mensurado ao valor justo por meio do resultado
caso o ativo seja mantido dentro do modelo de negdcios cujo objetivo seja a negociacao
do respectivo ativo financeiro, desde que seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se o Fundo
gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus
valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de
investimentos do Fundo. Os custos da transagao, apés o reconhecimento inicial, sdo
reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor
justo por meio do resultado sdo mensurados ao valor justo, e mudangas no valor justo
desses ativos sao reconhecidas no resultado do exercicio.

Custo amortizado

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao sido cotados no
mercado ativo. Ativos financeiros sdo designados como mensurados ao custo
amortizado quando os respectivos ativos forem mantidos dentro do modelo de negdcios
cujo objetivo é o recebimento dos fluxos de caixa contratuais, logo, tais ativos sao
reconhecidos inicialmente pelo pre¢o da transagéao e, apos o reconhecimento inicial, s&o
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, deduzidos de
qualquer perda por reducao ao valor recuperavel, quando aplicavel.
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Vinci Energia Sustentdvel Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios
Demonstragades financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

Os titulos e valores mobiliarios estao classificados como ativos financeiros ao valor
justo por meio do resultado.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimentos s&o registrados pelo valor de
aquisicao e atualizados, diariamente, pelos respectivos valores das cotas, divulgados
pelos respectivos administradores.

As valorizagdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas na demonstragao do resultado em “Rendas com
fundos de investimento”.

Direitos creditérios

A metodologia utilizada para classificagao dos direitos creditorios leva em consideragao
o nivel de exposi¢cao do Fundo a variagdo no fluxo de caixa esperado associado ao
direito creditorio objeto da operagao. Quando a exposi¢ao a variagao no fluxo de caixa
esperado associado ao direito creditério for relevante, presume-se que o Fundo adquiriu
todos os riscos e beneficios de propriedade dos direitos creditérios.

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

Operacbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade
do direito creditério objeto da operagéo, ensejando a baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente.

Operacbes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operacao, ndo ensejando a baixa do direito
creditorio no registro contabil do cedente.

A classificagdo dos grupos acima € de responsabilidade da Administradora e devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicao
do Fundo a variagdo no fluxo de caixa futuro associado ao direito creditério objeto da
operacao.

O Fundo adquiriu operagbes com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios.

Reconhecimento e mensuracgao dos direitos creditérios

Observado o disposto nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) n°s 48 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, 39 -
Instrumentos Financeiros: Apresentagao e 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciagao,
o Fundo pode classificar os seus direitos creditérios como:

(i) Mensurados ao valor justo por meio do resultado;
(i) Custo amortizado.
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Para calculo do valor de mercado dos ativos do Fundo seréo levadas em consideracao
as caracteristicas previstas nas respectivas escrituras de emissao e sua negociabilidade
em mercado secundario, conforme os seguintes critérios.

Para debéntures com informacgdes divulgadas no site da Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima), sera utilizada a taxa
indicativa de mercado secundario divulgada diariamente pela Anbima para calculo do
preco de mercado.

Nos casos em que ndo haja uma taxa indicativa de mercado publicada pela Anbima, na
data de aquisicado pelo Fundo: (a) para os ativos em IPCA, sera calculado o spread de
crédito da operagao mais recente realizada com aquele ativo, mediante comparacéao
entre a taxa da operacédo e a taxa interna de retorno de mercado vigente (“Cupom
IPCA”), proveniente dos titulos publicos federais indexados ao IPCA (NTN-B), na
mesma data de aquisig¢ao.

Sempre que houver evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para
perdas, a ser calculada nos termos estabelecidos a seguir.

A perda por reducao no valor de recuperacao € mensurada e registrada pela diferenca
entre o valor contabil do ativo antes da mudanga de estimativa e o valor presente do
novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de estimativa, desde que a
mudancga seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de perdas de
creditos esperadas.

Sem prejuizo do disposto acima, as perdas e provisdes com os ativos do Fundo sao
reconhecidas conforme as regras descritas no regulamento, observado o disposto a
seguir. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisdes
passa a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas e
provisbes, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos
auferidos.

O atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos direitos creditérios deve
ensejar, no minimo mensalmente, a revisdo de sua classificagdo do nivel de risco. O
provisionamento mencionado no regulamento, como regra geral, deve ser elevado em
virtude do decorrer do tempo de atraso no pagamento.

A classificagcao do nivel de risco é feita com base em critérios consistentes e verificaveis,
bem como amparada por informagdes internas e externas a instituigdo administradora.
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Titulos e valores mobiliarios
Composicao da carteira do Fundo

Cotas de fundos de investimento

O Itau Soberano RF Simples LP FICFI tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas
de fundos de investimento classificados com “Renda Fixa”, os quais apliquem, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de sua carteira aplicada em: (i) titulos publicos
federais; (ii) titulos privados de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicao
financeira, cuja classificacdo de risco seja, no minimo, equivalente as atribuidas aos
titulos publicos federais; ou (iii) operagcdes compromissadas lastreadas em: (a) titulo
publico federal e (b) titulos de responsabilidade, emissao ou coobrigagcao de instituicao
financeira, desde que a contraparte possua classificagao de riscos equivalente aquela
atribuida aos titulos da divida publica federal, observado que a rentabilidade do Fundo
sera impactada pelos custos e despesas do Fundo, inclusive taxa de administracao.

O Itau RF Referenciado DI - FICFI tem como objetivo aplicar seus recursos em cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Referenciado DI”, os quais
investem em ativos financeiros que buscam acompanhar a variacdo do CDI ou da taxa
Selic, de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos financeiros
componentes de suas respectivas carteiras estejam atrelados a esse parametro, direta
ou indiretamente, observado que a rentabilidade do Fundo é impactada pelos custos e
despesas do Fundo, inclusive taxa de administragéo.

31/12/2021 31/12/2020
Valor Valor
Quantidades contabil Quantidades contabil
Itat Soberano RF Simples Longo Prazo
FICIFI 461.258,166 23.491 501.843,091 24.496
Itat RF Referenciado DI - FICIFI - - 86.023,740 544
Total 461.258,166 23.491 587.866,831 25.040

No exercicio, foi apropriada receita no montante de R$ 514 na conta “Resultado de
aplicagédo em cotas de fundo de renda fixa” (2020 - R$ 593).

Direitos creditorios

Operagoes com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios

As taxas praticadas nas operagdes com aquisicao substancial dos riscos e beneficios
variam de acordo com o prazo de vencimento dos direitos creditérios, podendo variar
indeterminadamente.

Os direitos creditérios e os ativos de liquidez que integrarem a carteira do Fundo sao

obrigatoriamente registrados na B3 — Segmento UTVM Cetip, na B3 — Segmento BM&F,
ou em outro ambiente de negociagao, conforme aplicavel.
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O Fundo nao adquiriu operagcdes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios.

Critérios de elegibilidade

O Fundo somente pode adquirir direitos creditérios que atendam, nas respectivas datas
de aquisigdo, individualmente, aos seguintes critérios de elegibilidade, que devem ser
verificados pelo custodiante até 5 (cinco) dias uteis previamente a cada cessao:

(i) Em relagao a qualquer direito creditério:

(a) Exclusivamente na data de aquisicdo dos direitos creditorios, apresentar
classificacdo de risco de nivel minimo equivalente a “A” em escala local atribuida pela
Fitch Ratings ou Standard & Poor’s, ou seu equivalente pela Moody’s, em vigor antes
de sua subscricdo ou aquisicdo pelo Fundo, conforme previamente apresentada ao
custodiante;

(b) Exclusivamente na data de aquisi¢gdo, o montante total de debéntures adquirido
de cada Emissor ndo podera ser superior a 20% (vinte por cento) do capital
comprometido para emissdes com classificagao de risco de nivel minimo equivalente a
“AA-" em escala local atribuida pela Fitch Ratings ou Standard & Poor’s, ou seu
equivalente pela Moody’s, e nao podera ser superior a 10% (dez por cento) do capital
comprometido para emissdes com classificacdo de risco de nivel inferior a “AA-".;

(c) Exclusivamente na data de aquisi¢do, o montante total de debéntures adquirido
de emissores integrantes de um mesmo grupo econdmico nao podera ser superior a
40% (quarenta por cento) do capital comprometido;

(d) Os emissores, incluindo emissores de um mesmo grupo econdmico, nao
poderdo estar inadimplentes no cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes
pecuniarias para com o Fundo e/ou nido poderao estar inadimplentes no cumprimento
de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias no ambito da emissao de debéntures e/ou
as debéntures nao poderao estar vencidas antecipadamente; e

(e) Nao poderédo ser adquiridos direitos creditorios representados por debéntures
emitidas ou detidas por emissores que sejam partes relacionadas da gestora ou da
instituicdo administradora, bem como alienadas ao Fundo por partes relacionadas da
gestora ou da instituicdo administradora.

(i) Em acréscimo ao atendimento aos critérios de elegibilidade indicados no item “i”
acima, todos os direitos creditorios, com excecao dos direitos creditérios oriundos das
Debéntures 12.431 emitidas por companhias de capital aberto com classificagdo de
Risco “AA+” ou “AAA” em escala local atribuida pela Fitch Ratings ou Standard & Poor’s,
ou seu equivalente pela Moody’s, em vigor antes de sua subscricdo ou aquisigao pelo
Fundo, deverao contar com garantia real.
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(a) Parafins do item (ii) acima, em se tratando de direitos creditérios oriundos de projetos
que tenham financiamento do BNDES, “contar com garantia real” abrange qualquer
forma de garantia real, como: (1) alienagao fiduciaria ou penhor de maquinas ou
equipamentos; e/ou (2) alienacgao fiduciaria ou penhor de acdes dos emissores; e/ou (3)
cesséao fiduciaria de direitos creditérios emergentes do projeto e/ou (4) cessao fiduciaria
das contas para operacionalizacdo da cessdo de recebiveis (por exemplo: contas
vinculadas, reservas etc.), entre outras garantias, sendo certo que essas garantias
deverao ser compartilhadas com o BNDES em primeiro grau, de forma pari passu.

(b) Para fins do item (ii) acima, em se tratando de direitos creditorios oriundos de projetos
que nao tenham financiamento do BNDES, “contar com garantia real” abrangera, no
minimo, (1) alienagao fiduciaria ou penhor de ag¢des dos emissores; e (2) cessao
fiduciaria de direitos creditérios emergentes do projeto, entre outras possiveis garantias.

Para efeito de verificagdo dos critérios de elegibilidade, o custodiante devera
considerar o valor do preco de aquisicao na data de aquisicdo dos direitos creditorios
oferecidos ao Fundo.

Condicoes de cessao

O Fundo somente pode adquirir direitos creditérios que atendam, nas respectivas datas
de aquisig¢ado, individualmente, as seguintes condi¢cbes de cessdo, que deverdo ser
verificados pela gestora até 5 (cinco) dias uteis previamente a cada cessao:

(i) Os direitos creditorios oriundos das Debéntures 12.431 emitidas por sociedades
de propdsito especifico — SPE pré-operacionais, cuja base de ativos e projetos de
investimento ainda ndo tenham atingido a concluséo fisica e financeira (“Completion”),
na data de aquisicdo dos direitos creditérios pelo Fundo, deverao ser garantidos por (a)
fianga bancaria ou (b) fianga corporativa.

(i) As escrituras de emissdo das Debéntures 12.431 referidas no item (i) acima
deverao ter requisitos objetivos minimos para caracterizagéo e validagao do atingimento
do Completion do projeto, a critério da gestora. Esses requisitos poderdao, quando
aplicavel, envolver:

(a) Apresentacao da licenga de operagao do projeto;

(b) Comprovacdo da conclusdo do projeto através da obtencdo de aprovacao,
despacho, termo ou certificado do Poder Concedente autorizando a entrada em
operagao comercial, ou ato equivalente;

(c) Constituicao valida das garantias previstas na respectiva escritura de emissao;
(d) Comprovacéo de geragao de energia pela usina, definido na respectiva escritura
de emissao, quando aplicavel, ou métrica operacional de referéncia geralmente utilizada

e prevista na respectiva escritura de emissao, no caso de projetos de outros segmentos
de infraestrutura;
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(e) Preenchimento das contas reservas na forma definida no contrato de cesséao
fiduciaria de direitos creditorios;

(f) Atendimento do indice de Cobertura de Servigo da Divida (ICSD) Minimo,
definido na respectiva escritura de emissao.

(iii) Para os direitos creditorios oriundos das Debéntures 12.431 emitidas por
Sociedades de Propdsito Especifico (SPE), o montante de endividamento representado
por financiamentos do BNDES e pelas Debéntures 12.431 nao devera ser superior a
80% do investimento total or¢gado para o projeto para o qual sejam destinados os
recursos obtidos com os financiamentos do BNDES e as Debéntures 12.431.

(iv) O Emissor dos Direitos Creditérios apresente evidéncia de regularidade fiscal
perante a Fazenda Nacional, mediante apresentacdo de certiddo negativa (CND) ou
positiva com efeitos de negativa (CPEND) expedida conjuntamente pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
(PGFN), referente a créditos tributarios federais e a Divida Ativa da Unido (DAU).

(V) A escritura de emissao de Debéntures devera conter declaragao, ou eventos de
vencimento antecipado ou obrigacdo da emissora relativos ao cumprimento de normas,
regulamentos e padroes de protecdo a saude, ao meio ambiente e a seguranga do
trabalho. Alternativamente, a gestora podera buscar outras evidéncias que, a seu
critério, atestem o cumprimento pela emissora de normas, regulamentos e padrdes
aplicaveis de protecao a saude, ao meio ambiente e a segurancga do trabalho, tais como
declaracao do emissor dos direitos creditorios ou do agente fiduciario.

10.2.1 As garantias fidejussérias contempladas nas Debéntures 12.431 que
ainda nao tenha atingido o Completion deverao ter os seguintes requisitos:

(i A fianga ou o conjunto de fiangas (caso haja mais de um fiador) deverao garantir
o percentual de 100% (cem por cento) das obriga¢des garantidas, assim definidas como
o saldo devedor mais encargos e remuneragao das debéntures;

(i) Exclusivamente na data de aquisigdo dos direitos creditorios, os fiadores deverao
apresentar classificagcdo de risco de nivel minimo equivalente a “A+” em escala local
atribuida pela Fitch Ratings ou Standard & Poor’s, ou seu equivalente pela Moody’s, em
vigor antes de sua subscri¢ao ou aquisigéo pelo Fundo;

(iii) As fiangas corporativas deverao ser prestadas nos termos da escritura de
emissao até o Completion do Projeto; e

(iv)  As fiangas bancarias deverao ser emitidas com validade minima de 12 (doze)
meses, a contar da data de sua emissdo, devendo haver uma obrigacdo de
renovacgao/substituicdo, por igual periodo, antes do vencimento da fianga original, de
forma que as fiangas sempre estejam em vigor até a ocorréncia do primeiro dos
seguintes eventos: (a) a quitacdo integral das debéntures ou até (b) a ocorréncia do
Completion, a ser definido nos termos das respectivas escrituras de emissao.
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Para avaliagdo do cumprimento do Completion, a gestora pode se basear na
comprovacgao de atingimento das condi¢gbes previstas nas respectivas escrituras de
emissdo de debéntures, as quais deverao refletir os critérios minimos aplicaveis de
Completion, conforme item 10.2 (ii) acima, e:

(i) No caso de projetos que também possuam financiamento vigente no BNDES, o
Completion sera evidenciado por meio do envio, pelo emissor ao agente fiduciario das
debéntures, de confirmacgéo por escrito do BNDES, na qualidade de credor do projeto,
atestando o Completion, nos termos do contrato de financiamento com o BNDES,
juntamente com uma declaragdo do emissor confirmando o recebimento da declaracao
de Completion por parte do BNDES atentando para (a) o cumprimento das condi¢des
para o Completion; e (b) a ndo ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento € a
inexisténcia de descumprimento de quaisquer obrigac¢des perante os debenturistas; e

(i) No caso de projetos que ndo possuam financiamento no BNDES, a verificacdo
do Completion sera realizada pelo agente fiduciario nos termos das respectivas
escrituras.

A gestora deve manter disponiveis para a instituicdo administradora a documentacgao e
as informacdes que deem suporte a validacdo dos direitos creditorios em relacédo as
condi¢des de cessdo acima listadas.

Sem prejuizo do disposto no item anterior, a instituicdo administradora deve verificar o
processo de validacao, pela gestora, dos direitos creditorios as condi¢des de cessao

Na hipétese de os direitos creditérios, em decorréncia de fatores alheios a vontade da
instituicdo administradora e da gestora, deixarem de observar quaisquer dos critérios de
elegibilidade e/ou das condi¢cdes de cessao acima descritos apds sua aquisigao pelo
Fundo, ndo havera, por parte dos cotistas, direito de regresso contra a instituicao
administradora, a gestora, o alienante ou o custodiante, salvo na existéncia de
comprovada ma-fé ou dolo das partes.

Operagcbées com aquisi¢dao substancial dos riscos e beneficios

31/12/2021 31/12/2020
Direitos creditérios

Quantidades Valor Quantidades Valor
Central Fotovoltaica Sdo Pedro Il S.A. 38.437 35.196 38.437 38.840
Central Fotovoltaica Sdo Pedro IV S.A. 33.076 30.394 33.076 33.376
Geradora Edlica Bons Ventos da Serra 2 S.A. 51.500 53.053 51.500 57.728
Light Servigos de Eletricidade S.A. - - 49.500 53.834
Serras Holding S.A. 40.000 49.543 40.000 52.473
Autopista Regis Bittencourt S.A. 27.000 30.675 31.490 35.771
Igua Saneamento S.A. 29.871 35.937 29.871 35.519
Cutia Empreendimentos Edlicos S.A. 32.465 33.730 31.465 34.085
Empresa de Energia Sdo Manoel S.A. 30.829 30.979 30.203 33.591
Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. 26.920 31.924 26.920 31.920
Concessionaria Ponte Rio-Niterdi S.A. - Ecoponte 26.000 26.002 26.000 27.896
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31/12/2021 31/12/2020
Direitos creditérios

Quantidades Valor Quantidades Valor
EDP Transmissdo SP-MG S.A. 22.444 25.906 21.451 24.593
Guimarania | Solar Spe S.A. 21.500 21.224 21.500 22.519
Guimarania Il Solar Spe S.A. 21.500 21.224 21.500 22.519
Viarondon Concessionaria de Rodovia S.A. 12.347 13.208 12.347 12.991
Porto Primavera Transmissora de Energia S.A. 9.083 10.572 9.083 10.769
Centrais Edlicas Assurua | Spe S.A. 864 9.552 864 10.379
Edlica Serra das Vacas Holding Il S.A. 5.313 6.192 5.313 6.084
B2W Digital S.A. 8.161 9.606 5.561 5.839
Tibagi Energia SPE S.A. 5.000 5.622 5.000 5.772
Lojas Americanas S.A. - - 2.600 2.817
Belo Monte Transmissora de Energia Spe S.A. - - 1.457 1.996
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. - - 914 1.530
Anemus Wind Holding S.A. 9.340 10.053 - -
Asa Branca Holding S.A. 19.000 18.718 - -
Goais Transmissdo S.A. 26.000 25.042 - -
Concessé&o Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. 30.000 34.392 - -
Serra do Mel Holding S.A. 5.000 5.625 - -
Transenergia Sdo Paulo S.A. 9.000 8.666 - -
Total das debéntures 540.650 583.035 496.052 562.841

Caracteristicas das debéntures em 31/12/20201 e 31/12/2020
Emitente Céd. Papel Forma e classe Remuneracéo Aquisicdo Vencimento
Autopista Regis Bittencourt S.A. APRB18 Escriturais e simples  IPCA+4,5000% a.a. 19/11/2019 15/06/2031
B2W Digital S.A. BTOW15 Escriturais e simples  IPCA+6,9570% a.a. 02/12/2020 15/12/2030
Belo Monte Transmissora de Energia Spe S.A. BLMN12 Escriturais e simples  IPCA+7,1358% a.a. 09/04/2020 15/12/2031
Centrais Eolicas Assurua | Spe S.A. SSRU11 Escriturais e simples  IPCA+7,8102% a.a. 13/04/2020 28/11/2030
Centrais Eolicas Assurua | Spe S.A. SSRU11 Escriturais e simples  IPCA+7,8102% a.a. 15/05/2020 28/11/2030
Central Fotovoltaica Sao Pedro Il S.A. FTSP11 Escriturais e simples  IPCA+4,4000% a.a. 06/12/2019 15/12/2034
Central Fotovoltaica Sdo Pedro IV S.A. SPIV11 Escriturais e simples  IPCA+4,4000% a.a. 11/12/2019 15/12/2034
Concessionaria Ponte Rio-Niterdi S.A. - Ecoponte ECPN11 Escriturais e simples  IPCA+4,4000% a.a. 19/11/2019 15/10/2034
Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. CBAN12 Escriturais e simples  IPCA+5,0000% a.a. 10/12/2019 15/07/2034
Cutia Empreendimentos Edlicos S.A. CUTIM Escriturais e simples  IPCA+5,8813% a.a. 29/04/2019 15/12/2031
Cutia Empreendimentos Edlicos S.A. CUTIM Escriturais e simples  IPCA+5,8813% a.a. 24/03/2020 15/12/2031
Cutia Empreendimentos Edlicos S.A. CUTI Escriturais e simples  IPCA+5,8813% a.a. 31/03/2020 15/12/2031
Cutia Empreendimentos Edlicos S.A. CUTIM Escriturais e simples  IPCA+5,8813% a.a. 01/04/2020 15/12/2031
Cutia Empreendimentos Edlicos S.A. CUTI Escriturais e simples  IPCA+5,8813% a.a. 02/04/2020 15/12/2031
Cutia Empreendimentos Edlicos S.A. CUTIM Escriturais e simples  IPCA+5,8813% a.a. 03/04/2020 15/12/2031
Cutia Empreendimentos Edlicos S.A. CUTIM Escriturais e simples  IPCA+5,8813% a.a. 09/04/2020 15/12/2031
EDP Transmissado SP-MG S.A. MGSP12 Escriturais e simples  IPCA+4,4500% a.a. 06/08/2019 15/07/2039
EDP Transmissdo SP-MG S.A. MGSP12 Escriturais e simples  IPCA+4,4500% a.a. 13/04/2020 15/07/2039
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Emitente Coéd. Papel Forma e classe Remuneracao Aquisicdo Vencimento
Empresa de Energia Sdo Manoel S.A. ESAM14 Escriturais e simples  IPCA+7,3129% a.a. 10/09/2018 15/06/2033
Empresa de Energia Sdo Manoel S.A. ESAM14 Escriturais e simples  IPCA+7,3129% a.a. 25/03/2020 15/06/2033
Empresa de Energia Sdo Manoel S.A. ESAM14 Escriturais e simples  IPCA+7,3129% a.a. 13/04/2020 15/06/2033
Empresa de Energia Sdo Manoel S.A. ESAM14 Escriturais e simples  IPCA+7,3129% a.a. 07/05/2020 15/06/2033
Eodlica Serra das Vacas Holding Il S.A. EVOL11 Escriturais e simples  IPCA+7,3065% a.a. 24/04/2020 15/06/2031
Geradora Edlica Bons Ventos da Serra 2 S.A. GEBV11 Escriturais e simples  IPCA+6,5000% a.a. 29/03/2019 30/06/2033
Guimarania | Solar Spe S.A. GMAI11 Escriturais e simples  IPCA+5,5700% a.a. 30/11/2020 15/08/2033
Guimarania Il Solar Spe S.A. GMRN11 Escriturais e simples  IPCA+5,5700% a.a. 30/11/2020 15/08/2033
Igua Saneamento S.A. IGSN15 Escriturais e simples  IPCA+6,1000% a.a. 31/07/2020 15/07/2034
Igua Saneamento S.A. IGSN15 Escriturais e simples  IPCA+6,1000% a.a. 27/08/2020 15/07/2034
Igua Saneamento S.A. IGSN15 Escriturais e simples  IPCA+6,1000% a.a. 31/08/2020 15/07/2034
Light Servigos de Eletricidade S.A. LIGHD7 Escriturais e simples  IPCA+5,2500% a.a. 06/12/2019 15/10/2026
Lojas Americanas S.A. LAMEA6 Escriturais e simples  IPCA+7,4000% a.a. 13/10/2020 15/10/2030
Porto Primavera Transmissora de Energia S.A. PPTE11 Escriturais e simples  IPCA+4,4500% a.a. 13/04/2020 15/02/2029
Porto Primavera Transmissora de Energia S.A. PPTE11 Escriturais e simples  IPCA+4,4500% a.a. 24/04/2020 15/02/2029
Serras Holding S.A. SRRH11 Escriturais e simples  IPCA+7,6400% a.a. 06/11/2018 31/07/2032
Tibagi Energia SPE S.A. TBEG11 Escriturais e simples  IPCA+5,3231% a.a. 30/08/2019 15/07/2035
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. TAEE33 Escriturais e simples  IPCA+5,1000% a.a. 03/04/2020 15/10/2024
Viarondon Concessionaria de Rodovia S.A. VRDN12 Escriturais e simples  IPCA+5,5500% a.a. 27/02/2020 15/12/2034
Anemus Wind Holding S.A. ANEM11 Escriturais e simples  IPCA +7,2856% a.a. 27/07/2021 15/06/2039
Asa Branca Holding S.A. ASAB11 Escriturais e simples  IPCA + 6,2500% a.a. 26/07/2021 15/06/2033
Goais Transmisséo S.A. GTSA11 Escriturais e simples  IPCA + 6,0548% a.a. 12/07/2021 15/06/2033
Concesséo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. MTRJ19 Escriturais e simples  IPCA +7,0857% a.a. 30/06/2021 15/12/2031
Concesséo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. MTRJ19 Escriturais e simples  IPCA +7,0857% a.a. 12/07/2021 15/12/2031
Serra do Mel Holding S.A SDMH11 Escriturais e simples  IPCA + 5,2924% a.a. 24/03/2021 15/12/2035
Transenergia Séo Paulo S.A TESP11 Escriturais e simples  IPCA + 6,0548% a.a. 12/07/2021 15/12/2032

Movimentagoées dos direitos creditérios no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 e 2020

Descri¢oes das operagoes 2021 2020
Saldo inicial 562.841 381.730
Aquisi¢des de direitos creditorios 101.957 159.766
Vendas de titulos de direitos creditérios (63.553) (12.544)
Baixas por recebimentos de direitos creditérios (41.191) (28.542)
Rendas por direitos creditorios 22.982 62.431
Saldo final 583.035 562.841
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As demais caracteristicas das debéntures integrantes na carteira do Fundo em 31 de
dezembro de 2021 e 31 dezembro de 2022 s&o:

Ativo: APRB18

Emissor: Autopista Regis Bittencourt S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Quirografaria

Agente Fiduciario: Vortx DTVM Ltda.

Ativo: BLMN12

Emissor: Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. DTVM

Ativo: BTOW15

Emissor: B2W - Companhia Digital
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Quirografaria

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. DTVM

Ativo: CBAN12

Emissor: Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real

Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM S.A.

Ativo: CUTI11

Emissor: Cutia Empreendimentos Edlicos S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. DTVM

Ativo: ECPN11

Emissor: Concessionaria Ponte Rio-Niteréi S.A. - ECOPONTE
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real

Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM S.A.

Ativo: ESAM14

Emissor: Empresa de Energia Sdo Manoel S.A
Série/Emissao: UNI/004

Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real

Agente Fiduciario: Simplific Pavarini DTVM Ltda.

Ativo: EVOL11

Emissor: Edlica Serra das Vacas Holding Il S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real
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Agente Fiduciario: Planner Trustees DTVM Ltda.

Ativo: FTSP1

Emissor: Central Fotovoltaica Sdo Pedro Il S.A.

Série/Emissao: UNI/001

Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real

Agente Fiduciario: Vortx DTVM Ltda..

Ativo: GEBV11

Emissor: Geradora Edlica Bons Ventos da Serra 2 S.A.

Forma: Escritural
Garantia/Espécie: Real
Agente Fiduciario: Pentagono S.A. DTVM

Ativo: GMAI11

Emissor: Guimarania | Solar SPE S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. DTVM

Ativo: GMRN11

Emissor: Guimarania Il Solar SPE S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. DTVM

Ativo: IGSN15

Emissor: Igua Saneamento S.A
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real

Agente Fiduciario: Vortx DTVM Ltda.

Ativo: LAMEAG

Emissor: Lojas Americanas S.A.

Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Quirografaria

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. DTVM

Ativo: LIGHD7

Emissor: Light Servicos de Eletricidade S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Quirografaria

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. DTVM

Ativo: MGSP12

Emissor: EDP TRANSMISSAO SP-MG S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Quirografaria

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. DTVM
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Ativo: PPTE11

Emissor: Porto Primavera Transmissora de Energia S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. DTVM

Ativo: SRRH11

Emissor: Serras Holding S.A.

Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Quirografaria

Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM S.A.

Ativo: TAEE33

Emissor: Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.

Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Quirografaria

Agente Fiduciario: GDC Participacdes e. Servigos Fiduciarios DTVM Ltda.

Ativo: TBEG11

Emissor: Tibagi Energia SPE S.A.

Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real

Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM S.A.

Ativo: VRDN12

Emissor: Viarondon Concessionaria de Rodovia S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Quirografaria

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. DTVM

Ativo: ANEMA11

Emissor: Anemus Wind Holding S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Quirografaria
Agente Fiduciario: Vortx DTVM Ltda.

Ativo: ASAB11

Emissor: Asa Branca Holding S.A.

Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Quirografaria

Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM S.A.
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Ativo: GTSA11

Emissor: Goias Transmissao S.A.

Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Quirografaria

Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM S.A

Ativo: MTRJ19
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Investimento em Direitos Creditorios
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Emissor: Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.

Forma: Escritural
Garantia/Espécie: Real
Agente Fiduciario: Simplific Pavarini DTVM Ltda.

Ativo: SDMH11

Emissor: Serra do Mel Holding S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Real

Agente Fiduciario: Vortx DTVM Ltda.

Ativo: TESP11

Emissor: Transenergia Sao Paulo S.A.
Forma: Escritural

Garantia/Espécie: Quirografaria

Agente Fiduciario: Oliveira Trust DTVM S.A.

Para as debéntures com informacgbes divulgadas no site da Anbima, sao utilizadas as

taxas indicativas de mercado secundario divulgada
calculo do preco de mercado.

Coobrigacao

A cessao dos direitos creditérios ao Fundo ndo conta
das debéntures ao Fundo.

Rating

diariamente pela Anbima para

com coobrigacao dos cedentes

Em 26 de outubro de 2021, a Fitch Ratings divulgou o relatério de rating do Fundo com
rating atual em AAf(bra) (31 de dezembro de 2020: rating do Fundo em AAf(bra)
divulgado pela Fitch Ratings). O rating do Fundo se baseia na analise da composi¢ao
da carteira atual, das diretrizes de investimento e do portfélio esperado. Como a
carteira se encontra em desenvolvimento, o rating contempla a analise dos limites dos
fundos, as expectativas da gestora e os limites gerais dos investimentos da classe de
investidores almejada, a fim de refletir a qualidade prospectiva da carteira subjacente.
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Gerenciamento de riscos

Os direitos creditérios e os ativos de liquidez integrantes da carteira do Fundo, por sua
prépria natureza, estdo sujeitos a flutuagcbes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operagdes contratadas pelo Fundo, assim como a
riscos de outras naturezas tipicos do setor de infraestrutura e de mercado de capitais,
podendo, assim, gerar perdas até o montante do valor dos direitos creditérios adquiridos
e nao quitados. Mesmo que a instituicho administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os cotistas, ndo podendo o alienante, a instituicdo
administradora, a Gestora, os agentes de cobranga e o custodiante, em hipotese
alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagao ou perda
de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo decorrentes desses riscos, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os direitos creditorios e ativos de liquidez
integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas
guando da amortizagdo ou resgate de suas cotas, nos termos do regulamento do Fundo.
O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

Riscos de mercado

Flutuacao de precos dos ativos - Os precgos e a rentabilidade dos ativos do Fundo podem
flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e
alteragbes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razao de alteragdes
na regulamentacao sobre a precificagdo de ativos que componham a carteira do Fundo.
Essa oscilagdo dos pregos pode fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo,
aquisicdo e/ou contabilizagao inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos cotistas.

Alteracao da politica econdmica - O Fundo, os direitos creditérios, os ativos de liquidez,
o Alienante e os Emissores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. A politica monetaria em curso prevé intervencdes nas taxas de
juros que podem ter impacto no cambio e no valor dos ativos e, consequentemente, na
economia do Pais. A condicao financeira dos emissores, os direitos creditérios, os ativos
de liquidez, bem como a originagdo e pagamento dos direitos creditérios podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuagbes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii) alteragdes nas taxas de
juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diploméaticos, sociais
e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. As medidas
do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacao
sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatiidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente a condig¢ao financeira dos Emissores, bem como a liquidagao dos direitos
creditérios, podendo impactar negativamente o patriménio liquido do Fundo e a
rentabilidade das cotas. Os direitos creditérios e ativos de liquidez estdo sujeitos a
oscilagcdes nos seus precos em fungado da reagcdo dos mercados diante das mudancas
de perspectivas decorrentes ou nao de noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
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respectivos Emissores. As variacbes de precos dos direitos creditérios e ativos de
Liquidez poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrbes de
comportamento de precos dos direitos creditérios e ativos de liquidez sem que haja
mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o
patriménio liquido do Fundo e a rentabilidade das cotas.

Risco de crédito

Fatores macroecondmicos - Como o Fundo aplica seus recursos preponderantemente
em direitos creditérios, depende da solvéncia dos respectivos emissores para
distribuicdo de rendimentos aos cotistas. A solvéncia dos Emissores pode ser afetada
por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagao
das taxas de juros, aumento da inflagao, baixos indices de crescimento econdmico etc.
Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, pode haver o aumento
da inadimpléncia dos direitos creditérios, afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais.

Cobranca extrajudicial - No caso de os emissores inadimplirem as obrigacées dos
pagamentos dos direitos creditorios cedidos ao Fundo, pode haver cobranga
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que as referidas cobrangas
atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos
cotistas.

Risco de crédito de investimento nas debéntures - O Fundo aloca parcela preponderante
de seu patriménio liquido em debéntures. Em razao disso, o Fundo corre o risco de
crédito dos emissores dessas debéntures, que podem ter diferentes setores de atuagao.
Fatores relacionados a cada um desses setores podem impactar a capacidade de
pagamento dos emissores, podendo levar a eventuais prejuizos ao Fundo e seus
cotistas caso o Emissor deixe de pagar as debéntures.

Setores de atuacéo dos emissores de debéntures - Tendo em vista que o Fundo adquire
as Debéntures 12.431 de emissdo de emissores que atuam em diversos setores
relacionados a implementagéo de projetos de investimento na area de Infraestrutura, o
Fundo esta sujeito a riscos relacionados aos diversos setores de atuagdo dos
emissores. Nos termos do §1° do art. 2° do Decreto n°® 8.974/16, sdo considerados
“prioritarios” os projetos aprovados pelo Ministério setorial responsavel. Nesses setores,
os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagao. Além disso, nesses
setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na legislagéo aplicavel que pode alterar
0s cenarios previstos pelos emissores dos direitos creditérios, além de trazer impactos
adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como
“prioritarios”. Desse modo, o retorno dos investimentos feitos pelos emissores pode nao
ocorrer, Ou Ocorrer em prazo superior ao previsto, o que pode afetar sua capacidade de
pagamento dos direitos creditérios e, consequentemente, trazer prejuizos ao Fundo e
seus cotistas.

27



Vinci Energia Sustentdvel Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios
Demonstragades financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

Concluséo dos projetos pelos emissores de debéntures 12.431 - As Debéntures 12.431
sdo emissbes de divida a longo prazo, e seu pagamento pode estar diretamente
relacionado a conclusdo dos projetos de acordo com certo cronograma, visto que os
emissores podem necessitar dos projetos ja em operagao para geragao de recursos
para o pagamento das Debéntures 12.431. A conclusdo dos projetos esta sujeita a
atrasos, 0 que pode impactar o cumprimento do cronograma previsto e, por
consequéncia, a capacidade de pagamento das Debéntures 12.431 pelos emissores.
Além disso, os projetos podem necessitar de mais recursos que o inicialmente previsto
para sua conclusao, e os emissores podem nao obter novas fontes de financiamento,
impactando, dessa forma, o cumprimento do cronograma ou mesmo a implantagao do
projeto. A conclusao dos projetos pode também ser afetada por mudancgas na legislacao
aplicavel aos seus setores de atuacdo, ou em razdo de mudangas na legislacéo
ambiental. Adicionalmente, o projeto pode ter sido elaborado para a geragédo de bens
ou servicos que sao comercializados para determinado comprador, que pode, quando
da concluséo do projeto, ndo cumprir as condi¢des comerciais acordadas, impactar a
situacao financeira do Emissor e sua capacidade de pagamento das Debéntures 12.431
e, consequentemente, gerar prejuizos ao Fundo e seus cotistas.

Rebaixamento da classificacdo de risco das debéntures - Nos termos do regulamento,
a classificacao de risco minima das debéntures somente sera verificada na data de sua
aquisicdo pelo Fundo. Desse modo, é possivel que a classificacdo de risco das
debéntures venha a ser rebaixada, refletindo um aumento do risco de crédito do emissor,
podendo levar a eventuais prejuizos ao Fundo e seus cotistas caso o emissor deixe de
pagar as debéntures.

Riscos de liquidez

Fundo fechado e mercado secundario - O Fundo foi constituido sob a forma de
condominio fechado, e as cotas s6 podem ser resgatadas ao término do prazo de
duracao. Assim, caso o cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas cotas, antes
de encerrado o referido prazo, tem que o fazer no mercado secundario, mercado esse
que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacao dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicdo de cotas com esforgos restritos,
nos primeiros 90 (noventa) dias apds a colocagao é vedada a negociacao das cotas em
mercado secundario.

Direitos creditérios - O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em
direitos creditérios, representados por debéntures. No entanto, pela sua propria
natureza, a aplicagdo em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relacéo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Caso o Fundo
decida alienar as debéntures, tem de aliena-las no mercado secundario de debéntures,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacédo das debéntures e/ou ocasionar a obtengao de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao investidor.
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Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo - O Fundo pode ser
liquidado conforme o disposto no regulamento. Ocorrendo a liquidagao, o Fundo pode
nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas em hipétese de, por exemplo, o
adimplemento dos direitos creditérios do Fundo ainda nao ser exigivel dos emissores.
Neste caso, o pagamento aos cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento pelos emissores dos direitos creditérios do Fundo; (ii) a venda dos direitos
creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do
Fundo; ou (iii) ao resgate de cotas em direitos creditorios, exclusivamente nas hipdteses
de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés situacbes, os cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

Risco proveniente do uso de derivativos - A Gestora pode contratar operagdes de
derivativos exclusivamente para protecdo da carteira do Fundo. A realizacdo de
operacgdoes pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no
patrimdnio liquido que levem a perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos
seus cotistas.

Riscos especificos
Riscos operacionais

Falhas na cobranca - A cobranga dos direitos creditorios inadimplentes depende da
atuacao diligente da Gestora. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos,
verificar a inadimpléncia e ser diligentes nos procedimentos de cobranga. Assim,
qualquer falha de procedimento da Gestora e/ou subcontratados pode acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos emissores ou morosidade no recebimento
desses recursos, sem prejuizo da responsabilizagdo da Gestora pelos danos causados
em decorréncia de tais falhas. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo ou até a
perda patrimonial.

Guarda da documentacgéo - A guarda da documentacéo fisica representativa dos direitos
creditorios cedidos ao Fundo sera de responsabilidade do custodiante. Embora eventual
depositario contratado tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida
documentacdo conforme contrato de prestagcdo de servicos, a guarda desses
documentos pelo depositario contratado pode representar dificuldade operacional (tal
como prazo para disponibilizagdo da documentagao para verificagao ou perda e extravio
de documentacgao) para a eventual verificagao da constituicdo dos direitos creditorios. A
instituicdo administradora nao pode ser responsabilizada por eventuais problemas com
a constituicao dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Riscos de descontinuidade

Risco de liquidacédo antecipada do Fundo - Nas hipoteses previstas no regulamento,
pode ocorrer a liquidacdo antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo
podem ser insuficientes, e os cotistas poderao estar sujeitos aos riscos descritos acima.
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Riscos da originadora e de originagao

Inexisténcia de direitos creditorios que se enquadrem nos critérios de elegibilidade e nas
condicdes de cessdo - A Gestora pode nao encontrar no mercado para aquisicao, ou
com os alienantes, direitos creditérios representados por debéntures que atendam aos
critérios de elegibilidade e as condigdes de cessao, quando aplicaveis. Caso a Gestora
nao consiga adquirir direitos creditérios que atendam aos critérios de elegibilidade e as
condi¢des de cessdo, quando aplicaveis, isso pode impactar a chamada de capital para
integralizagéo das cotas, o0 que pode resultar em maior tempo para que seja alcangado
o PL esperado do Fundo, o que pode afetar negativamente a rentabilidade das cotas,
que causara prejuizos aos cotistas. Além disso, a Gestora pode nao conseguir adquirir
as Debéntures 12.431, o que afeta o cumprimento dos limites de alocagéo de ativos
indicados no regulamento.

Vicios questionaveis - Os direitos creditérios sdo originados de debéntures. Os
documentos relativos as debéntures podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou conteudo.
Além disso, os documentos relativos as debéntures podem também apresentar vicios
de formalizacdo, por exemplo, vicios de verificagcdo, pelos alienantes, da capacidade
e/ou da veracidade das assinaturas dos emissores nos documentos. Pode ser
necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais direitos
creditérios pelos emissores ou, ainda, pode ser proferida decisao judicial desfavoravel.
Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento dos recursos.

Outros riscos

Risco de amortizacdo condicionada - Apds o periodo de investimento, as principais
fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo de suas cotas decorrem do
pagamento de juros e amortizagdo: (i) dos direitos creditérios ou (ii) dos ativos de
liquidez integrantes da carteira do Fundo. Assim, ocorrendo inadimplemento dos direitos
creditérios e dos ativos de liquidez, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo n&o dispde de outros
valores para efetuar a amortizagédo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas
cotas.

Riscos associados aos ativos de liquidez - O Fundo pode, observada a politica de
investimento prevista no regulamento, alocar parcela de seu patriménio liquido em
ativos de liquidez, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos cotistas.
Dentre tais riscos, destacam-se: (i) os ativos de liquidez sujeitam-se a capacidade de
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na
hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposicao de pagamento de qualquer
dos emissores dos ativos de liquidez (ou das contrapartes nas operagdes realizadas
para composi¢ao da carteira do Fundo), o Fundo pode sofrer perdas, podendo, inclusive,
incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracées nas condi¢des
financeiras dos emissores dos ativos de liquidez e/ou na percepc¢ao que os investidores
tém sobre tais condi¢gdes podem acarretar impactos significativos de seus pregos e
liquidez no mercado secundario; e (iv) os prec¢os e a liquidez dos ativos de liquidez no
mercado secundario também podem ser impactados por alteracbes do padrao de
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comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteragdes
significativas das condicbes financeiras de seus Emissores, em decorréncia de
mudancgas, ou da expectativa de mudancas, do contexto econémico e/ou politico
nacional e/ou internacional. O Fundo, a Gestora, a instituicdo administradora e o
custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer
depreciagao do valor dos ativos de liquidez ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidagdo do Fundo ou resgate de cotas.

Risco de nao afetacéo do patriménio liquido do Fundo - Os ativos integrantes da carteira
do Fundo nao se encontram vinculados ao pagamento de qualquer cota especifica. Na
hipétese de ocorréncia de um evento de amortizacao antecipada, amortizagao e/ou de
resgate de cotas, ndo havera nenhum tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os titulares de cotas.

Risco de intervencado ou liquidacdo do custodiante - O Fundo tem conta-corrente no
custodiante. Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e n&o serem
recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder
parte do seu patriménio.

Risco de concentracido - O risco da aplicacdo no Fundo tem intima relagdo com a
concentracdo em ativos de liquidez, de responsabilidade de um mesmo emissor, €
quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das cotas.

Risco de alteracdo do regulamento - O regulamento, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinagao da CVM, pode ser alterado independentemente
da realizagdo de assembleia geral. Tais alteracbes podem afetar o modo de operacao
do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos cotistas.

Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas - Caso o Fundo nao possua
recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutencdo dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos direitos creditérios e dos ativos de
liquidez de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das cotas, reunidos em assembleia geral, pode aprovar aporte de
recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial
€ iniciada ou mantida pela instituicido administradora antes do recebimento integral de
tal adiantamento e da assuncéo pelos titulares das cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser eventualmente condenado. Na hipdétese de a maioria dos cotistas ndo aprovar o
referido aporte de recursos, considerando que a instituicdo administradora, o
custodiante, os alienantes, seus administradores, empregados e demais prepostos nao
se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura
ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo pode ser afetado
negativamente.
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Riscos relacionados ao pagamento antecipado de direitos creditérios - O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito creditério
pelo devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociacdo e a alteracdo de determinadas
condicdes do pagamento do direito creditério sem que isso gere a novacado das
debéntures, a exemplo da alteragdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das
parcelas devidas, podem implicar o recebimento de um valor inferior ao previamente
previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na redugao e/ou
antecipacéo dos rendimentos a ser distribuidos aos cotistas.

Invalidade ou ineficacia da cesséo de direitos creditérios - Com relagao aos alienantes,
a cessao de direitos creditorios ao Fundo poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o PL, caso fosse realizada em: (i) fraude contra credores,
inclusive se o credor for massa falida, se no momento da cessao os alienantes estiverem
insolventes ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucgao,
caso: (a) quando da cessao os alienantes fossem sujeitos passivos de demanda judicial
capaz de reduzi-lo a insolvéncia ou (b) sobre os direitos creditérios pendesse demanda
judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucao fiscal, se os alienantes, quando
da celebracdo da cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao
dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal.

Desenquadramento do Fundo aos requisitos da Lein® 12.431/11 - Nos termos da politica
de investimento do Fundo prevista no regulamento deste, o Fundo investe parcela
preponderante de seus recursos nas Debéntures 12.431. Para que os cotistas do Fundo
tenham direito aos beneficios tributarios previstos, atualmente, no §1°, do art. 3° da Lei
n® 12.431/11, a carteira do Fundo deve obedecer aos requisitos de alocacao indicados
nos itens acima. O desenquadramento passivo do Fundo aos critérios previstos na Lei
n° 12.431/11 pode resultar na perda dos beneficios tributarios concedidos pela referida
Lei n° 12.431/11, conforme previsto no regulamento, e esse desenquadramento pode
causar perdas aos cotistas.

lliquidez dos ativos dados em garantia dos direitos creditérios - O Fundo pode investir
em direitos creditérios representados por debéntures garantidas por garantias
fidejussodrias, por garantias reais tipicas de projetos de infraestrutura, compostas, entre
outras, de recebiveis do projeto e/ou por garantias reais sobre imdveis, equipamentos e
outros bens e ativos de baixa liquidez. Caso as debéntures venham a ser inadimplidas,
a Gestora deve tomar providéncias para excussao dessas garantias, que pode incluir a
venda desses ativos, nos termos do item acima. Caso n&o seja possivel alienar tais
ativos num curto prazo de tempo, ou caso o valor de venda dos ativos seja inferior ao
valor dos direitos creditérios, o Fundo e seus cotistas podem sofrer prejuizos.
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Inexisténcia ou insuficiéncia de garantias - O Fundo pode investir em direitos creditérios
representados por debéntures que podem contar ou ndo com garantias reais e
fidejussadrias. Caso ocorra inadimplemento dos direitos creditérios, tais garantias podem
ser executadas, sendo possivel que a execugdo das garantias seja morosa, que 0s
garantidores fidejussoérios ndo tenham patriménio para quitar a divida, que o bem que
garante os direitos creditorios n&o seja encontrado ou que o prego obtido na venda do
bem nao seja suficiente para quitar os direitos creditérios, o que pode causar prejuizos
ao Fundo e seus cotistas.

Instrumentos financeiros de derivativos

O Fundo néo pode realizar operagcbes com derivativos, exceto quando destinadas a
protecéo dos riscos de descasamento de taxas ou indexadores.

Evolucgao do valor da cota e rentabilidade

O valor da cota, rentabilidade e patrimdnio liquido médio do Fundo nos exercicios
foram os seguintes:

2021 2020
Valor da cota 1.442,070346 1.397,791994
Rentabilidade do Fundo % 3,17% 12,31%
Patriménio liqguido médio R$/mil 587.748 479.540

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
Emissoes, amortizagao e resgate de cotas
Emissao

As cotas correspondem a fragdes ideais de seu patriménio e ndo sao resgataveis, exceto
por ocasido da liquidacdo do Fundo ou do término do prazo de duracéo.

Serdo emitidas inicialmente 500.000 cotas no valor de R$ 1 cada, totalizando R$
500.000.

A emissdo de novas cotas somente pode ocorrer apos aprovagao em assembleia geral,
garantindo o direito de preferéncia na aquisicdo das cotas para os atuais cotistas a
época da emissao de novas cotas.

No exercicio de 2021 n&o houve emissao de cotas. (2020 - emissao de 92.792,834454
cotas representadas por R$ 117.000).
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Resgate de cotas

O resgate das cotas somente pode ocorrer em caso de liquidagdo do Fundo ou do
término de seu prazo de duracdo. Se o resgate, por qualquer motivo, ocorrer em data
coincidente com sabado, domingo ou feriado declarado nacional, os valores
correspondentes, se houver, sdo pagos aos cotistas no primeiro dia util seguinte, ndo
havendo direito, por parte dos cotistas, a qualquer acréscimo.

Amortizagao de cotas

Durante o periodo de desinvestimento, o Fundo cessa a aquisi¢cao de direitos creditorios
e, observado o disposto no regulamento, passa a amortizar todos e quaisquer valores
gue venha a receber em decorréncia do pagamento dos direitos creditérios, ou de
liguidacao de ativos de liquidez, sem necessidade de aprovacao de tais amortizagdes
pela assembleia geral de cotistas.

Nos exercicios, ndo houve amortizagdo de cotas.

Servigos de gestao, consultoria especializada, tesouraria, custédia
escrituragao e controladoria

Os servicos de gestdo da carteira estdo a cargo da Vinci Gestora de Recursos Ltda.

Os servicos de tesouraria, custédia, escrituragdo de cotas e controles de ativos e
passivos s&o prestados pela Administradora do Fundo.

As cotas de fundos de investimento sao escriturais e controladas pelos
administradores dos respectivos fundos de investimento.

A guarda da documentacao dos titulos dos direitos creditérios, em conformidade com o
contrato de cessao, esta sob a responsabilidade da BRL Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios, na qualidade de fiel depositaria.

Os valores mobiliarios privados s&o escriturais e suas custddias se encontram
registradas em conta de depdsito em nome do Fundo na B3 S.A.
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Encargos administrativos

Encargos do Fundo

Despesas de servigos do sistema financeiro
Taxa de fiscalizagdo CVM
Despesas bancarias

Despesas de Servigos Técnicos
Especializados

Agéncia de classificacao de riscos
Auditoria e custddia
Consultoria e assessoria

Outras despesas administrativas
Anbima

Despesas de taxa de administragao
Taxa de administragao

Taxa de gestao

Total

Demandas judiciais
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31/12/202 31/12/2020
 %s/IPL R$  %s/PL
REmil) edio (mil)  médio
50 0,01% 46  0,01%
48 001% 44  0,01%
3 0,00% 2 0,00%
219 0,04% 157  0,03%
57 0,01% 57 0,01%
92  002% 100  0,02%
70 0,01%
5 0,00% 5  0,00%
5 0,00% 5  0,00%
4612 078% 3779  0,79%
644  0,10% 656  0,14%
3968  0,68% 3.123  0,65%
4.887  084% 3987  0,83%

O patriménio liquido médio no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi de R$
587.748 (2020 - R$ 479.540).

Outros servigos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, da Comissado de Valores Mobiliarios, nao
foram registrados pagamentos por servigos prestados pelo auditor externo do Fundo,
além dos honorarios de auditoria das demonstragdes financeiras. A politica adotada pela
Administradora atende aos principios que preservam a independéncia do auditor.

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais contra ou a favor do Fundo,
tampouco na defesa dos direitos dos cotistas ou destes contra a Administracdo do
Fundo.
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Taxa de administragao

Pelos servicos de administragdo, custddia, distribuicdo de cotas prevista no
regulamento, gestdo, controladoria e escrituragdo, € devida pelo Fundo uma
remuneracdo maxima de 0,80% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, a base de
1/252, calculada e provisionada diariamente e paga mensalmente até o quinto dia util
do més subsequente, equivalente ao somatorio de:

0,11% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o minimo mensal de
R$ 5, equivalente a remuneracgédo da instituicdo administradora.

A remuneragao da Gestora que é composta pelo somatério de: (a) 0,09% ao ano sobre
a parcela do patrimdnio liquido do Fundo composta por ativos de liquidez e (b) 0,69%
ao ano sobre a parcela do patriménio liquido composta por direitos creditorios.

No exercicio, foram apropriadas despesas de taxa de administragdo no montante de R$
4.612, sendo R$ 644 a titulo de taxa de administracdo e R$ 3.968 a titulo de taxa de
gestdo. Em 2020 — R$ 656 a titulo de taxa de administragdo e R$ 3.123 a titulo de taxa
de gestao.

Taxa de performance

Além da taxa de administracido, é cobrada do Fundo uma remuneragcao denominada
taxa de performance, correspondente a 20% sobre o valor da rentabilidade das cotas
que exceder a 100% da variagdo positiva do indice para apuragdo da taxa de
performance, ja deduzidas todas as demais despesas do Fundo, inclusive a taxa de
administracao, observado, em qualquer caso, o disposto no art. 51 da Resolugcdo CMN
n°® 3.792, de 24 de setembro de 2009.

O indice para apuracao da taxa de performance € o maior entre 6,00% a.a. ou a média
de performance diaria das taxas, com base na estrutura a termo das taxas de juros real
em IPCA (ETTJ IPCA) com vértice de 1.512 dias uteis, conforme divulgada na Anbima,
ambas acrescidas da variagao do IPCA. Essa média € apurada desde o inicio do Fundo
até o término do periodo de investimento.

A taxa de performance é provisionada diariamente por dia util, calculada com base no
resultado de cada aplicagao efetuada por cada cotista (método do passivo), e somente
€ paga a Gestora, durante o periodo de desinvestimento, em espécie, em periodicidade
minima semestral, apés a distribuicdo pelo Fundo, por meio de amortiza¢des dos valores
equivalentes a totalidade do capital integralizado pelos investidores acrescidos de uma
taxa de retorno equivalente ao indice para apuragdo da taxa de performance.

E vedada a cobranca da taxa de performance quando o valor da cota for inferior ao seu
valor da data de integralizaco inicial ou por ocasiao da ultima cobranca efetuada.

Nao houve cobranga de taxa de performance nos exercicios.
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Operagoes com partes relacionadas

O Fundo possui taxa de administragao ligada a BRL Trust Distribuidora de Titulos
Mobiliarios S.A., conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 16.

O Fundo possui taxa de gestao ligada a Vinci Gestora de Recursos Ltda. (“Gestora”),
conforme mencionado na Nota Explicativa n° 16.

Tributagao

Impostos sobre Operacdes Financeiras (IOF)

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um
percentual do rendimento da aplicacéo, decrescente em funcéo do prazo, tendendo a
0% nos 30 dias seguintes a data de aplicagéo.

Imposto de renda
Nos termos da Lei n® 12.431/11, os rendimentos auferidos pelos cotistas por ocasido do
resgate ou da alienagéo de cotas estdo sujeitos as seguintes aliquotas:

| - 0% (zero por cento), quando: (i) pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no
Pais de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento); e (ii) auferidos por pessoa fisica.

Il - 15% (quinze por cento), quando se tratar de investidor pessoa juridica.

As cotistas pessoas fisicas e pessoas juridicas sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda exclusivamente na fonte.

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos na Lei n°® 12.431/11, em um
mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos auferidos por
seus cotistas, a partir do dia util imediatamente posterior a data do referido
descumprimento estardo sujeitos as aliquotas de 22,5% a 15% em fung¢ao do prazo de
aplicacao dos recursos pelos cotistas.

Divulgacao das informagoes

A Administracdo deve prestar todas as informagdes obrigatdrias e periddicas previstas
no regulamento e/ou na regulamentacao pertinente, conforme aplicavel, na forma e
dentro dos prazos estabelecidos no regulamento e/ou na regulamentagao pertinente.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os cotistas, acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua
permanéncia no Fundo.
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Alteracao estatutaria

Nao houve alteracio nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

Distribuicao dos resultados

O procedimento de valorizagao das cotas estabelecido no regulamento do Fundo nao
constitui promessa de rendimentos. Portanto, os cotistas somente recebem rendimentos
se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Eventos subsequentes
Nao houve eventos subsequentes apds o encerramento do exercicio social do Fundo

em 31 de dezembro de 2021 que requeressem ajustes ou divulgacdes nas
demonstragdes contabeis do exercicio findo nessa mesma data.

Robson Christian H. dos Reis
CRC 1SP214011

Danilo Christofaro Barbieri
Diretor responsavel
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