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Relatorio do auditor
iIndependente sobre as
demonstracoes contabeis

Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 -
122 andar Itaim Bibi, Sdo Paulo (SP)
Brasil

T +55 11 3886-5100

Aos Cotistas e a Administradora do

Vesuvius LBO - Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia Investimento no Exterior
(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda)

Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do Vesuvius LBO — Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia Investimento no Exterior (“Fundo”), que compreendem a demonstra¢do da posigao
financeira em 28 de fevereiro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado

abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do Vesuvius LBO — Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia Investimento no Exterior em 28 de fevereiro de 2023, o desempenho de
suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento em Participa¢des regulamentados
pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢éo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis”. Somos independentes em
relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstrag¢des contabeis como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.
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o Grant Thornton

Investimentos em acdes de companhia aberta
(Conforme Nota Explicativa n2 5 — Agoes de companhias abertas)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

O Fundo é destinado a investidores profissionais, em 28 de fevereiro de 2023 possuia R$ 1.010.618 mil,
o equivalente a 99,21% do seu Patriménio Liquido investido em a¢des de companhia aberta. Os
investimentos foram considerados como uma area de foco da auditoria devido a sua relevancia no
contexto das demonstragdes contabeis, uma vez que estes investimentos sio registrados ao custo de
aquisicao, atualizados pelos respectivos valores das agdes, divulgado pela Central de Custddia e de
Liquidagado Financeira de Titulos (B3 Brasil, Bolsa, Balcido). O risco mais significativo é na avaliagdo do
valor de mercado desses ativos e risco de liquidez deste modo, entendemos que o risco mais significativo
€ a mensuragao do valor justo e a existéncia dos ativos.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros: (i) conciliagdo contabil da carteira; (ii) recalculo
da totalidade dos ativos de renda variavel com base em pregos de negociagao de mercado ativo da

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao; (iii) exame dos registros de custddia destes ativos realizados na Central
de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos (B3 — Brasil, Bolsa, Balcao); e (iv) teste de aderéncia
entre as informacgdes registradas e as informagdes contabeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria, nos procedimentos efetuados e nas evidéncias de auditoria
obtidas, entendemos que os critérios e premissas adotados pelo Fundo para reconhecimento dos ativos
e o resultado obtido no exercicio sdo razoaveis no contexto das demonstragdes contabeis do Fundo.

Responsabilidade da Administradora sobre as demonstragcdes contabeis

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagao dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos
de Investimento em Participagdes e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragbes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a Administradora é responsavel pela avaliagéo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis,
a nao ser que a Administragao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragédo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdées contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstragbes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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Q Grant Thornton

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distorcdo relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagcdo, omiss&do ou representagdes falsas intencionais;

* Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

o Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;

e Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administragcao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condi¢gbes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragcdes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional; e

e Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstra¢des contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagées significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢des contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 30 de junho de 2023

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1

y 4

THiago Benazzi Arteiro
Contador CRC 1SP-273.332/0-9
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VESUVIUS LBO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IE
(CNPJ: 18.579.353/0001-53)
(Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA. - CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Demonstragdo da posicao financeira
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2023 e 2022

(Valores em milhares de reais, exceto as quantidades)

Caixa e equivalente de caixa

Disponibilidades
Depdsito a vista 4

Cotas de fundos de investimentos
Cotas de fundos de investimento Renda Fixa 4

Titulos e valores mobiliarios

Acodes de companhias abertas
Agdes de capital aberto 5

Total do ativo

Passivo circulante

Outras obrigagdes
Taxa de administragéo
Auditoria e custddia
Taxa de fiscalizagdo CVM

Total do passivo

Patrimoénio liquido

L 28/02/2023 28/02/2022
Nota explicativa
Quantidades Valor contabil % s/PL do fundo Quantidades Valor contabil % s/PL do fundo
8.038 0,79% 7.344 0,59%
- 0,00% 14 0,00%
- 0,00% 14 0,00%
137.615 8.038 0,79% 138.120 7.330 0,59%
137.615 8.038 0,79% 138.120 7.330 0,59%
1.010.618 99,21% 1.239.071 99,41%
77.441.980 1.010.618 99,21% 77.441.980 1.239.071 99,41%
77.441.980 1.010.618 99,21% 77.441.980 1.239.071 99,41%
1.018.656 100,00% 1.246.415 100,00%
31 0,00% 46 0,00%
12 0,00% 12 0,00%
1 0,00% 26 0,00%
8 0,00% 8 0,00%
31 0,00% 46 0,00%
1.018.625 100,00% 1.246.369 100,00%
1.018.656 100,00% 1.246.415 100,00%

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administradora sédo partes integrante das demonstragées contabeis




VESUVIUS LBO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IE
(CNPJ: 18.579.353/0001-53)
(Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA. - CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Demonstracdo do resultado do exercicio
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

Acdes de companhias abertas e fechadas
Resultado com valor justo das agdes de companhias investidas

Resultado com outros Ativos Financeiros
Receita com cotas de fundos de investimento renda fixa

Demais despesas/receitas
Taxa de administragéo e gestdo - administragdo
Servigos contratados pelo fundo - auditoria e custédia
Taxa de fiscalizagdo CVM
Outras despesas - despesas bancarias
Outras receitas

Resultado do exercicio

As notas

licati da inistradora sado partes integrante das demonstragées contabeis

Nota exp 28/02/2023 28/02/2022

(228.453) (30.977)
5 (228.453) (30.977)
929 402
4 929 402
(376) (237)
1M1e14 (224) (55)
11 (100) (135)
1 (51) (53)

11 1) -
1 - 6
(227.900) (30.812)




VESUVIUS LBO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IE
(CNPJ: 18.579.353/0001-53)
(Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA. - CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Demonstragao do resultado abrangente
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

28/02/2023 28/02/2022
Resultado do exercicio (227.900) (30.812)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio (227.900) (30.812)

As notas explicativas da administradora sao partes integrante das demonstragoes contabeis



VESUVIUS LBO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IE
(CNPJ: 18.579.353/0001-53)
(Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA. - CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Demonstragao das mutagées do patriménio liquido
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Nota Explicativa

Capital Integralizado

Amortizagao de cotas

Lucros (prejuizos)
acumulados

Patriménio liquido

Saldo em 29 de fevereiro de 2021

Resultado do exercicio

Saldo em 28 de fevereiro de 2022

Integralizacédo de cotas
Resultado do exercicio

Saldo em 28 de fevereiro de 2023

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

675.971 (501.000) 1.102.210 1.277.181
- - (30.812) (30.812)
675.971 (501.000) 1.071.398 1.246.369
156 - - 156
- - (227.900) (227.900)
676.127 (501.000) 843.498 1.018.625




VESUVIUS LBO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA IE
(CNPJ: 18.579.353/0001-53)
(Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA. - CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Demonstragéo do fluxo de caixa - método direto
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

28/02/2023 28/02/2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Rendimento de cotas de fundos de investimento de renda fixa 929 402

Pagamento de taxa de administragdo (224) (144)

Pagamento de auditoria e custédia (115) (126)

Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (51) (39)

Pagamento de taxas bancarias (1) -

Pagamento diversos - (2)
Caixa liquido das atividades operacionais 538 91
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Integralizacéo de cotas 156 -
Caixa liquido das atividades de financiamentos 156 -
Variacgao liquida de caixa e equivalentes de caixa 694 91

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 7.344 7.253

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 8.038 7.344
Saldo de variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa 694 91

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées contabeis.



VESUVIUS LBO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

(CNPJ: 18.579.353/0001-53)
(Administrado pelo BRL Trust Investimentos Ltda. — CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Notas explicativas da Administragdo as demonstragcdes contabeis
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2023 e 2022

(Valores em milhares de Reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Contexto operacional

O Vesuvius LBO — Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Investimento no
Exteriorfoi constituido em 23 de julho de 2013e iniciou suas atividades de 03 de setembro de
2013 sob a forma de condominio fechado. O Fundo tera prazo de duracéo de 10 anos, a partir
da sua data de constituicdo. O prazo de duragédo do Fundo podera ser alterado ou prorrogado
por até 1 periodo adicional de 10 anos,mediante aprovagéo pela assembleia geral de cotistas,
na forma do artigo 22, inciso VII, do regulamento do Fundo.

Em 06 de junho de 2023, foi aprovado a prorrogag¢ao do prazo do fundo para um periodo
adicional de 10 (dez) anos, passando a vigorar até 03 de setembro de 2033.

Destina-se a investidores profissionais, assim entendidos as pessoas naturais ou juridicas,
fundos de investimento, brasileiros ou néo residentes, que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, nos termos do artigo 11° da Instrugdo CVM n° 30/21, emitida pela CVM
em 11 de maio de 2021 (“Investidores Profissionais”).

Seu objetivo € proporcionar aos seus cotistas a melhor valorizagado possivel no longo prazo
de suas cotas, por meio do investimento e posterior desinvestimento em carteira de valores
mobiliarios de emissao de sociedades investidas, mediante orientagdo do comité gestor e de
investimento nos termos do regulamento do Fundo.

O periodo de investimento do Fundo sera de 8 anos, a contar da data da primeira subscricao
de cotas do Fundo (“Periodo de Investimento”), ndo podendo ocorrer novos investimentos em
sociedades investidas apds este periodo, mesmo que as integralizagbes nao tenham atingido
0 patriménio previsto do Fundo.

Excetuam-se do disposto no paragrafo acima, os investimentos realizados com recursos ja
aportados no Fundo, para novos investimentos em companhias investidas ja integrantes da
carteira do Fundo, os quais poderéao ser efetuados até 10 (dez) anos apds o término do periodo
de investimento, mediante a deliberacdo do comité gestor e de investimento.

O Fundo foi classificado pela Administracdo como entidade de investimento, uma vez que
preenche todos os requisitos exigidos pela Instrugcdo CVM 579/2016, sendo vejamos: (i) O
fundo possui pluralidade de investidores, sendo que o gestor, mesmo com a existéncia de
comité de gestor e de investimento, possui discricionariedade na representacado e na tomada
de decisdo junto as entidades investidas; (ii) Nos termos do artigo 22 do regulamento do
Fundo, o mesmo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas a melhor valorizacao
possivel no longo prazo de suas cotas, por meio do investimento e posterior desinvestimento
em carteira de valores mobiliarios de emissao de sociedades investidas; (iii) Os cotistas sao
estruturas de investidores nao residentes, sendo que acima destas estruturas ha pulverizagao
de investidores pessoas fisicas e juridicas e (iv) de acordo com o artigo 72, Xll, "c", do
regulamento do Fundo, dentre as atribuigdes do gestor encontra-se a obrigagdo de fornecer
ao administrador o laudo de avaliagao do valor justo das companhias investidas.

"



VESUVIUS LBO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

(CNPJ: 18.579.353/0001-53)
(Administrado pelo BRL Trust Investimentos Ltda. — CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Notas explicativas da Administragdo as demonstragcdes contabeis
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2023 e 2022

(Valores em milhares de Reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Apresentacao e elaboragao das demonstragdes contabeis

As demonstracbes contabeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participacoes,
as quais se configuram em diretrizes contabeis emanadas da legislagao societaria brasileira,
considerando inclusive aspectos contabeis que sdo especificos para os diferentes segmentos
do mercado, conforme disciplinado pelas normas previstas, especificamente nas Instru¢des
CVM ne 578 e 579, bem como demais orientacbes emanadas da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaboracao dessas demonstragcdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinag¢ao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses

ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos
estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagao e apresentacdo das
demonstracdes contabeis.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo do Fundo
em 30 de junho de 2023 que autorizou sua divulgagéo.

Descricao das principais praticas contabeis

Apuracao do resultado

As receitas e as despesas séo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por depodsitos bancarios e aplicagcbes em
operacbes compromissadas e cotas de fundos de investimento que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante
risco de mudancga de valor.

Cotas de fundo de investimento

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no
valor da cota divulgado pela administradora do Fundo onde os recursos sao aplicados.

As valorizacdes e as desvalorizacdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento

estao apresentadas na demonstragao do resultado em “Resultado com aplicagédo em cotas de
fundos”.
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VESUVIUS LBO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

(CNPJ: 18.579.353/0001-53)
(Administrado pelo BRL Trust Investimentos Ltda. — CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Notas explicativas da Administragdo as demonstragcdes contabeis
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2023 e 2022

(Valores em milhares de Reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Participagoes em companhias aberta - Acoes com cotagao em bolsa

As acdes sao registradas pelo custo de aquisi¢ao e avaliadas com base na ultima cotagao do
fechamento divulgada na bolsa de valores.

Obrigacgoes

As obrigagdes sdo demonstradas pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo, quando
aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias incorridas.

Caixa e equivalentes de caixa

N
o
N
w

Caixa e equivalentes de caixa 2022

Disponibilidades - 14
Banco Itau-Unibanco S.A. - 14

Cotas de Fundos de Investimentos 8.038 7.330
Itat Soberano RF Simples LP FIC FI 8.036 7.140
Fundo de Investimento RF BRL Referenciado DI LP 2 190

Total 8.038 7.344

O Fundo de Investimento Renda Fixa BRL Referenciado DI Longo Prazo busca
acompanhar a variacao do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), de forma que, no
minimo, 95% dos ativos componentes de sua carteira estejam atrelados, direta ou
indiretamente, a este parametro.

As demonstragdes contabeis do Fundo de Investimento Renda Fixa BRL Referenciado DI
Longo Prazo findas em 30 de abril de 2022 foram auditadas pela Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda., que emitiram o relatério sem modificagdo em 27 de julho de 2022.

O Itau Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo FIC Fl tem como objetivo aplicar seus
recursos em cotas de fundos de investimento classificados com “Renda Fixa”, os quais
apliquem no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de sua carteira aplicada em: (i) titulos
publicos federais, (ii) titulos privados de renda fixa de emissao ou coobrigacéo de instituigdo
financeira, cuja classificacdo de risco seja, no minimo, equivalente as atribuidas aos titulos
publicos federais ou (iii) operagdes compromissadas lastreadas em: (a) titulo publico federal
(b) titulos de responsabilidade, emissao ou coobrigacao de instituicao financeira, desde que a
contraparte possua classificagcao de riscos equivalente aquela atribuida aos titulos da divida
publica federal, observado que a rentabilidade do Fundo sera impactada pelos custos e
despesas do Fundo, inclusive taxa de administragao.
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As demonstragdes contabeis findas em 31 de outubro de 2022 foram auditadas pela Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, que emitiram o relatério sem modificacdo em 20
de janeiro de 2023.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023 foram apropriadas receitas no montante de R$
929 registrado na rubrica de “Receita com cotas de fundos de investimento renda fixa” (R$
402 em 2022).

Acoes de companhias abertas

Em 2023
Valor . ip: °
L Contabil Ajus'fe ao valor Valor Contabil % Sobre a
Descrigdo 0212022 justo 02/2023 investida
Eletromidia S.A. 1.239.071 (228.453) 1.010.618 55,32%
Total 1.239.071 (228.453) 1.010.618 55,32%
Em 2022
Valor . s o
L Contbil Ajuste ao valor Valor Contabil % Sobre a
Descricéo 0212021 justo 02/2022 investida
Eletromidia S.A. 1.270.048 (30.977) 1.239.071 55,32%
Total 1.270.048 1.239.071 55,32%

Eletromidia S.A.

A Eletromidia S.A. (“Eletromidia” e/ou “Companhia”) é uma sociedade por agbes, com sede
na cidade de Sao Paulo, SP na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.300, 7° andar.. A
Companhia realizou em
17 de fevereiro de 2021, a oferta publica de agdes passando a ser negociada no mercado sob
o codigo “ELMD3".

A Companhia e suas controladas Elemidia Consultoria e Servicos de Marketing S.A.
(“Elemidia”), TV Minuto S.A. (“TV Minuto”), Publibanca Brasil S.A. (“Publibanca”), Eletromidia
POA Concessionaria de Mobiliario Urbano SPE S.A., Eletromidia CPS Concessionaria de
Mobiliario Urbano SPE LTDA (“Moohb”) e Otima Concessionaria de Exploragao de Mobiliario
Urbano S.A. (“Otima”) sdo definidas em conjunto como “Grupo”.

O Grupo tem como atividade preponderante a veiculagdo de midia OOH (out-of-home ou “fora
de casa”), através de uma plataforma completa, com painéis digitais e estaticos, combinados
com tecnologia e localizados em um portfélio diversificado de ambientes em cinco areas de
atuacao: (i) transportes, (ii) edificios (residenciais e comerciais), (iii) shoppings, (iv) ruas e (v)
aeroportos.
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A Companhia realizou em 17 de fevereiro de 2021, a oferta publica de distribuicdo primaria e
secundaria de 42.557.232 (quarenta e dois milhdées, quinhentos e cinquenta e sete mil,
duzentos e trinta e duas) agdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, todas
livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Agdes”).

- 39.303.762 (trinta e nove milhdes, trezentos e trés mil, setecentos e sessenta e duas) novas
acdes de emissado da Companhia (“Oferta Primaria”);

- 3.253.470 (trés milhdes, duzentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta) agdes de
emissdao da Companhia e de titularidade dos acionistas vendedores; considerando a
colocacao das agdes adicionais e a colocagao integral das agdes suplementares (“Oferta
Secundaria” e, em conjunto com a Oferta Primaria, “Oferta”)

O preco da acao foi de R$17,81 por agdo (“Prego por A¢ao”), perfazendo o montante total de
R$ 700.000, sendo os valores liquidos de comissées, geraram uma entrada de recursos de
R$ 668.990.

Em assembleia geral ordinaria e extraordinaria realizada em 29 de abril de 2022, visando
refletir o valor do capital social consignado na Reunido do Conselho de Administragdo da
Companhia realizada em 17 de fevereiro de 2022, sobre a alteragao do caput do Artigo 5° do
Estatuto Social da Companhia, foi aprovado o aumento de capital de R$ 212.801,
representado por 139.144.748 (cento e trinta e nove milhdes, cento e quarenta e quatro mil,
setecentas e quarenta e oito) agdes ordinarias, todas escriturais nominativas e sem valor
nominal, para R$ 218.062, divido em 139.983.753 (cento e trinta e nove milhdes, novecentas
e oitenta e trés mil, setecentas e cinquenta e trés) ag¢des ordinarias, todas escriturais
nominativas e sem valor nominal, decorrente do plano de opg¢cdes de compra de agdes da
companhia.

Capital subscrito

Em 31 de dezembro de 2022 o capital social subscrito e totalmente integralizado da
Companhia é de R$ 218.062 (R$ 212.801 em 31 de dezembro de 2021), dividido em
139.983.753 (139.144.748 em 31 de dezembro de 2021) agbes ordinarias unitarias,
nominativas e sem valor nominal. As acbes sao indivisiveis perante a Companhia e
correspondem a um voto nas delibera¢cdes das Assembleias gerais.

A Companhia estd autorizada a aumentar seu capital social, mediante deliberagcdo do
conselho de administragdo, independentemente de reforma estatutaria, até o limite de
250.000.000 (duzentos e cinquenta milhdes) de agdes ordinarias, mediante emissao de novas
acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.
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Aprovacado das demonstracoes contabeis

As demonstracbes contabeis da Companhia Eletromidia S.A. findas em
31 de dezembro de 2022 foram examinadas pela Ernst & Young auditores independentes Ltda
que emitiram seu relatério de auditoria datado de 23 de margo de 2023 sem modificagao de
opinido.

Eventos subsequentes da companhia

Em 06 de margo de 2023, a Companhia recebeu notificacdo enviada pelo Fundo e demais
acionistas; e (ii) por Globo Comunicagao e Participagdes S.A. (“Comprador”), informando que
celebraram no dia 5 de marco de 2023 um contrato de compra e venda de agdes, tendo como
objeto a venda de 12.000.000 de acbes da Companhia detidas pelos vendedores ao
comprador. A conclusdo da operacgao estava sujeita, dentre outras condigdes, a aquisicéo
pelo comprador de, no minimo, 8.997.563 a¢cdes da Companhia por meio de operagdes em
bolsa de valores a serem realizadas até 30 dias contados da assinatura do contrato, condi¢cao
essa, atingida através da aquisicdo de 12.075.800 acgbdes ordinarias de emissdo da
Companhia, correspondente a 8,63% das ac¢des ordinarias.

A operagédo depende da aprovagdo do Conselho Administrativo de Defesa Econbmica —
CADE.

Em 17 de abril de 2023, foi comunicado ao mercado que a Globo atingiu a participagao de
10,67% do capital social total da Eletromidia S.A., correspondente a 14.938.700 agdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, mediante a aquisicdo de 2.862.900
acdes em operagdes realizadas em bolsa desde 13 de margo de 2023 ("Aquisigao").

Gerenciamento de riscos

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagao, além dos riscos inerentes aos setores de negdécios das Sociedades
Investidas. Dessa forma o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente
e ter pleno conhecimento de que os recursos que constam na carteira do Fundo e,
consequentemente, os cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, elencados de
forma n&o exaustiva:

Risco operacional das companhias investidas - Em virtude da participagdo nas
companhias investidas, todos os riscos operacionais de cada uma das companhias investidas
sao também riscos operacionais do Fundo, visto que o desempenho do Fundo decorre do
desempenho das companhias investidas.
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Risco legal - A legislagao aplicavel ao Fundo, aos cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. A
performance das sociedades investidas pode ser afetada de maneira adversa em virtude de
interferéncias legais de autoridades governamentais e/ou 6rgdos reguladores aos seus
projetos e aos setores em que atuem, bem como por demandas judiciais em que as
sociedades investidas figurem como ré, em razdo de danos ambientais, indenizagbes por
desapropriagdes e prejuizos causados a propriedades particulares.

Risco de concentragao — Refere-se ao risco do Fundo aplicar 100% (cem por cento) do
patriménio liquido em valores mobiliarios de uma mesma sociedade investida, o que pode,
eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas, tendo em vista,
principalmente, que os resultados do Fundo passariam a depender integralmente dos
resultados atingidos por um unico emissor. Quanto maior a concentragao das aplicagdes do
Fundo em uma unica sociedade investida, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacao
ao risco de tal emissora.

Risco de liquidez dos ativos do Fundo — Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem,
pelas caracteristicas de seus mercados, apresentar baixo volume de negdcios, com reflexos
na formagao de preco desses ativos. Ademais, as aplicagdes do Fundo nos valores mobiliarios
apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagcdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
garantida. Caso o Fundo precise vender os valores mobiliarios, inclusive por ocasido do
término do periodo de duracdo do Fundo, podera ndo haver comprador ou o prego de
negociagao obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos cotistas.

Risco de mercado - A variacado da taxa de juros ou do preco dos ativos financeiros descritos
no regulamento do Fundo, bem como condi¢gdes econdmicas nacionais e internacionais que
venham a afetar o nivel das taxas de cambio e de juros e os precos dos papéis podem gerar
impacto negativo na rentabilidade da carteira do Fundo.

Risco de crédito — Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo estéo sujeitos ao
risco de crédito do Governo Federal, das instituicbes ou das empresas emissoras dos ativos
financeiros, conforme o caso, sendo possivel o ndo recebimento ou o atraso no pagamento
dos juros e/ou principal relativos a tais ativos financeiros, podendo tal fato gerar impacto
negativo na rentabilidade da carteira do Fundo. Eventos que afetem as condigdes financeiras
dos emissores dos ativos financeiros, bem como altera¢des nas condi¢ées econdmicas, legais
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Ademais,
alteragdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito dos emissores também podem
acarretar oscilagdes no prego de negociagao dos ativos que compdem a carteira do Fundo.
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Risco cambial — Em fungcao de parte da carteira do Fundo poder estar aplicada em ativos
atrelados direta ou indiretamente a variagcdo de moedas estrangeiras, as cotas do Fundo
poderao apresentar variagao negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido.

Restricoes ao resgate e amortizagao de cotas e liquidez reduzida — O Fundo é constituido
sob a forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas cotas ao término
do prazo de duragao do Fundo. A distribuicdo de resultados e a amortizagcdo de cotas séo
realizadas em conformidade com as regras previstas no regulamento, observadas as
orientagdes comité gestor e de investimento. Caso os cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, poderao realizar a venda de suas cotas no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢cdes previstos no regulamento e as
demais disposi¢cdes dos compromissos de investimento e do regulamento. Tal caracteristica
do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores pelas cotas do Fundo, reduzindo
sua liquidez no mercado secundario. Ainda, considerando que o mercado secundario para
negociacdo de tais cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os cotistas
conseguirdo alienar suas cotas pelo pre¢co e no momento desejados.

Propriedade das cotas versus a propriedade dos valores mobiliarios — Apesar de a
carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos valores mobiliarios de emissao
das sociedades investidas, a propriedade das cotas n&do confere aos cotistas a propriedade
direta sobre tais valores mobiliarios. Os direitos dos cotistas sao exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de cotas que
detém no Fundo.

Nao realizagao de investimento pelo Fundo — Os investimentos do Fundo sao considerados
de longo prazo e o retorno do investimento nas sociedades investidas pode nao ser condizente
com o esperado pelo cotista. Nado ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacao de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo a nao realizacao de tais investimentos.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade — A verificacdo de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no proprio Fundo néo
representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do
Fundo em sociedades investidas que apresentam riscos relacionados a capacidade de
geragado de receitas e pagamento de suas obrigagbes nao permite que seja determinado
qualquer parametro de rentabilidade seguro para o Fundo. A realizagdo de investimentos no
Fundo, portanto, sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estéo
sujeitos - que poderao acarretar perdas do capital investido pelos cotistas no Fundo - ndo
havendo qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os cotistas. Ademais, as aplica¢des realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com
garantia da administradora, da gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC para reducado ou eliminagdo dos riscos, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, do capital investido
pelos cotistas.
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Ainda, as eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estdo limitadas ao valordo capital
subscrito, de forma que os cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos — O Fundo esta sujeito aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagcbes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante os mercados financeiro e de capitais brasileiro. Medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar suas politicas econdbmica e
monetaria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagao da
moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancgas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condigbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexagédo da economia, instabilidade de precgos, elevacao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negécios do Fundo.

Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos competentes
poderdo realizar alteracbes na regulamentagcdo dos setores de atuagcdo das Sociedades
Investidas ounos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, outros
relacionados ao proprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade de sua carteira.

Operagoes com derivativos

E vedada ao Fundo a realizac&o de operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes:
|. forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial; ou Il. envolverem opgdes
de compra ou venda de agbes das Sociedades Investidas que integram a carteira do Fundo
com o proposito de (a) ajustar o prego de aquisicdo das Sociedades Investidas com o
consequente aumento ou diminuigéo futura na quantidade de agdes investidas, ou (b) alienar
essas agodes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Nos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2023 e 2022, nao foi realizada operagdes com
derivativos.

Rentabilidade do Fundo

O valor do patriménio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo no exercicio
foram os seguintes:

Informacgoes referentes aos exercicios
Descricao 28/02/2023 28/02/2022
Rentabilidade do Fundo % (18,29)% (2,41)%
Patrimonio liquido médio R$/mil 977.331 940.656
Valor da cota 41.425,8200 50.697,1642

A rentabilidade obtida no passado nao € garantia de resultados futuros.
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Cotas, emissao, integralizagao e amortizagao de cotas

As cotas do Fundo corresponderéao a fragdes ideais de seu patriménio liquido e terdo a forma
nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e
econdmicos.

As cotas tém o seu valor determinado com base na divisao do valor do patrimdnio liquido do
Fundo pelo numero de cotas em circulacdo do Fundo ao final de cada dia, observadas as
normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

a. Emissao

O patrimonio previsto do Fundo é de até R$ 500.000.

O Fundo promoveu a emissao e oferta inicial de 50.000 cotas, com valor unitario de emissao
de R$ 10, perfazendo o montante de R$ 500.000 (“Primeira Emissao”), que foi realizada pela
antiga Administradora com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugcdo CVM
476.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023 e 2022 nao houve emissao de cotas.
b. Integralizagcao

Os valores objeto dos respectivos compromissos de investimento devera ser aportados ao
Fundo pelos cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizagao
de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada no regulamento do Fundo, ou (ii) o
pagamento dos Encargos do Fundo.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023 houve integralizagdo de cotas no montante de
R$ 156 (Em 2022 nao houve integralizagao de cotas).

c. Amortizagao

Na liquidacéo, total ou parcial, de valores mobiliarios de emissdo das sociedades investidas
integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal alienagao podera ser destinado a
amortizagao de cotas, de acordo com as seguintes regras:

Il. se o desinvestimento ocorrer durante o periodo de investimento, a administradora podera
amortizar as cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a totalidade dos
recursos para seu reinvestimento, conforme deliberagdo do comité gestor e de investimento,
na forma do regulamento;

lll.na hipétese da venda da participacdo, total ou parcial, ocorrer durante o periodo de
desinvestimento, os recursos obtidos serdao obrigatoriamente destinados a amortizagao de
cotas, exceto se de outra forma estabelecido pelo comité gestor e de investimento;
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IV. mediante aprovacdo do comité gestor e de investimento, na forma do regulamento, a
administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidagao de valores
mobiliarios integrantes da carteira do Fundo correspondente a 2% (dois por cento) do valor do
patrimonio liquido, para fazer frente aos encargos do Fundo;

V. dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pelas sociedades investidas
integrantes da carteira do Fundo, assim como quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo
em decorréncia de seus investimentos nas referidas sociedades investidas, poderao
igualmente ser destinados a amortizagao de cotas, observando-se que: (i) caso tais dividendos
ou juros sobre o capital préprio sejam distribuidos durante o periodo de investimento, tais
recursos poderéao ser retidos, total ou parcialmente, pela administradora, para pagamento de
encargos do Fundo, mediante autorizacdo do comité gestor e de investimento; e (ii) caso a
distribuicdo ocorra no periodo de desinvestimento, os valores relativos aos dividendos seréao
repassados diretamente aos cotistas, conforme abaixo;

VI. os valores distribuidos pelas sociedades investidas a titulo de dividendos e/ou juros sobre
capital proprio poderdao ser repassados pela Administradora diretamente aos cotistas,
mediante decisdo do comité gestor e de investimento, na forma do regulamento; e

VIl.qualquer amortizagdo abrangera todas as cotas do Fundo e sera feita na mesma data a
todos os cotistas mediante rateio das quantias sempre em dinheiro, a serem distribuidas pelo

numero de cotas existentes e serdo pagas aos cotistas em até 10 (dez) dias corridos, contados
da data do efetivo ingresso dos recursos na conta do Fundo.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023 e 2022 ndo houve amortizacéo de cotas.
Gestao, custodia, controladoria, tesouraria e servigos terceirizados

O servigco de gestao € prestado pela BRL Trust Investimentos Ltda.

Os servigos de liquidacao, tesouraria e custddia qualificada, controladoria, escrituragao e
distribuicdo de cotas do Fundo sao prestados pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A.

As acdes da companhia fechada encontram-se registradas nos livros sociais da propria
companhia investida.

As cotas de Fundos de investimento sao custodiadas pelos respectivos administradores dos
Fundos.
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(Valores em milhares de Reais, exceto quando apresentado de outra forma)

Despesas incorridas pelo Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagao ao patrimonio liquido médio
sao os seguintes:

28/02/2023 28/02/2022

Encargos debitados do Fundo — —

R$ % PL médio R$ % PL médio
Despe_sa_s de servigos técnicos 100 0,01% 135 0,01%
especializados
SiLv;%gjiacontratados pelo fundo - auditoria 100 0.01% 135 0.01%
Despesa remuneragao do administrador 224 0,02% 55 0,01%
Taxg Qe adrpinistragéo e gestéo - 294 0,02% 55 0.01%
administracao
g::gszﬁz de servigos do sistema 51 0,01% 53 0,01%
Taxa de fiscalizagdo CVM 51 0,01% 53 0,01%
Total Geral 375 0,04% 243 0,03%

O valor do patriménio liquido médio, no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023 é de R$
977.331 (R$ 940.656 em 2022).

Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrugdo n2 162/22 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), registre-
se que a Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Grant
Thornton Auditores Independentes Ltda relacionados aos fundos de investimento por ele
administrados que nao aos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor nao deve auditar o seu proprio trabalho,
nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo.
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14. Remuneragao da administragao

15.

16.

Taxa de administragao

Pela prestacdo de servicos de administragcdo, gestdo, custodia, tesouraria, liquidagao,
controladoria, escrituragao e distribuicdo de cotas ao Fundo, a administradora recebera uma
remuneracdo mensal, a titulo de taxa de administragdo, correspondente R$ 12, sendo
reajustada pela variagdo positiva do IPCA desde a data em que ocorrer a primeira
integralizagao de cotas, ndo devendo ultrapassar o valor maximo mensal de R$ 25.

A taxa de administracao sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um inteiro
e duzentos e cinquenta e dois avos), como encargo do Fundo, e paga no 22 (segundo) dia util
do més subsequente ao vencido.

A taxa de custédia a ser cobrada do Fundo, ja incluida na taxa de administragao
correspondera a no maximo R$ 1 (mil reais) ao més, reajustado pelo IPCA desde a data em
que ocorrer a primeira integralizagao de cotas.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2023 foi apropriado a titulo de taxa de administracao
efetiva o montante de R$ 224 (R$ 55 em 2022).

Partes relacionadas

O Fundo possui aplicagdes financeiras no Fundo de Investimento Renda Fixa BRL
Referenciado DI Longo Prazo, conforme nota explicativa n® 4, o qual € administrado pela BRL
TRUST Investimentos Ltda. empresa ligada a Administradora, representando 0,00% do
patriménio liquido do Fundo.

A administradora realizou a prestacao de servigos de administracdo, sendo remunerado pelos
servicos prestados, conforme nota explicativa n® 14.

Legislagao tributaria
Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo néo
estao sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

Cotistas
De acordo com a Lei n? 11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos
de Investimentos em Participacgdes, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo,

ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenga
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisigao das cotas.
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No caso de amortizagao de cotas, o imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisi¢ao, sujeito ao imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15%. Da mesma
forma, estdo sujeitos a tributagdo do imposto de renda, utilizando-se a mesma aliquota, os
rendimentos auferidos pelos cotistas quando da distribuicdo de valores pelo Fundo.

Politica de divulgagao das informagoes

A Administradora devera enviar aos cotistas, a entidade administradora do mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagédo e a CVM, por meio do sistema de
envio de documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as
seguintes informagdes:

1. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacgdes constantes do anexo 46-I da Instrugcao CVM n2 578;

2. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da carteira do Fundo, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

3. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social,
as demonstragdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério do Auditor
Independente e do relatério da Administradora e pela Gestora A divulgagdo das
informagdes do Fundo aos cotistas sera realizada através de correio eletrénico e estara
disponivel na sede da administradora para eventuais consultas.

Politica de distribuigao de resultados

Os dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pelas sociedades investidas
integrantes da carteira do Fundo, assim como quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo
em decorréncia de seus investimentos nas referidas sociedades investidas, poderao
igualmente ser destinados a amortizagao de cotas, observando-se que: (i) caso tais dividendos
ou juros sobre o capital préprio sejam distribuidos durante o periodo de investimento, tais
recursos poderao ser retidos, total ou parcialmente, pela Administradora, para pagamento de
encargos do Fundo, mediante autorizagdo do comité gestor e de Investimento; e (ii) caso a
distribuicdo ocorra no periodo de desinvestimento, os valores relativos aos dividendos s&o
repassados diretamente aos cotistas mediante autorizagdo do comité gestor e de
investimento.
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Alteragoes estatutarias

Conforme instrumento particular de alteragdo do regulamento realizado em 01 de setembro
de 2022, foi decidido a reducdo da taxa de administragdo de 0,10% (zero virgula dez
centésimos) ao ano, incidida sobre o patriménio liquido do Fundo para R$ 12 (doze mil reais)
ao més, permanecendo as demais clausulas inalteradas conforme regulamento anterior.

Outros assuntos

Resolugao CVM 175

A Comissado de Valores Mobiliarios (“CVM”) publicou a Resolugdo CVM n° 175 em 23 de
dezembro de 2022, que dispde sobre a constituigdo, o funcionamento e a divulgagéo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagdo de servigos para os
fundos, em substituicdo a Instrugdo CVM n° 555. As alteracdes introduzidas pela nova
resolucdo entrardo em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, tendo os fundos em
funcionamento adaptacao até 31 de dezembro de 2024.

Adicionalmente, a CVM publicou no dia 28 de mar¢o de 2023 a Resolugdo CVM n° 181,
alterando a Resolugédo CVM n° 175 acima, sobre fundos de investimento. Entre outros pontos,
a Resolugdo CVM n° 181 altera a entrada em vigor das novas regras de fundos de
investimento para 02 de outubro de 2023.

Adicionalmente, a CVM publicou no dia 31 de maio de 2023 a Resolugdgo CVM n° 184,
alterando a Resolugédo CVM n° 175 acima, sobre fundos de investimento. Entre outros pontos,
a Resolugdo CVM n° 184 que constitui o marco regulatério dos fundos de investimento, e
acrescenta nove anexos normativos a nova norma de fundos de investimentos para 02 de
outubro de 2023.

Eventos subsequentes

Eventos subsequentes da Eletromidia S.A.

Em 06 de margo de 2023, a Companhia recebeu notificagdo enviada pelo Fundo e demais
acionistas; e (ii) por Globo Comunicagao e Participagdes S.A. (“Comprador”), informando que
celebraram no dia 5 de margo de 2023 um contrato de compra e venda de agdes, tendo como
objeto a venda de 12.000.000 de agbdes da Companhia detidas pelos vendedores ao
comprador. A conclusdao da operacao estava sujeita, dentre outras condigdes, a aquisigao
pelo comprador de, no minimo, 8.997.563 a¢cdes da Companhia por meio de operacdes em
bolsa de valores a serem realizadas até 30 dias contados da assinatura do contrato, condicdo
essa, atingida através da aquisicdo de 12.075.800 agdes ordinarias de emissdo da
Companhia, correspondente a 8,63% das ac¢des ordinarias.

A operacédo depende da aprovagao do Conselho Administrativo de Defesa Econbmica —
CADE.
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Em 17 de abril de 2023, foi comunicado ao mercado que a Globo atingiu a participagao de
10,67% do capital social total da Eletromidia S.A., correspondente a 14.938.700 acodes
ordinarias, nominativas, escriturais € sem valor nominal, mediante a aquisicdo de 2.862.900
acdes em operagodes realizadas em bolsa desde 13 de margo de 2023 ("Aquisi¢cao").

Eventos subsequentes do Fundo

Em 06 de junho de 2023, foi aprovado a prorrogagédo do prazo do fundo para um periodo
adicional de 10 (dez) anos.

Robson Christian H. dos Reis Danilo Christ6faro Barbieri
Contador CRC 1SP214011/0-5 Diretor responsavel
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