ANEXO A DELIBERACAO DE SEGUNDA ALTERACAO DO
REGULAMENTO DO VINCI ENERGIA SUSTENTAVEL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO “VINCI ENERGIA SUSTENTAVEL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”

17



INDICE

DR 02 51 N © TN OO 19
2. FORMA DE CONSTITUICAO E CLASSIFICACAO .....cocoovvieiiieieeeeeeeeeeeeeeeeennas 19
3. PRAZO DE DURACAO E PUBLICO-ALVO.....coiiirieieeeeeeeeeeseeeeeeesees e 20
4. PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO .......ooomrvreeereisresseessensesseieseissssssesssenesnnnes 20
5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICO DO FUNDO ......oovooveeeeneeseeeseessseesssssessssssssssssss s ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 21
6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DOS PRESTADORES
DE SERVICO DO FUNDO ......ooouieeveeieeeiaeesesesessessessseesssessssssssessssssssssssssssssessssssss s sanssenses 31
7. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO .......ovuivuiiecieeeeeeseeseesseessesssssessses s sssessses s sesnns 32
8. ENQUADRAMENTO A LEINC 12.431/11uccouioeveereeeeeeseecseeeeeseseeeeses s, 34
9. POLITICA DE INVESTIMENTO........ooorueerereeeeeseesseeeseeseesseessesssesssesssessesssessssssanesenees 35
10.  CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO.........cccccovvvrrunnn. 38
11.  DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS..........covemrererererereereeereensesssenessseenenns 43
12. FATORES DE RISCO .....ooouioreireeieesiessssee s 43
13. COTAS DO FUNDO .....ooivuiirreeieeseeesessssses s 52
14, OFERTA SECUNDARIA DE COTAS .....eoeveierieieieeieeeessessesesesesesseesesssesessassessassessans 54
15, VALORIZACAO DAS COTAS DO FUNDO ......coourrmremeerereerresseesiessesssesssens s 54
16.  AMORTIZACAO DAS COTAS E RESGATE .....coouiureeeeerereeeeesieeseessssesssessess oo 55
17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS... 55
18.  DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO.........ovvurreereeeeineeissessesseesssessesssesssenssssaneens 58
19.  ASSEMBLEIA GERAL ......oovvuiueveeeeeeeeseeeeeeessseeeseeseesaessess s sssss s s ssss s saneens 59
20.  DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ......oovueverveereneeieeeeesesssesssesssseeessessssssesssesesnnnes 62
21.  INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS..........coevrrrrereeerrrereessssenrenann. 63
22. PUBLICACOES. ..ottt sttt es ettt sttt ettt es s sesssssnenenananas 66
23. EVENTOS DE AVALIACAO DO FUNDO .......ooooiiiiiisieiseeeeeeeeeeeeeeeesse s 67
24, EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO .....ccccovoeruemrerererernrrons 67
25.  ORDEM E APLICACAO DOS RECURSOS.........ovvmermrerrereresseneeessiesessesssesssnssennes 69
26.  PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO.........coovmvmreneeiereiseesesnssnsinnes 70
27, FORO .o 70
ANEXO T oo st se s s s ss s e sssessssssnessessessssssnsenssanssennes 71
ANEXO I ..o s s s s senees 79
ANEXO I..c.oooooeeeseeee e s e saes s ss s 81

18



REGULAMENTO DO VINCI ENERGIA SUSTENTAVEL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O “Vinci Energia Sustentavel Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”,
disciplinado pela Resolugao n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho
Monetario Nacional (“CMN?”), pela Instru¢do n° 356, de 17 de dezembro de 2001, da
Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”), conforme alterada, pela Lei Federal n°
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”),

conforme o disposto abaixo.

1. OBJETO

1.1 O “Vinci Energia Sustentavel Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios”, doravante designado simplesmente “Fundo”, tem por objeto a captagdo de

recursos para aquisi¢do preponderantemente de direitos creditdrios, representados por
debéntures de que trata o artigo 2° da Lei n® 12.431/11, cuja finalidade seja a captagao
de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
por meio do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, nos termos das Clausulas 9 e

10 abaixo.

1.2 Os termos definidos e expressoes adotadas neste Regulamento em letras
maitsculas terdo o significado a eles atribuido no Anexo I do presente Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1.3 Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera
prorrogagdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E CLASSIFICACAO

2.1 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdo do Fundo, sendo admitida
a amortizacdo das Cotas, conforme disposto no presente Regulamento e na

regulamentacao aplicavel.

2.2 O Fundo ¢ classificado como Fundo Tipo III - “Agro, Industria e
Comércio”, com foco de atuagdo “Infraestrutura”, nos termos do anexo I da Deliberagao
n® 72, de 17 de dezembro de 2015, do Conselho de Regulacao e Melhores Praticas de
Fundos de Investimento da ANBIMA. Referida classificagdo somente podera ser
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alterada por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo 19
deste Regulamento, salvo se a alteracdo decorrer de iniciativa da ANBIMA.

3. PRAZO DE DURACAO E PUBLICO-ALVO

3.1 O Fundo tem Prazo de Duragdo de 15 (quinze) anos, contados a partir da
Data de Integralizacao Inicial, exceto em caso de: (i) liquidacdo antecipada do Fundo,
nos termos das Clausulas 19 e 23 abaixo; e (ii) aprovacao da prorrogagdo do Prazo de

Duracao pelos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral.

3.2 O Prazo de Duracao se divide em: (i) Periodo de Investimento que sera
de 36 (trinta e seis) meses, contado a partir da Data de Integralizagao Inicial, podendo
ser prorrogado por mais 6 (seis) meses; e (ii) Periodo de Desinvestimento, contado a
partir da data do término do Periodo de Investimento ate a data de liquidagao do Fundo.

33 O Fundo sera destinado exclusivamente aos Investidores Autorizados,
que devem ser Investidores Qualificados, nos termos da Instru¢gdo CVM 539,
observadas as diretrizes estabelecidas pela CVM e/ou pelo CMN, conforme o caso, na
regulamentacdo que disciplina as Diretrizes de Aplicagdo dos Investidores Autorizados.

3.4 O investimento nas Cotas ndo ¢ adequado a investidores que: (i)
necessitem de liquidez, uma vez que a negociagdao das cotas no mercado secundario
brasileiro ¢ restrita, (i1) ndo estejam dispostos a correr riscos inerentes ao investimento
em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios; e (iii) ndo estejam dispostos

a correr riscos inerentes ao investimento em Debéntures.
4. PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

4.1 O Fundo ¢ administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Instituicio Administradora”),
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n°
151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001-42,
institui¢do financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de

administracdo de fundos de investimento e gestdo de carteiras, por meio do Ato
Declaratorio n.° 11.784, de 30 de junho de 2011.

4.2 As fungdes de gestdo da carteira do Fundo ficardo a cargo da VINCI
GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“Gestora”), sociedade limitada inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 11.077.576/0001-73, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, 4° andar, parte, devidamente
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credenciada na CVM como administradora de carteiras de valores mobiliarios,
conforme o Ato Declaratorio n® 10.796, de 30 de dezembro de 2009.

4.3 O exercicio da atividade de custddia, nos termos do artigo 38 da
Instru¢ado CVM 356, bem como a prestacdo de servigos de escrituragdo de Cotas e
controladoria do Fundo, cabera 8 BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

5.1 A Institui¢do Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no
presente item, neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares
pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos ativos que integrem a
carteira do Fundo, assumindo a obrigacao de aplicar em sua administracdo os principios
técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na condugdo de seus proprios negdcios, sempre no unico e exclusivo
beneficio dos Cotistas.

5.1.1 A Instituicdo Administradora devera enviar comunicado a Gestora na
mesma data em que realizar qualquer comunicacdo aos Cotistas ou a Agéncia

Classificadora de Risco, nos termos dos subitens da clausula 5.2 abaixo.

52 Incluem-se entre as obrigacdes da Instituigdo Administradora, dentre
outras previstas neste Regulamento e na legislacao aplicavel:

(1) celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo, com exce¢ao do
boletim de subscricdo das Debéntures que sera celebrado pela Gestora e do
Contrato de Aquisi¢do, que sera celebrado pela Gestora, quando necessario, com

a interveniéncia da Instituicdo Administradora;

(i)  contratar, por conta e ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco e
Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstra¢des financeiras e
das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuagdo da Institui¢ao
Administradora;

(iii)  apos alinhamento com a Gestora, iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o
caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a

salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a

sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios
referidos neste Regulamento, bem como apurar e divulgar aos Cotistas por meio
de correio eletronico a Taxa de Administracdo ¢ a Taxa de Performance,

conforme clausula sexta abaixo;

apds o término do Periodo de Investimento, quando solicitado, fornecer em 10
(dez) Dias Uteis aos Cotistas a memoria de calculo da Taxa de Performance;

monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o

cumprimento das fungdes atribuidas aos prestadores de servigos do Fundo;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos

seguintes eventos:
(a) substituicdo do Auditor Independente ou do Custodiante;

(b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagao

Antecipada; e
(©) celebracdo de aditamentos aos Documentos do Fundo.
entregar ¢/ou manter a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco copia dos
relatorios, eventualmente preparados pela propria Instituigdo Administradora,
pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Alienante e/ou demais prestadores de
servicos contratados pelo Fundo;
registrar o documento de constituigdo do Fundo e o presente Regulamento e
seu(s) anexo(s), bem como eventuais alteracoes e futuras versdes do
Regulamento e de seu(s) anexo(s), em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade sede da Instituicio Administradora;
manter atualizados e em perfeita ordem:
(a) a documentagao relativa as operagdes do Fundo;

(b) o registro dos Cotistas;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(©) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §§3° ¢ 4°, da
Instrugao CVM 356;

)} o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

(2) os relatorios do Auditor Independente; e

(h) o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberacdes da Assembleia
Geral, bem como independentemente destas, para fins exclusivos de
adequacdo a legislacdo em vigor e/ou cumprimento de determinagdes da
CVM, devendo, nestes dois ultimos casos, providenciar a divulgacao das
alteragdes aos Cotistas via correio eletronico, no prazo maximo de 30

(trinta) dias da data de sua ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do

Custodiante;

entregar aos Cotistas, gratuitamente ¢ mediante recibo, exemplar deste
Regulamento, bem como dar ciéncia aos Cotistas, por qualquer meio, inclusive
por meio de correio eletronico enviado aos Cotistas, acerca do nome do Jornal

utilizado para divulgacdo de informagdes e da taxa de administragdo praticada;

divulgar, na periodicidade prevista no Capitulo 21 deste Regulamento, no Jornal,
e por meio de correio eletronico enviado aos Cotistas, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncia e nas instituigdes que coloquem cotas desse, o
valor do patrimonio liquido do fundo, o valor da cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatorios das agéncias

classificadoras de risco contratadas pelo Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver, conforme alinhado
previamente com a Gestora;

fornecer, anualmente, por meio de correio eletronico, aos Cotistas, documento

contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

(xxiii)

(xx1v)

(xxv)

nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas
de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras previstas na Instru¢do CVM 356, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Instituicdo Administradora e o Fundo;

apds alinhamento com a Gestora, providenciar trimestralmente, no minimo, a
atualizacao da classifica¢do de risco do Fundo, ou dos Direitos Creditorios e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo, quando aplicavel;

divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classifica¢do de risco do Fundo,
no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento de tal informagao, por

meio de publicac¢do no Jornal e envio de correio eletronico aos Cotistas;
convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

no caso de intervencao ou liquidagdo extrajudicial da instituicdo financeira em
que o Fundo mantenha conta de depdsitos, requerer o imediato direcionamento
do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios para outra conta de

deposito de titularidade do Fundo;

prestar todas as informagdes e dados relacionados ao Fundo solicitados pela
Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

prestar a Gestora, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as informagdes
necessarias acerca do Fundo, observado o disposto no item 5.1.1 acima,;

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores as informacdes
obrigatorias relativas ao fundo, prevista na cldusula 21 deste Regulamento,
divulgadas para cotistas nos termos da regulamentacdo aplicavel, as quais

também podem ser obtidas mediante solicitagao;
fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de

Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da

norma especifica; e
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(xxvi) notificar os cotistas na hipotese de efetiva alteracdo do Controle direto ou
indireto da Instituigdo Administradora ou da Gestora e promover a
correspondente convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas mencionada na

Cléausula 7.2 deste Regulamento;

5.2.1 A Institui¢do Administradora obriga-se a observar o disposto na Lei n.°
9.613/1998, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os
crimes de “lavagem de dinheiro”, ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados
pela referida norma e quaisquer penalidades decorrentes do nao cumprimento desta
obrigacao serao suportadas pela Instituicdo Administradora.

53 Incluem-se entre as vedacoes da Instituicdo Administradora e da Gestora,
dentre outras previstas neste Regulamento e na legislagdo aplicavel, as seguintes:

(1) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagoes praticadas pelo Fundo;

(i1)  utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigagdo como garantia das
operagoes praticadas pelo Fundo; e

(ii1)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer

titulo, ressalvada a hipotese de aquisi¢ao de Cotas.

53.1 As vedagdes de que tratam os itens 5.3 (i) a (iii) acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo
Administradora e Gestora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e
de coligadas, ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

54 Incluem-se entre as vedacoes da Instituicdo Administradora e da Gestora,
dentre outras previstas neste Regulamento e na legislacao aplicavel, as seguintes, em

nome do Fundo:

(1) emitir quaisquer classes ou séries de Cotas ndo expressamente autorizadas neste

Regulamento;
(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(ii1)  realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

investimento ndo previstos neste Regulamento;
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(iv)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

5.5

(i)

(iii)

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e
regulamentares pertinentes;

vender Cotas a prestagao;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou

modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

efetuar operagdes envolvendo derivativos, com excecdo de operacdes com

carater de protegao da carteira;

obter ou conceder empréstimos;

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caug¢do dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo; e

vender Cotas a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate.

A Gestora desempenhara as seguintes fungoes:

realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e demais Ativos de

Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

decidir pela aquisicao e alienacdo de Direitos Creditérios e Ativos de Liquidez,
de acordo com a politica de investimento prevista neste Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, com a interveniéncia da Instituicao

Administradora, quando necessario, cada Contrato de Aquisigao;

26



(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

controlar o enquadramento fiscal do Fundo de modo a que (a) seja classificado
como fundo de longo prazo — LP; e (b) o Fundo esteja enquadrado no disposto
no artigo 3°, da Lei n® 12.431/11;

monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa;

definir a estratégia e forma de cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditorios inadimplidos, observados os procedimentos minimos definidos no
Anexo III deste Regulamento; e

desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento
e a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos Ativos de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de
alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberagao
de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos.
Nesses casos, o preco de alienacao dos referidos ativos de titularidade do Fundo
nao podera ser vil, salvo se de forma diversa for aprovado pela Assembleia
Geral, sob pena de responsabilizagdo da Gestora por eventuais danos ou

prejuizos causados ao Fundo.

propor a Instituicdo Administradora a convocagao de Assembleia Geral;

participar e votar em assembleia geral de debenturistas, cotistas e/ou credores
em geral, assim como em qualquer reunido ou foro de discussdo, representando
o Fundo, com poderes para deliberar e votar sobre quaisquer assuntos
relacionados aos ativos da carteira do Fundo, de acordo com os melhores
interesses do Fundo e seus Cotistas;

prestar a Instituicdo Administradora as informagdes necessarias para a
administracdo do Fundo, nos termos do Contrato de Gestdo, ¢ enviar
informagdes relativas a negocios realizados pelo Fundo a Instituicdo
Administradora, ao Custodiante, bem como a quaisquer prestadores de servigos

a serem contratados pelo Fundo;

fornecer aos Cotistas, informagdes ja preparadas pela Gestora que auxiliem a
tomada de decisao por parte dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas;

Cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;
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(xiii) Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento.

(xiv) proceder a analise e selecdo dos Direitos Creditorios ofertados ao Fundo e dos
Ativos de Liquidez a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, bem como
proceder a analise acerca de eventual alienagcdo de Direitos Creditorios e/ou
Ativos de Liquidez, nos termos da cldusula 9.12 abaixo;

(xv) executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a

politica de investimentos descrita neste Regulamento;

(xvi) sempre que solicitado, encaminhar ao Custodiante os documentos originais a sua
disposi¢ao para validacao dos Critérios de Elegibilidade, em até 20 (vinte) Dias
Uteis contados do recebimento da respectiva solicitagio do Custodiante ou de
prestador de servigos por ele contratado para validagdo dos Critérios de
Elegibilidade, sem prejuizo da validagdo prévia prevista no subitem 5.6 (iii); e

(xvil) verificar as Condi¢des de Cessdo dos Direitos Creditorios, nos termos da
clausula 10.2 abaixo.

5.5.1 Na hipotese de a Gestora gerir outros fundos com politica de
investimento similar a este Fundo, a Gestora devera seguir uma politica de alocagdo de
ordens de aquisi¢do e alienagao de ativos de maneira equanime, preservando os direitos

do fundo e evitando eventuais conflitos de interesse.

552 A Gestora ndo atuard como originadora ou coordenadora da oferta de
quaisquer Debéntures a serem adquiridas pelo Fundo, nem recebera remuneragdo caso

atue como estruturadora de quaisquer Debéntures a serem adquiridas pelo Fundo.

5.6 O Custodiante ¢ responsavel pelas seguintes atividades:
(1) receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios;

(i)  quando de sua cessdo ao Fundo, validar os Direitos Creditdrios em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no presente Regulamento;

(iii))  durante o funcionamento do Fundo, verificar previamente a cada aquisicdo a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios (isto é, os
Documentos Comprobatodrios); ndo obstante tal verificagdao, o Custodiante nao ¢

responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia
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dos Direitos Creditdrios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacao

caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades;

(iv)  realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados
pelos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios;

(v) fazer a custodia e a guarda de documentagao relativos aos Direitos Creditorios e
Ativos de Liquidez, observado o disposto no item 8.2.1 abaixo;

(vi)  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacdo comprobatoria dos Direitos Creditoérios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente,
Agéncia Classificadora de Risco e 6rgdos reguladores, observado o disposto no

item 8.2.1 abaixo;

(vil)  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, diretamente em conta de titularidade
do Fundo;

(viii) disponibilizar a Instituicio Administradora e a Gestora as informacdes e dados
necessarios ao célculo, na forma prevista neste Regulamento, da Reserva de

Caixa;

(ix)  prestar servigos de custodia de Ativos de Liquidez, quando aplicavel; e

(x) fazer a controladoria do Fundo e a escrituragdo de suas Cotas.

5.6.1 O Custodiante procedera a verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios
(isto ¢, os Documentos Comprobatorios), observadas as seguintes regras: (i) os Direitos
Creditorios Elegiveis passardo por verificacdo de lastro em sua totalidade até a data de
sua subscricdo ou aquisi¢ao pelo Fundo; e (ii)) o Custodiante deverd comunicar o

resultado da verificagao de lastro a Gestora.

5.6.2 A guarda dos Documentos Comprobatérios sera de responsabilidade do
Custodiante.
5.6.2.1.1 Considera-se como Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios:
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(1) copia das escrituras de emissdo das Debéntures, devidamente inscritas no
Registro de Comércio competente, cujas vias originais estardo disponiveis com
os respectivos Emissores e agentes fiducidrios de cada emissdo, nos termos de

cada escritura;

(i)  (a) via original do boletim de subscri¢do, para Debéntures subscritas em ofertas
publicas primadrias, (b) o Contrato de Aquisi¢do, quando aplicavel, ou (c) do
extrato da conta de depdsito das Debéntures no ambiente de negociacio, ou de
copia do registro da transferéncia no livro de registro de debéntures do Emissor;
e

(ii1)  copia dos instrumentos de garantia das Debéntures, quando houver, (a)
devidamente registrados caso de se tratem de instrumento registrados em
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, ou (b) devidamente prenotados
para registro, caso se tratem de instrumentos registrados em Cartdrios de
Registro de Imoveis.

5.6.2.1.2 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar
prestadores de servigo para a verificagao de lastro dos Direitos Creditorios e para guarda

dos documentos comprobatdrios. Referidos prestadores de servigo nao podem ser:

(1) os Alienantes;

(i)  a Gestora; ou

(iii))  partes relacionadas as pessoas mencionadas nos subitens anteriores, tal como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

5.6.2.1.3 Nos casos de contratacdao prevista no item acima, o Custodiante devera
estabelecer no contrato de prestagdo de servigos que vier a ser formalizado regras e
procedimentos adequados e passiveis de verificagcdo, que devem:

(1) permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentacdo da
documentacao relativa aos direitos creditdrios integrantes da carteira do Fundo

sob a guarda do prestador de servigo contratado; e
(1))  permitir ao Custodiante verificar o cumprimento, pelo prestador de servigo

contratado, do disposto nos subitens 5.6 (i) e (iii), no que se refere a verificagdo

de lastro dos Direitos Creditorios, nos subitens 5.6 (v) e (vi) no que se refere a
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guarda dos documentos comprobatérios, bem como na regulamentagdo

aplicavel;

(iv)  ser disponibilizados e mantidos atualizados na péagina da Instituicdo
Administradora na rede mundial de computadores.

6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E
DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

6.1 Pelos servigos de administragdo, custodia, a distribuicdo de Cotas
prevista no item 13.2.1 abaixo, gestdo, controladoria e escrituragdo, sera devida pelo
Fundo uma remuneracdo maxima de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano sobre
o PL do Fundo, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta ¢ dois avos),
calculadas e provisionadas diariamente e pagas mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util

do més subsequente, equivalente a somatoria de:

(1) 0,11% (onze centésimos por cento) ao ano sobre o PL do Fundo, observado o
minimo mensal de R$5.000,00 (cinco mil reais), equivalente a remuneragdo da

Instituicdo Administradora; e

(i1) a remuneracdo da Gestora que serd composta pela somatoéria de (a) 0,09% (nove
centésimos por cento) ao ano sobre a parcela do PL do Fundo composta por
Ativos de Liquidez; e (b) 0,69% (ssessenta e nove centésimos por cento) ao ano
sobre a parcela do PL composta por Direitos Creditorios.

6.2 Conforme facultado pelo artigo 56, §2° da Instru¢do CVM 356, a
Instituicdo Administradora pagard parcelas da Taxa de Administracdo diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracao acima fixada.

6.3 Além da Taxa de Administracdo, serd cobrada do Fundo uma
remuneracdo denominada Taxa de Performance, correspondente a 20% (vinte por cento)
sobre o valor da rentabilidade das Cotas que exceder a 100% (cem por cento) da
variagio positiva do Indice para Apuragdo da Taxa de Performance, ja deduzidas todas
as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administragdo, observado, em
qualquer caso, o disposto no artigo 51 da Resolugdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro
de 20009.

6.3.1 A Taxa de Performance serd provisionada diariamente por Dia Util,

calculada com base no resultado de cada aplicagao efetuada por cada Cotista (método
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do passivo), e somente sera paga a Gestora, durante o Periodo de Desinvestimento, em
espécie, em periodicidade minima semestral, apds a distribuicao pelo Fundo, por meio
de amortizagdes dos valores equivalentes a totalidade do capital integralizado pelos
investidores acrescidos de uma taxa de retorno equivalente ao Indice para Apuracio da

Taxa de Performance.

6.3.2 E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o valor da Cota for
inferior ao seu valor da Data de Integralizagdo Inicial ou por ocasido da ultima cobranca
efetuada.

6.4 O Gestor ndo recebera qualquer remuneracao adicional aquelas descritas

neste Regulamento relacionada direta ou indiretamente a aquisi¢do de Direitos de
Crédito e Ativos de Liquidez que sejam subscritos ou adquiridos pelo Fundo ou
qualquer outra atividade relacionada ao Fundo, seja diretamente ou por meio de
qualquer de suas Partes Relacionadas, devendo transferir ao Fundo qualquer beneficio
ou vantagem que possa alcancar neste sentido.

6.5 Nao poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de ingresso e/ou saida.

6.6 Na hipotese de rentincia, destituigdo, substituicdo ou descredenciamento
da Instituicdo Administradora, da Gestora e do Custodiante, os valores devidos a titulo
de remuneracdo serdo calculados de forma pro rata die, de acordo com a base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, entre a data de seu ultimo pagamento ¢ a data
da efetiva substitui¢do ou desligamento.

6.7 Na hipétese de renuncia, descredenciamento pela CVM ou de
destitui¢do,com Justa Causa, o Gestor ndo fara jus ao recebimento de Taxa de
Performance, cabendo-lhe apenas a remuneragdao que lhe for devida até a data de sua
destituicao.

7. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

7.1 Rentncia. A Instituicio Administradora, a Gestora e o Custodiante,
mediante aviso divulgado no Jornal utilizado para a divulgacdo de informagdes do
Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada conddmino,
ou, ainda, por meio de correio eletronico enderecado a cada Cotista, pode renunciar a
administracao, a gestdo do Fundo ou a funcdo de Custodiante, conforme o caso, desde

que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, ou solicite convocacao a Instituigcdo
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Administradora, conforme o caso, a se realizar em 30 (trinta) dias contados da
convocacdo, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos
termos da Instru¢do CVM 356 ¢ das Clausulas 19 e 23 abaixo.

7.1.1 Na hipétese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Instituicao
Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante, se obrigam a permanecer no exercicio de
sua fun¢do até a finaliza¢do do procedimento de liquidagdo total do Fundo, observada a
possibilidade indicada na clausula 25 abaixo.

7.1.2 Na hipotese de a Instituicdo Administradora, a Gestora e/ ou a
Custodiante renunciar as suas fungdes e a Assembleia Geral: (i) ndo nomear instituigao
substituta habilitada para desempenhar a respectiva fungao; ou (ii) ndo obtiver quérum
suficiente, consoante previsto no item 19.9 e 19.9.2, conforme o caso, para deliberar
sobre a substituicdo ou a liquidagdo do Fundo, conforme o caso, a Administradora
iniciara os procedimentos para a liquidagdo automatica do Fundo, no prazo méaximo de
30 (trinta) dias corridos a contar da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia
Geral, observadas as previsoes especificas deste Regulamento.

7.2 Destituicdo. Além da hipdtese prevista no item 7.1 acima, ¢ facultado aos
Cotistas a convocagdo de Assembleia Geral para deliberar pela substitui¢do da
Institui¢do Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, devendo: (a) encaminhar a
Instituicdo Administradora, a Gestora ou ao Custodiante documento contendo as razoes
e os motivos da solicitagdo de sua substitui¢dao, e (b) indicar o nome, a qualificagao,
experiéncia e remuneracdo de instituicdes notoriamente capazes de assumir, com o
mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes da
Institui¢do Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, nos termos da legislacao
aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

7.2.1 Na hipotese de deliberagao pela Assembleia Geral da substitui¢ao da
Instituicdo Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, nos termos dos itens 7.1 ou
7.2 acima, estes deverao permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que se
inicie a prestagdo de servico por outra instituigdo administradora, gestora ou

custodiante.

7.2.2 A Institui¢do Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (i) colocar a disposi¢do da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contado da realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou
sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacgdes e documentos sobre o Fundo, de forma que a institui¢ao substituta possa

cumprir, de modo continuo, os deveres e obrigacdes da Instituicdo Administradora, bem
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como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragio do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela institui¢do que vier a substitui-la, no prazo

referido no item 7.3 acima.

7.2.3 Caso a nova instituicdo administradora ou gestora nomeada nao
substitua a Institui¢do Administradora ou a Gestora, conforme o caso, dentro do prazo
de 30 (trinta) dias corridos, este fato constituira Evento de Avaliagdo e a Instituicdo
Administradora convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo
no 30° (trigésimo) dia corrido contado da data de realizacdo da Assembleia Geral que
nomear a nova instituicdo administradora e/ou gestora. A Instituicio Administradora
poderd liquidar o Fundo caso: (i) a Assembleia Geral ndo se realize ou ndo aprove
nenhuma institui¢cao substituta, ou (ii) a institui¢ao substituta ndo assuma suas fungoes.

7.3 Descredenciamento. Além das hipdteses descritas nos itens 7.1 e 7.2.

acima, a Instituicdo Administradora, a Gestora ou o Custodiante poderdo ser destituida

de suas funcdes na hipotese de seu respectivo descredenciamento por parte da CVM.

7.3.1 Nas hipoéteses de descredenciamento do Gestor pela CVM, ao Instituigao
Administradora assumird as atividades da Gestora até que a Assembleia Geral de

Cotistas venha a indicar um substituto.

7.4 Nas hipoteses de substituicao da Instituigdo Administradora, Custodiante,
ou Gestora e de liquidagao do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Instituicdo Administradora, Custodiante, ou Gestora, nos limites legais

regulamentares.
8. ENQUADRAMENTO A LEI N° 12.431/11
8.1 Desde que atendidos os requisitos dos itens 9.2.1 e 9.2.2 abaixo, os

rendimentos dos Cotistas com a valorizacdo, amortiza¢do e eventual resgate das Cotas
serdo tributados observado o disposto nos artigos 2° e 3° da Lei n°® 12.431/11, isto é, a

aliquota do imposto sobre a renda serdo:

(1) 0% (zero por cento), quando auferidos por Cotista pessoa fisica; e

(i1) 15% (quinze por cento), quando auferidos por Cotista pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou

optante pelo Simples Nacional.
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8.1.1 Caso a carteira do Fundo ndo se enquadre no disposto nos itens 9.2.1 e
9.2.2 por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias durante um mesmo
ano-calendario, os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente apds o
desenquadramento ndo terdo o beneficio indicado no item 8.1 acima. Nos termos do
§5°-A do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, serd admitido o reenquadramento da carteira do
Fundo a partir do 1° (primeiro) dia do ano-calendario subsequente.

8.1.2 O Evento de Avaliacdo previsto no item 23.1 (i) abaixo levarda a
convocacao de Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo ou sua
transformagao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do §3° do
artigo 3° da Lein® 12.431/11.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo ¢ voltado a aplicagdo preponderantemente nos Direitos
Creditorios e Ativos de Liquidez, de acordo com os critérios de composigdo,
concentracdo e diversificagdo estabelecidos neste Regulamento e na legislagao vigente,
em especial no artigo 3° da Lei n°® 12.431/11.

9.1.1 Para fins deste Regulamento, consideram-se “Direito Creditérios” os direitos
creditérios representados por Debéntures, incluindo as Debéntures de projetos
prioritarios indicados no artigo 2°, da Lei n° 12.431/11, que serdo denominadas
“Debéntures 12.431”.

9.1.2 O Fundo devera investir prioritariamente em emissdes de Debéntures
12.431 (i) cujos recursos sejam utilizados para financiar ou refinanciar projetos e ativos
no setor de energia renovavel, tais como energia eolica, hidrelétrica, solar, linhas de
transmissao, projetos de eficiéncia energética, dentre outros que sejam alinhados a uma
infraestrutura de baixa emissao de carbono, conforme indicado nas defini¢cdes da
“Climate Bonds Initiative’; (i1) que possam compartilhar garantias com financiamentos
concedidos pelo BNDES; e (iii) cujo valor de empresa atribuido ao empreendimento, na
avaliagdo da Gestora, calculado com base na projecdo de fluxo de caixa disponivel para
o servigo da divida do empreendimento, trazido a valor presente, na data do
investimento, seja superior a 120% do endividamento total com garantia real do
emissor, representado por Debéntures 12.431 e por financiamentos do BNDES, caso
aplicavel. O disposto nessa cldusula ndo constitui um critério de elegibilidade ou
condigao de cessao dos Direitos Creditorios.
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9.13 O Fundo nao podera adquirir ativos cujos recursos sejam utilizados para

financiar ou refinanciar projetos de usinas termelétricas a gas, carvao ou 6leo diesel.

9.14 A cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo nao contard com coobrigacao
dos Alienantes.

9.2 O Fundo devera manter, apds 90 (noventa) dias da Data de Integralizag¢ao
Inicial, no minimo 50% (cinquenta por cento) do Patrimoénio Liquido em Direitos
Creditorios.

9.2.1 Nos termos do artigo 3°, caput, §1°-A e §4°, da Lei n° 12.431/11, o

Fundo devera manter, apds 180 (cento e oitenta) dias da Data de Integralizagao Inicial e
até 2 (dois) anos apos a Data de Integralizagdo Inicial, no minimo 67% (sessenta e sete
por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditorios que atendam os critérios
previstos no item 10.1 abaixo e representados por Debéntures 12.431.

9.2.2 Terminado o prazo de 2 (dois) anos acima referido, o Fundo devera
manter, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos
Creditorios que atendam os critérios previstos no item 10.1 abaixo e representados por
Debéntures 12.431.

9.2.3 Exclusivamente na data em que se encerrar o Periodo de Investimento, o
Fundo devera ter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido
investido em Debéntures cujo Emissor tenha atuacdo preponderante no setor de energia.
Tal requisito de diversificagdo ndo serd aplicavel durante o Periodo de Desinvestimento.

9.3 O Fundo pode aplicar o remanescente do Patrimonio Liquido:

(1) a partir do prazo de 180 (cento e oitenta) dias da Data de Integralizacdo Inicial e
até 2 (dois) anos apos a Data de Integralizacao Inicial, indicado no item 9.2.1
acima e respeitada a Reserva de Caixa, o Fundo podera aplicar até o limite de
33% (trinta e trés por cento) do Patriménio Liquido em Debéntures que nao
sejam Debéntures 12.431 e/ou Ativos de Liquidez, conforme definidos no

Glossario, a critério da Gestora;

(i)  apos o prazo de 2 (dois) anos da Data de Integralizacdo Inicial, referido no item
9.2.1 acima e respeitada a Reserva de Caixa, o Fundo podera aplicar até o limite
de 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido em Debéntures que ndo sejam
Debéntures 12.431 e/ou Ativos de Liquidez, a critério da Gestora.
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9.4 Os Ativos de Liquidez devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquida¢do financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em institui¢des ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servigos pela referida autarquia ou pela CVM.

9.5 O Fundo nd3o poderd realizar operagdes nas quais a Instituicdo
Administradora, Custodiante ou a Gestora atuem na condi¢do de contraparte do Fundo,
excetuada, no caso da Instituigdo Administradora, a aplicacdo, para fins de zeragem de
caixa, em Fundos de Investimento Renda Fixa por ela administrados.

9.6 O Fundo nao podera realizar:

(1) aquisi¢do de ativos ou aplicag@o de recursos em modalidades de investimento de

renda varidvel ou atrelados a variacdo cambial;

(i)  operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior

do mesmo ativo; e

(ii1)  operagdes com derivativos, exceto quando destinadas a prote¢do dos riscos de

descasamento de taxas ou indexadores.

9.7 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem
necessariamente observar, nas respectivas Datas de Aquisicdo, os Critérios de
Elegibilidade e as Condic¢des de Cessao, quando aplicaveis.

9.8 O Fundo ndao poderd adquirir Direitos Creditorios cedidos e/ou
originados pela Instituicdo Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora e
respectivas Partes Relacionadas.

9.9 As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do FGC. Além disso, o Fundo podera
realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
Essas aplicagcdes poderdo consistir, dentre outras, na aquisi¢do de Direitos Creditorios
que poderdo ter rentabilidade inferior a esperada pela Gestora. Tais riscos estdo
descritos pormenorizadamente na Clausula 12 abaixo, que deve ser lida cuidadosamente
pelo investidor antes da aquisi¢ao de Cotas.
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9.10 O Fundo poderd adquirir Direitos Creditorios representados por
Debéntures que sejam garantidas por bens ou ativos que nao possam compor a carteira
do Fundo. Na hipotese de excussdao de garantias e de recebimento, pelo Fundo, de tais
ativos, a Gestora devera tomar as medidas necessarias para que o Fundo aliene tais

ativos no menor prazo possivel.

9.10.1 Caso nao consiga proceder a venda dos ativos referidos no item 9.10
acima até¢ o término do Prazo de Duragdo, a Gestora podera realizar amortizacdo de
Cotas com dagao em pagamento de tais ativos.

9.10.2 Nao obstante a possibilidade aventada acima, os Cotistas do Fundo
poderdo convocar Assembleia Geral para deliberar sobre eventual extensdao do prazo do
Fundo, para que a Gestora siga envidando seus melhores esforcos no trabalho de venda

de tais ativos.

9.11 A Gestora envidard seus melhores esforcos para adquirir Ativos de
Liquidez cujos vencimentos possibilitem que a carteira de investimentos do Fundo seja
classificada como de “longo prazo”, para fins de tributacao dos Cotistas.

9.12 A Gestora poderd, durante o Periodo de Investimento, negociar os
Direitos Creditorios integrantes do patrimoénio liquido do Fundo em beneficio da
performance da carteira do Fundo, podendo resultar em acréscimo ou substitui¢ao por
novos Direitos Creditérios, respeitados os critérios de elegibilidade.

10. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

10.1 Critérios de Elegibilidade. O Fundo somente podera adquirir Direitos

Creditorios que atendam, nas respectivas Datas de Aquisi¢do, individualmente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, que deverao ser verificados pelo Custodiante até 5
(cinco) Dias Uteis previamente & cada cessao:

(1) em relagdo a qualquer Direito Creditorio:

(a) exclusivamente na data de aquisi¢do dos Direitos Creditorios, apresentar
Classificacdo de Risco de nivel minimo equivalente a “A” em escala
local atribuida pela Fitch Ratings ou Standard & Poor’s, ou seu
equivalente pela Moody’s, em vigor antes de sua subscricdo ou aquisi¢ao
pelo Fundo, conforme previamente apresentada ao Custodiante;
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(i)

(b) exclusivamente na data de aquisi¢do, o montante total de Debéntures
adquirido de cada Emissor ndo podera ser superior a 20% (vinte por
cento) do Capital Comprometido para emissdes com Classificagdo de
Risco de nivel minimo equivalente a “AA-" em escala local atribuida
pela Fitch Ratings ou Standard & Poor’s, ou seu equivalente pela
Moody’s, e ndo podera ser superior a 10% (dez por cento) do Capital
Comprometido para emissdes com Classificagdo de Risco de nivel
inferior a “AA-".;

(©) exclusivamente na data de aquisi¢cdo, o montante total de Debéntures
adquirido de Emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico nao
poderd ser superior a 40% (quarenta por cento) do Capital
Comprometido;

(d) os Emissores, incluindo Emissores de um mesmo Grupo Economico, nao
poderdo estar inadimplentes no cumprimento de quaisquer de suas
obrigacdes pecuniarias para com o Fundo e/ou ndo poderdo estar
inadimplentes no cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes
pecuniarias no ambito da emissdo de Debéntures e/ou as Debéntures nao

poderdo estar vencidas antecipadamente; e

(e) nao poderdao ser adquiridos Direitos Creditorios representados por
Debéntures emitidas ou detidas por Emissores que sejam Partes
Relacionadas da Gestora ou da Instituicdo Administradora, bem como
alienadas ao Fundo por Partes Relacionadas da Gestora ou da Institui¢ao
Administradora.

em acréscimo ao atendimento aos Critério de Elegibilidade indicados no item “1”

acima, todos os Direitos Creditorios, com exce¢dao dos Direitos Creditorios

oriundos de Debéntures 12.431 emitidas por companhias de capital aberto com

Classificacdo de Risco “AA+” ou “AAA” em escala local atribuida pela Fitch

Ratings ou Standard & Poor’s, ou seu equivalente pela Moody’s, em vigor antes

de sua subscri¢cdo ou aquisi¢ao pelo Fundo, deverdo contar com garantia real.

(a) para fins do item (ii) acima, em se tratando de Direitos Creditorios oriundos
de projetos que tenham financiamento do BNDES, “contar com garantia real”
abrange qualquer forma de garantia real, como por exemplo: (1) alienacdo
fiduciaria ou penhor de maquinas ou equipamentos; e¢/ou (2) alienagdo fiduciaria
ou penhor de agdes dos Emissores; e/ou (3) cessdo fiduciaria de direitos

creditérios emergentes do projeto e/ou (4) cessdo fiduciaria das contas para
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10.1.1

operacionalizacdo da cessdo de recebiveis (ex. contas vinculadas, reservas, etc),
dentre outras garantias, sendo certo que essas garantias deverdo ser
compartilhadas com o BNDES em primeiro grau, de forma pari passu.

(b) para fins do item (i1) acima, em se tratando de Direitos Creditorios oriundos
de projetos que nao tenham financiamento do BNDES, “contar com garantia
real” abrangera, no minimo, (1) alienacdo fiducidria ou penhor de a¢des dos
Emissores; e (2) cessdo fiduciaria de direitos creditorios emergentes do projeto,

dentre outras possiveis garantias.

Para efeito de verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante

deverd considerar o valor do preco de aquisicdo na data de aquisicdo dos Direitos

Creditorios oferecidos ao Fundo.

10.2

Condicdes de Cessdo. O Fundo somente poderd adquirir Direitos

Creditorios que atendam, nas respectivas Datas de Aquisicdo, individualmente, as

seguintes Condigdes de Cessdo, que deverao ser verificados pela Gestora até 5 (cinco)

Dias Uteis previamente a cada cessao:

(i)

(ii)

os Direitos Creditdrios oriundos de Debéntures 12.431 emitidas por Sociedades
de Proposito Especifico — SPE pré-operacionais, cuja base de ativos e projetos
de investimento ainda nao tenham atingido a conclusdo fisica e financeira
(“Completion™), na data de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo,

deverao ser garantidos por (a) fianga bancaria ou (b) fianga corporativa.

as escrituras de emissdo das Debéntures 12.431 referidas no item (i) acima
deverdo ter requisitos objetivos minimos para caracterizagdo e validacao do
atingimento do Completion do projeto, a critério da Gestora. Estes requisitos
poderdo, quando aplicavel, envolver:

(a) apresentacao da licenca de operagao do projeto;
(b) comprovagao da conclusdo do projeto através da obtengdo de aprovagao,
despacho, termo ou certificado do Poder Concedente autorizando a

entrada em operagdo comercial, ou ato equivalente;

(c) constitui¢do valida das garantias previstas na respectiva escritura de

emissao;
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(iii)

(iv)

10.2.1

(d)  comprovagdo de geracdo de energia pela usina, definido na respectiva
escritura de emissdo, quando aplicavel, ou métrica operacional de
referencia geralmente utilizada e prevista na respectiva escritura de

emissdo, no caso de projetos de outros segmentos de infraestrutura;

(e) preenchimento das contas reservas na forma definida no contrato de
cessao fiduciaria de direitos creditorios;

)} atendimento do ICSD Minimo (indice de Cobertura de Servico da
Divida), definido na respectiva escritura de emissao.

para os Direitos Creditorios oriundos de Debéntures 12.431 emitidas por
Sociedades de Propdsito Especifico — SPE, o montante de endividamento
representado por financiamentos do BNDES e por Debéntures 12.431 nao
devera ser superior a 80% do investimento total or¢ado para o projeto para o
qual sejam destinados os recursos obtidos com os financiamentos do BNDES e
as Debéntures 12.431;

o Emissor apresente evidéncia de regularidade fiscal perante a Fazenda
Nacional, mediante apresentacdo de certiddo negativa (CND) ou positiva com
efeitos de negativa (CPEND) expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
(PGFN), referente a créditos tributarios federais ¢ a Divida Ativa da Unido
(DAU); e

a escritura de emissao de Debéntures devera conter declaragdo, ou eventos de
vencimento antecipado ou obrigacdo do Emissor relativos ao cumprimento de
normas, regulamentos e padrdes de protecdo a satde, ao meio ambiente e a
seguranca do trabalho. Alternativamente, a Gestora podera buscar outras
evidéncias que, a seu critério, atestem o cumprimento pelo Emissor de normas,
regulamentos e padrdes aplicaveis de protecao a saude, ao meio ambiente e a
seguranga do trabalho, tais como declaragdo do Emissor ou do agente fiduciario.

As garantias fidejussorias contempladas nas Debéntures 12.431 que ainda

ndo tenha atingido o Completion deverao ter os seguintes requisitos:

(1)

a fianga ou o conjunto de fiangas (caso haja mais de um fiador) deverdo garantir
o percentual de 100% (cem por cento) das obrigagcdes garantidas, assim

definidas como o saldo devedor mais encargos e remuneragao das Debéntures;
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(i)

(iii)

(iv)

10.2.2

exclusivamente na data de aquisicdo dos Direitos Creditorios, os fiadores
deverdo apresentar Classificagdo de Risco de nivel minimo equivalente a “A+”
em escala local atribuida pela Fitch Ratings ou Standard & Poor’s, ou seu
equivalente pela Moody’s , em vigor antes de sua subscricdo ou aquisi¢do pelo
Fundo;

as fiangas corporativas deverao ser prestadas nos termos da escritura de emissao
até¢ o Completion do Projeto; e

as fiancas bancarias deverao ser emitidas com validade minima de 12 (doze)
meses, a contar da data de sua emissdo, devendo haver uma obrigagdo de
renovagao/substitui¢do, por igual periodo, antes do vencimento da fianca
original, de forma que as fiangas sempre estejam em vigor até a ocorréncia do
primeiro dos seguintes eventos: (a) a quitacdo integral das Debéntures ou até (b)
a ocorréncia do Completion, a ser definido nos termos das respectivas escrituras
de emissdo.

Para avaliacdo do cumprimento do Completion, a Gestora poderd se

basear na comprovacdo de atingimento das condi¢des previstas nas respectivas

escrituras de emissao de debéntures, as quais deverdo refletir os critérios minimos

aplicaveis de Completion, conforme item 10.2 (ii) acima, sendo que:

(@)

(i)

10.2.3

no caso de projetos que também possuam financiamento vigente junto ao
BNDES, o Completion sera evidenciado por meio do envio, pelo Emissor ao
agente fiduciario das Debéntures, de confirmagdo por escrito do BNDES, na
qualidade de credor do projeto, atestando o Completion, nos termos do contrato
de financiamento com o BNDES, juntamente com uma declaragdo do Emissor
confirmando o recebimento da declaragdo de Completion por parte do BNDES
atentando (a) o cumprimento das condi¢cdes para o Completion; ¢ (b) a nao
ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento e a inexisténcia de

descumprimento de quaisquer obrigacdes perante os debenturistas; e
no caso de projetos que ndo possuam financiamento junto ao BNDES, a
verificacdo do Completion seré realizada pelo Agente Fiducidrio nos termos das

respectivas escrituras.

A Gestora devera manter disponiveis para a Institui¢do Administradora a

documentacdo e as informagdes que deem suporte a validagcdo dos Direitos Creditorios

em relagdo as Condicoes de Cessao acima listadas.
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10.2.4 Sem prejuizo do disposto no item anterior, a Instituicio Administradora
devera verificar o processo de validagcdo, pela Gestora, dos Direitos Creditorios as
Condig¢oes de Cessao

10.3 Na hipotese de os Direitos Creditorios, em decorréncia de fatores alheios
a vontade da Instituicdo Administradora e da Gestora, deixarem de observar quaisquer
dos Critérios de Elegibilidade e/ou das Condi¢des de Cessdao acima descritos apos sua
aquisi¢do pelo Fundo, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a
Instituicdo Administradora, a Gestora, o Alienante ou o Custodiante, salvo na existéncia
de comprovada ma fé ou dolo das partes.

11. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrucdo CVM 356, as
caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo estdo
descritos no Anexo II deste Regulamento. Tais caracteristicas ndo consubstanciam
Critérios de Elegibilidade ou Condigdes de Cessao, estando sujeitas a alteragdes a
qualquer tempo.

11.2 A politica de concessao de crédito adotada esta descrita no Anexo II ao

presente Regulamento.

11.3 Os mecanismos ¢ procedimentos adotados para cobranga dos Direitos
Creditérios inadimplidos estdo descritos no Anexo III ao presente Regulamento.

11.4 Os Direitos Creditérios e os Ativos de Liquidez que integrarem a carteira
do Fundo serdo obrigatoriamente registrados na B3 — Segmento UTVM Cetip, na B3 —
Segmento BM&F, ou em outro ambiente de negociagdo, conforme aplicavel.

12. FATORES DE RISCO

12.1 Os Direitos Creditdrios e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de
crédito, operacionais, das contrapartes das operagdes contratadas pelo Fundo, assim
como a riscos de outras naturezas tipicos do setor de infraestrutura e de mercado de
capitais, podendo, assim, gerar perdas até o montante do valor dos Direitos Creditorios
adquiridos e ndo quitados. Mesmo que a Institui¢do Administradora mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo o Alienante, a Institui¢ao

Administradora, a Gestora, os Agentes de Cobranca, o Custodiante, em hipdtese
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alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagdo ou perda
de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo decorrentes destes riscos, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditorios e Ativos de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores

de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

12.2 Riscos de Mercado

12.2.1 Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos
do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao
da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razao
de alteracdes na regulamentagdo sobre a precificagdo de ativos que componham a
carteira do Fundo. Essa oscilacdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade
daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao
da emissdo, aquisicao e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patrimdnio do

Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

12.2.2 Alteracdo da Politica Economica — O Fundo, os Direitos Creditorios, os
Ativos de Liquidez, o Alienante e os Emissores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. A politica monetdria em curso prevé
intervencgoes nas taxas de juros que podem ter impacto no cambio e no valor dos ativos,
e, consequentemente, também na economia do Pais. A condicdo financeira dos
Emissores, os Direitos Creditdrios, os Ativos de Liquidez, bem como a originagdo e
pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii)
alteracdes na inflacdo; (ii1) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais € econdmicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros
do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condigdo
financeira dos Emissores, bem como a liquida¢do dos Direitos Creditorios, podendo
impactar negativamente o Patrimonio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Os
Direitos Creditérios e Ativos de Liquidez estio sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em
funcdo da reacdo dos mercados frente a mudangas de perspectivas decorrentes ou nao de
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de

precos dos Direitos Creditérios e Ativos de Liquidez poderdo ocorrer também em
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fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de pregcos dos Direitos Creditorios e
Ativos de Liquidez sem que haja mudancgas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem
impactar negativamente o Patrimonio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

12.3 Riscos de Crédito

12.3.1 Fatores Macroeconomicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Emissores para distribui¢do de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Emissores
pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da infla¢do, baixos indices de crescimento
econdmico, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios, afetando negativamente
seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

12.3.2 Cobranga Extrajudicial — No caso dos Emissores inadimplirem nas
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, podera haver
cobranca extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas
cobrangas atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais

aos Cotistas.

12.3.3 Risco de Crédito de Investimento nas Debéntures. O Fundo alocara
parcela preponderante de seu Patrimonio Liquido em Debéntures. Em razdo disso, o
Fundo correrd o risco de crédito dos Emissores dessas Debéntures, que poderdo ter
diferentes setores de atuacdo. Fatores relacionados a cada um desses setores poderdao
impactar a capacidade de pagamento dos Emissores, podendo levar a eventuais
prejuizos ao Fundo e seus Cotistas caso o Emissor deixe de pagar as Debéntures.

12.3.4 Setores de Atuacdo dos Emissores de Debéntures 12.431 — Tendo em
vista que o Fundo adquirird Debéntures 12.431 de emissdo de Emissores que atuam em
diversos setores relacionados a implementagdo de projetos de investimento na area de
infraestrutura, o Fundo estard sujeito a riscos relacionados aos diversos setores de
atua¢do dos Emissores. Nos termos do §1° do artigo 2° do Decreto n°® 8.974/16, sdo
considerados “prioritarios” os projetos aprovados pelo Ministério setorial responsavel.
Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacao.
Além disso, nesses setores, hd risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo
aplicavel que pode alterar os cenarios previstos pelos Emissores dos Direitos

Creditorios, além de trazer impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos
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projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos
feitos pelos Emissores pode ndo ocorrer, ou ocorrer em prazo superior ao previsto, o que
pode afetar sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios, o que pode trazer
prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

12.3.5 Conclusdo dos Projetos pelos Emissores de Debéntures 12.431. As
Debéntures 12.431 sdo emissdes de divida a longo prazo e seu pagamento pode estar
diretamente relacionado a conclusdo dos projetos de acordo com certo cronograma,
visto que os Emissores podem necessitar dos projetos ja em operagdo para geracao de
recursos para o pagamento das Debéntures 12.431. A conclusdo dos projetos estd
sujeito a atrasos, o que pode impactar o cumprimento do cronograma previsto e, por
consequéncia, a capacidade de pagamento das Debéntures 12.431 pelos Emissores.
Além disso, os projetos podem necessitar de mais recursos que o inicialmente previsto
para sua conclusdo e os Emissores podem ndo obter novas fontes de financiamento,
impactando, dessa forma, o cumprimento do cronograma ou mesmo a implanta¢do do
projeto. A conclusdo dos projetos pode também ser afetada por mudancas na legislacao
aplicavel aos seus setores de atuagdo, ou em razao de mudangas na legislacao ambiental.
Adicionalmente, o projeto pode ter sido elaborado para a geragao de bens ou servigos
que serdo comercializados para determinado comprador, que pode, quando da conclusao
do projeto, ndo cumprir as condi¢des comerciais acordadas, o que impactard a situacao
financeira do Emissor e sua capacidade de pagamento das Debéntures 12.431, o que

podera gerar prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

12.3.6 Rebaixamento da Classificag¢do de Risco das Debéntures. Nos termos da
clausula 10.1 (i) acima, a Classificagdo de Risco minima das Debéntures somente sera
verificada na data de sua aquisicdo pelo Fundo. Desse modo, ¢ possivel que a
Classificacao de Risco das Debéntures venha a ser rebaixada, refletindo um aumento do
risco de crédito do Emissor, podendo levar a eventuais prejuizos ao Fundo e seus
Cotistas caso o Emissor deixe de pagar as Debéntures.

12.4 Riscos de Liquidez

12.4.1 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O Fundo sera constituido sob a
forma de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderdo ser resgatadas ao término
do Prazo de Duragdo. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas
Cotas, antes de encerrado referido prazo, terd que fazé-lo no mercado secundario,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obten¢do de um prego de venda

que cause perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicdo de cotas com
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esforcos restritos — nos primeiros 90 (noventa) dias apds a colocagdo, ¢ vedada a

negociacao das cotas em mercado secundario.

12.4.2 Direitos  Creditorios — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, representados por Debéntures. No entanto,
pela sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades
em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa.
Caso o Fundo decida alienar as Debéntures, terd que aliend-las no mercado secundario
de debéntures, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode
acarretar dificuldades na alienacdo das Debéntures e/ou ocasionar a obtengdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

12.4.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidac¢do do Fundo — O
Fundo podera ser liquidado conforme o disposto na Clausula 23 do presente
Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo, o Fundo pode ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos
Creditorios do Fundo ainda nao ser exigivel dos Emissores. Neste caso, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Emissores dos
Direitos Creditorios do Fundo; (i1) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com
risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de
Cotas em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipdteses de liquidagao antecipada

do Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

12.5 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

12.5.1 A Gestora podera contratar operagdes de derivativos exclusivamente para
protecdo da carteira do Fundo. A realizagdo de operagdes pelo Fundo no mercado de
derivativos pode ocasionar variagdes no Patrimonio Liquido que levem a perdas

patrimoniais ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

12.6 Riscos Especificos
12.6.1 Riscos Operacionais
12.6.1.1 Falhas na Cobranga — A cobranga dos Direitos Creditorios

inadimplentes depende da atuacdo diligente da Gestora. Cabe-lhe aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligentes nos procedimentos
de cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento da Gestora e/ou subcontratados
poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Emissores ou

morosidade no recebimento desses recursos, sem prejuizo da responsabilizacao da
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Gestora pelos danos causados em decorréncia de tais falhas. Isto levaria a queda da
rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

12.6.1.2 Guarda da Documentagio — A guarda da documentacdo fisica
representativa dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo serd de responsabilidade do
Custodiante. = Embora eventual depositario contratado tenha a obrigacdo de
disponibilizar o acesso a referida documentacdo conforme contrato de prestacdo de
servigos, a guarda desses documentos pelo depositario contratado poderad representar
dificuldade operacional (tal como prazo para disponibilizagdo da documentacdo para
verificacdo ou perda e extravio de documentacdo) para a eventual verificacdo da
constituicdo dos Direitos Creditorios. A Instituigdo Administradora ndo podera ser
responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em
decorréncia da guarda dos documentos.

12.6.2 Riscos de Descontinuidade

12.6.2.1 Risco de Liquidagcdo Antecipada do Fundo — Nas hipoteses previstas
neste Regulamento, poderd ocorrer a liquidagao antecipada do Fundo. Nesse caso, os
recursos do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos
riscos descritos no item 12.4.3 acima.

12.6.3 Riscos da Originadora e de Originacao

12.6.3.1 Inexisténcia de Direitos Creditorios que se Enquadrem nos Critérios de
Elegibilidade e nas Condicoes de Cessdo — A Gestora podera ndo encontrar no mercado
para aquisi¢cdo, ou junto aos Alienantes, Direitos Creditorios representados por
Debéntures que atendam os Critérios de Elegibilidade e as Condig¢des de Cessdo,
quando aplicaveis. Caso a Gestora ndo consiga adquirir Direitos Creditorios que
atendam os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, quando aplicaveis, isso
poderd impactar a chamada de capital para integralizacdo das Cotas, o que poderd
resultar em maior tempo para que seja alcancado o PL esperado do Fundo, o que podera
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas, que causard prejuizos aos Cotistas.
Além disso, a Gestora podera ndo conseguir adquirir Debéntures 12.431, o que afetara o
cumprimento dos limites de alocag¢do de ativos indicados na Clausula 9.2 e seguintes

acima.

12.6.3.2 Vicios Questionaveis — Os Direitos Creditorios sdo originados de
Debéntures. Os documentos relativos as Debéntures podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou

conteudo. Além disso, os documentos relativos as Debéntures podem também
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apresentar vicios de formalizagdo, por exemplo, vicios de verificacdo, pelos Alienantes,
da capacidade e/ou da veracidade das assinaturas dos Emissores nos documentos. Pode
ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos
Creditorios pelos Emissores ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela

auséncia de recebimento dos recursos.

12.6.4 Outros Riscos

12.6.4.1 Risco de Amortizacdo Condicionada — Decorrido o Periodo de
Investimento, as principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacao de
suas Cotas decorrem do pagamento de juros e amortizagdo (i) dos Direitos Creditorios,
ou (ii) dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Assim, ocorrendo
inadimplemento dos Direitos Creditorios e dos Ativos de Liquidez, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o
Fundo nao dispord de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdo e/ou o

resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

12.6.4.2 Riscos Associados aos Ativos de Liquidez — O Fundo poderd, observada a
politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimdnio
Liquido em Ativos de Liquidez, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem
afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.
Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos de Liquidez sujeitam-se a capacidade de
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na
hipotese de incapacidade financeira ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer
dos emissores dos Ativos de Liquidez (ou das contrapartes nas operagdes realizadas
para composi¢do da carteira do Fundo), o Fundo poderd sofrer perdas, podendo,
inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (ii1) alteragdes nas
condig¢des financeiras dos emissores dos Ativos de Liquidez e/ou na percep¢do que os
investidores t€ém sobre tais condi¢cdes podem acarretar impactos significativos de seus
precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os pregos € a liquidez dos Ativos de
Liquidez no mercado secundario também podem ser impactados por alteracdes do
padrdo de comportamento dos participantes do mercado, independentemente de
alteragdes significativas das condi¢des financeiras de seus emissores, em decorréncia de
mudangas, ou da expectativa de mudancas, do contexto econdmico e/ou politico
nacional e/ou internacional. O Fundo, a Gestora, a Institui¢do Administradora ¢ o
Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacao do valor
dos Ativos de Liquidez ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao do Fundo ou

resgate de Cotas.
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12.6.4.3 Risco de Ndo Afeta¢do do Patrimonio Liquido do Fundo — Os ativos
integrantes da carteira do Fundo ndo se encontram vinculados ao pagamento de
qualquer Cota especifica. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
Antecipada, amortizacdo e/ou de resgate de Cotas, nao haverd qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas.

12.6.4.4 Risco de Intervengdo ou Liquidagdo do Custodiante — O Fundo tera conta
corrente no Custodiante. Na hipotese de intervengao ou liquidagdo extrajudicial deste,
ha possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados e nao serem
recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder
parte do seu patrimdnio.

12.6.4.5 Risco de Concentragdo — O risco da aplicacdo no Fundo terd intima
relacdo com a concentracdo em Ativos de Liquidez, de responsabilidade de um mesmo
emissor, sendo que, quanto maior for a concentra¢dao, maior serd a chance de o Fundo

sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

12.6.4.6 Risco de Alteragdo do Regulamento — O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode
ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Tais alteragdes
poderdao afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos

Cotistas.

12.6.4.7 Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso 0
Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutencao dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios
e dos Ativos de Liquidez de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo
aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdo e
manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida
judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Instituicdo Administradora antes
do recebimento integral de tal adiantamento e da assungdo pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia
a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipodtese de a maioria dos
Cotistas nao aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Instituicao
Administradora, o Custodiante, os Alienantes, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em

decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
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extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o

patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

12.6.4.8 Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditorios —
O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal
do Direito Creditério pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto,
bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo ¢ a alteragdo de
determinadas condi¢cdes do pagamento do Direito Creditério sem que isso gere a
novagdo das debéntures, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas podem implicar no recebimento de um valor inferior
ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢dao, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na
reducdo e/ou antecipacdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

12.6.4.9 Invalidade ou ineficicia da cessdo de Direitos Creditorios — Com
relacdo aos Alienantes, a cessao de Direitos Creditérios ao Fundo poderia ser invalidada
ou tornada ineficaz, impactando negativamente o PL, caso fosse realizada em:

(1) fraude contra credores, inclusive se o credor for massa falida, se no momento da
cessao os Alienantes estiverem insolventes ou se com ela passasse ao estado de

insolvéncia;

(i1) fraude a execu¢do, caso (a) quando da cessao os Alienantes fossem sujeitos
passivos de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os
Direitos Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(ii1))  fraude a execucdo fiscal, se os Alienantes, quando da celebragdo da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de

bens para total pagamento da divida fiscal.

12.6.4.10 Desenquadramento do Fundo aos Requisitos da Lei n°® 12.431/11 — Nos
termos da politica de investimento do Fundo prevista na Clausula 9 acima, o Fundo
investira parcela preponderante de seus recursos em Debéntures 12.431. Para que os
Cotistas do Fundo tenham direito aos beneficios tributarios previstos, atualmente, no
paragrafo 1°, do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, a carteira do Fundo devera obedecer aos
requisitos de alocacdo indicados nos itens 9.2.1 e 9.2.2 acima. O desenquadramento
passivo do Fundo aos critérios previstos na Lei n® 12.431/11 podera resultar na perda
dos beneficios tributarios concedidos pela referida Lei n® 12.431/11, conforme Capitulo

Oitavo acima, sendo que esse desenquadramento podera causar perdas aos Cotistas.
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12.6.4.11 lliquidez dos Ativos Dados em Garantia dos Direitos Creditorios — O
Fundo podera investir em Direitos Creditorios representados por Debéntures garantidas
por garantias fidejussorias, por garantias reais tipicas de projetos de infraestrutura,
compostas, dentre outras, de recebiveis do projeto, e/ou por garantias reais sobre
imoveis, equipamentos e outros bens e ativos de baixa liquidez. Caso as Debéntures
venham a ser inadimplidas, a Gestora devera tomar providéncias para excussao dessas
garantias, que podera incluir a venda destes ativos, nos termos do item 9.12 acima.
Caso nao seja possivel alienar tais ativos num curto prazo de tempo, ou caso o valor de
venda dos ativos seja inferior ao valor dos Direitos Creditorios, o Fundo e seus Cotistas
poderdo sofrer prejuizos.

12.6.4.12 Inexisténcia ou Insuficiéncia de Garantias — O Fundo podera investir em
Direitos Creditorios representados por Debéntures que poderdo contar ou ndao com
garantias reais e fidejussorias. Caso ocorra inadimplemento dos Direitos Creditdrios,
tais garantias poderdo ser executadas, sendo possivel que a execu¢do das garantias seja
morosa, que os garantidores fidejussérios nao tenham patrimonio para quitar a divida,
que o bem que garante os Direitos Creditorios ndo seja encontrado ou que o preco
obtido na venda do bem ndo seja suficiente para quitar os Direitos Creditorios, o que

poderé causar prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

13. COTAS DO FUNDO

13.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio e ndo serdo
resgataveis, exceto por ocasido da liquidagdo do Fundo ou do término do Prazo de
Duracao.

13.1.1 Tendo em vista a existéncia de uma unica classe de Cotas, a relagao
minima admitida entre o Patrimdnio Liquido e o valor das Cotas serd de 100% (cem por
cento).

13.1.2 Sera admitida a amortizagcdo das Cotas, nos termos da Clausula 16
abaixo.

13.2 Serdo emitidas inicialmente 500.000 (quinhentas mil) Cotas no valor de

R$1.000,00 (um mil reais) cada, totalizando R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de

reais).
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13.2.1 As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos,
realizada nos termos da Instru¢gdo CVM 476, sendo que somente Investidores
Profissionais poderdo adquirir Cotas objeto de oferta restrita.

13.2.2 A emissdo de novas Cotas somente podera ocorrer apds aprovagdo em
Assembleia Geral, garantido o direito de preferéncia na aquisi¢do das Cotas para os
atuais Cotistas a época da emissdo de novas Cotas.

13.3 Todas as Cotas indicadas no item 13.2 acima deverao ser subscritas até a
Data de Integralizacdo Inicial. As Cotas deverao ser integralizadas a medida que
ocorrerem chamadas para integralizacdo por parte da Instituigdo Administradora nos
termos deste Regulamento e do respectivo compromisso de investimento. As
integralizacdes das Cotas ocorrerdo em no maximo 5 (cinco) dias tteis a partir da
respectiva chamada em decorréncia do surgimento de Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo. As chamadas para integralizacdo por parte da Instituicdo
Administradora ocorrerdo durante o Periodo de Investimento.

13.3.1 Na integraliza¢do de Cotas sera utilizado o valor da Cota em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo,
em conta corrente de sua titularidade a ser aberta e mantida junto a instituicao financeira

liquidante.

13.4 As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depositos em nome de

seus respectivos titulares.

13.4.1 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depodsitos
em nome do Cotista.

13.4.2 E indispensavel, por ocasido da subscri¢do de Cotas, a adesdo do Cotista
aos termos do presente Regulamento, por meio da assinatura do termo de adesdo a este

Regulamento, fornecido pela Instituicio Administradora.

13.4.3 Para o céalculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo

serdo deduzidas do valor investido no Fundo quaisquer taxas ou despesas.

13.5 O valor minimo de aplicagdo no Fundo sera de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

13.6 Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.
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13.7.1 No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicdo responsavel
pela colocagdo assegurar a condi¢do de Investidor Autorizado do subscritor das Cotas.

13.8 A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas devem ser efetuados
por meio dos sistemas operacionalizados pela B3 — Segmento UTVM Cetip.

13.9 As Cotas deverdo ser registradas para negocia¢do secundaria na B3 —
Segmento UTVM Cetip, cabendo a B3 — Segmento UTVM Cetip assegurar que a
aquisicao de Cotas somente seja feita por Investidores Autorizados.

13.10 O resgate das Cotas somente podera ocorrer em caso de liquidagao do
Fundo ou do término de seu Prazo de Duracao. Se o resgate, por qualquer motivo,
ocorrer em data coincidente com feriado nacional ou feriado na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, ou em outra praca onde estiver sediada a Instituicdo
Administradora, os valores correspondentes, se houver, serdo pagos aos Cotistas no
primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer

acréscimo.
14. OFERTA SECUNDARIA DE COTAS
14.1 Apos o periodo de investimento, os Cotistas titulares de, no minimo, 10%

(dez por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo poderao deliberar em Assembleia Geral a
realizagdo de oferta publica secundéria de suas Cotas, nos termos da Instru¢do CVM
400, destinada a Investidores Autorizados, devendo ser contratado formador de

mercado.

14.2 Para a realizagdo da oferta publica secundaria as Cotas do Fundo deverao
ser registradas na B3 — Segmento BMF&F.

15. VALORIZACAO DAS COTAS DO FUNDO

15.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, desde que o patriménio do
Fundo assim permita e ap6s o pagamento ou provisionamento das despesas e encargos
do Fundo previstos na Clausula 18 deste Regulamento, incorporando-se ao valor de
cada Cota o resultado da carteira do Fundo relativo ao Dia Util imediatamente anterior.
A primeira valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte a Data de Integralizagdo Inicial, e
a ultima na data de liquidagdo do Fundo.

15.2 A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos, ndo havendo

qualquer garantia de resultados por parte da Instituicdo Administradora. Portanto, o

54



Cotista somente recebera rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim

permitirem.
16. AMORTIZACAO DAS COTAS E RESGATE
16.1 Durante o Periodo de Desinvestimento, o Fundo cessara a aquisi¢ao de

Direitos Creditorios e, observado o disposto nos itens 16.1.2 e 16.1.3 abaixo, passara a
amortizar todos e quaisquer valores que venha a receber em decorréncia do pagamento
dos Direitos Creditérios, ou de liquidagao de Ativos de Liquidez, sem necessidade de
aprovacao de tais amortizacdes pela Assembleia Geral de Cotistas.

16.1.1 O Periodo de Investimento de 36 (trinta e seis) meses poderd ser
prorrogado por mais 6 (seis) meses por recomendagdo da Gestora e conforme informado
aos Cotistas.

16.1.2 As amortizagdes previstas no item 16.1 acima serdo realizadas
mensalmente, no 5° (quinto) dia util do més subsequente apds o recebimento de
pagamentos dos Direitos Creditorios ou da liquidagao de Ativos de Liquidez, conforme
aplicavel, desde que mantida a Reserva de Caixa.

16.1.3 Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora poderd manter os
recursos em Ativos de Liquidez, durante o periodo até o proximo pagamento de

amortizacao e para manuten¢do da Reserva de Caixa.

16.2 O valor de integralizagdo, amortizagcdo ou, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, resgate de cada Cota sera calculado de acordo com o item 17.8 abaixo.

16.3 A presente clausula nao constitui promessa de rendimentos ou garantia
de pagamento das parcelas de amortizagdo, estabelecendo meramente uma previsao de
amortizacao e procedimento de constitui¢do de reserva para tanto. Portanto, as Cotas
serdo amortizadas somente se os resultados e a liquidez da carteira do Fundo assim

permitirem.

17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E
DAS COTAS

17.1 Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, os Direitos Creditorios e

Ativos de Liquidez terdo seu valor calculado de acordo com a Instrugao CVM 489.
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17.2 Para calculo do valor de mercado dos ativos do Fundo serdo levadas em
consideracdo as caracteristicas previstas nas respectivas escrituras de emissdo e sua

negociabilidade em mercado secundério, conforme os seguintes critérios.

(1) Para Debéntures com informagdes divulgadas no site da ANBIMA, sera
utilizada a taxa indicativa de mercado secundario divulgada diariamente pela
ANBIMA para célculo do prego de mercado.

(i)  Nos casos em que ndo haja uma taxa indicativa de mercado publicada pela
ANBIMA, na data de aquisi¢ao pelo Fundo:

(a) Para os ativos em IPCA, sera calculado o spread de crédito da operagao
mais recente realizada com aquele ativo, mediante comparacdo entre a
taxa da operagdo e a taxa interna de retorno de mercado vigente (“Cupom
IPCA”), proveniente dos titulos publicos federais indexados ao IPCA
(NTN-B), na mesma data de aquisi¢ao, conforme formula abaixo:

Spread de crédito = ((1+Taxa da Operagao)/(1+ Cupom IPCA)) -1

A fonte primaria para a determinagdo do Cupom IPCA de referéncia ¢ a curva
proveniente das NTN-Bs interpoladas ou da NTN-B de duration equivalente ou
mais proxima a do ativo, com base nas taxas indicativas de mercado divulgadas
pela ANBIMA.

O spread de crédito sera, entdo, acrescido do Cupom IPCA de referéncia para o
determinado ativo na data de marcagdo do papel, conforme férmula abaixo:

Taxa de mercado = ((1+ Cupom IPCA) * (1 + spread de crédito)) -1

(b) Para os ativos indexados a CDI + spread, sera utilizado o spread de
crédito da operacdo mais recente realizada com aquele ativo, apurado na

data de aquisicdo pelo Fundo; e

(c) Para os ativos indexados a um % do CDI, sera utilizada a taxa da
operagdo mais recente realizada com aquele ativo, apurada na data de
aquisi¢ao pelo Fundo.

17.2.1 Os spreads de crédito e demais parametros utilizados no processo de
marcacao a mercado dos ativos em carteira deverao ser reavaliados mensalmente pelo

Comité de Precificacao da Instituicdo Administradora e poderao ser modificados, caso

56



sejam identificados: (i) alteracdes relevantes no perfil de risco dos ativos, tais como
alteragdes na Classificacdo de Risco, (ii) evidéncias de preco em mercado do ativo com
base em histdrico representativo de negociagdes em mercado secundario, e/ou (iii) a
existéncia de alguma debénture semelhante (“proxy”) com indicativo representativo de
preco do mesmo Emissor ou de um emissor do mesmo ramo, perfil de crédito e rating
similar, nesta ordem de preferéncia, e, em ambos os casos, com durations semelhantes.
Nesses casos, 0 Comité de Precificacdo da Institui¢do Administradora devera considerar
essas informag¢des para a manutencdo ou redefinicdo dos spreads de crédito

considerados justos para fins de marcagao a mercado dos ativos do Fundo.

17.3 Sempre que houver evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos
do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao
para perdas, a ser calculada nos termos estabelecidos a seguir.

17.4 A perda por reduc¢do no valor de recuperagdo sera mensurada e registrada
pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanga de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado ap6s a mudanga de estimativa,
desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

17.5 Sem prejuizo do disposto acima, as perdas e provisdes com os ativos do
Fundo serao reconhecidas conforme as regras descritas neste Regulamento, observado o
disposto a seguir. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas e
provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais
perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos

auferidos.

17.6 O atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos Direitos
Creditorios devera ensejar, no minimo mensalmente, a revisao de sua classificacdo do
nivel de risco. O provisionamento mencionado neste item, como regra geral, devera ser

elevado em virtude do decorrer do tempo de atraso no pagamento.
17.6.1 A classificagdo do nivel de risco sera feita com base em critérios
consistentes e verificaveis, bem como amparada por informagdes internas e externas a

Institui¢do Administradora.

17.7 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util.
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17.8

O valor unitario das Cotas correspondera ao resultado da divisdo do valor

do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas existentes.

18.

18.1

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao:

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;
despesas com impressdo, expedicao e publicagdo de relatorios, formulérios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na

regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo ¢ da analise de sua situagdo e da atuagdo da
Instituicdo Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao,

caso 0 mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituigdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizagcdo de Assembleia Geral;

taxas de custodia de ativos do Fundo;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao, na
hipotese de vir a ser admitida a negociagdo das Cotas nesses mercados;

despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses

dos Cotistas; e
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(xi1) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de Direitos Creditorios
inadimplidos.

18.2 Quaisquer despesas nao previstas no item 18.1 acima como encargos do
Fundo devem correr por conta da Instituicdo Administradora.

18.3 O Fundo devera sempre constituir ¢ manter Reserva de Caixa composta
de disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou
despesas de qualquer natureza) ou Ativos de Liquidez em soma equivalente a, no
minimo, 1% (um por cento) de seu Patrimonio Liquido, cujo valor devera ser apurado
pela Gestora em todo tltimo Dia Util de cada més.

18.3.1 Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 18.3 acima, a Gestora deverd interromper
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e destinar todos os recursos do
Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de Caixa.

19. ASSEMBLEIA GERAL

19.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(1) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras deste;

(i1) alterar o presente Regulamento;

(111))  deliberar sobre a substituicdo da Instituicio Administradora e/ou do Custodiante;

(iv)  deliberar sobre a taxa de administragdo praticada pela Instituicdo
Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha

sido objeto de redugao;

(v) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo
Antecipada;

(vi)  deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;
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(vii) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos da Clausula 19.4
abaixo e observado o disposto no artigo 31 da Instrucdo CVM 356;

(viii) deliberar sobre a substituicdo da Gestora; e

(ix)  deliberar sobre a prorrogacio do Prazo de Duracdo ou do Periodo de
Investimento, exceto aquele que ja esteja previsto neste Regulamento.

19.2 O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou
de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral, hipdtese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, a divulgacao do fato aos Cotistas.

19.3 A Taxa de Administragdo, a ser recebida pela Instituicio Administradora
a titulo de prestacdo de servicos, a qual inclui o pagamento de todos os demais
prestadores de servico do Fundo, inclusive da Gestora e do Custodiante, nos termos da
Clausula 6 acima, ndo podera ser reduzida por determinacao da Assembleia Geral sem o
expresso consentimento da Instituicio Administradora, da Gestora ou do Custodiante,

conforme o caso.

19.4 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das

aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.5 Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa

fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(1) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

(i)  ndo exercer cargo ou fun¢do na Instituigdo Administradora, em seu controlador,
em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e

(iii)  ndo exercer cargo nos Alienantes.

19.6 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode

reunir-se por convocagdo da Instituicdo Administradora ou de Cotistas possuidores de

Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.
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19.7 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita mediante antncio
publicado no Jornal utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo ou por meio
de carta com aviso de recebimento, ou por meio de correio eletronico, ou no site da
Institui¢do Administradora, enderecada a cada Cotista, na qual devem constar dia, hora
e local de realizacao da Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

19.8 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 30 (trinta) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publica¢cdo do primeiro antiincio ou
do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, ou do envio por correio
eletronico.

19.8.1 Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo antincio
de segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento aos Cotistas ou por meio de correio eletrénico, com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias, salvo se a convocacdo original previa a realizacdo da segunda
convocacao em seguida a primeira.

19.8.2 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio ou carta

de primeira convocagao.

19.8.3 Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a na sede da
Instituicdo Administradora; quando se efetuar em outro local, os antincios ou as cartas
enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da cidade onde se localiza a sede da Instituicdo
Administradora.

19.8.4 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.9 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos dois
Cotistas, as deliberacdes devem ser tomadas, em primeira convocacao, pelo critério da
maioria das Cotas emitidas, e em segunda convocagdo pela maioria das Cotas dos

presentes, observado o disposto nos itens abaixo.
19.9.1 A cada Cota corresponde um voto.
19.9.2 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens (ii, v, vi, Vii,
viii e ix) do item 19.1 acima somente serdo aprovadas por Cotistas representando 75%

(setenta e cinco) das Cotas, seja em primeira ou em segunda convocacao.
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19.9.3 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

19.10 As decisOoes da Assembleia Geral serdao lavradas em ata e devem ser
divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

19.10.1 A divulgacdo referida no item acima deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no Jornal utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, ou por meio
eletronico.

19.11 As modifica¢des aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos, devendo o referido
protocolo ser realizado no prazo maximo de 10 (dez) dias, contados da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral:

(1) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral,;

(i)  copia da ata da Assembleia Geral; e

(ii1)  exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente

registrado em cartorio de titulos e documentos.
19.12 Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora, o
Custodiante, a Gestora, a Consultora, a Agéncia Classificadora de Risco, nem suas
Partes Relacionadas.
20. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
20.1 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de
acordo com as disposicdes da Instrucdo CVM 489 e demais normas aplicaveis, sendo
auditadas pelo Auditor Independente registrado na CVM de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil.

20.2 O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

20.3 O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em

31 de dezembro de cada ano.
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21. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

21.1 A Instituicdo Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos
prazos estabelecidos, todas as informacdes obrigatorias e periddicas constantes do
presente item, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na

regulamentacao pertinente.

21.2 A Instituicdo Administradora deve informar a CVM, no prazo de 10
(dez) dias apo6s a respectiva ocorréncia: (i) a Data de Integralizagao Inicial; e (ii) a data
do encerramento de cada distribui¢ao de Cotas.

21.3 A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor responsavel
indicado, sem prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na

regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando:

(1) que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista neste Regulamento ¢ com os limites de composi¢do e de

diversificacao a ele aplicaveis;
(i)  que as modalidades de negocia¢do foram realizadas a taxas de mercado;

(ii1)  os procedimentos de verificagdao de lastro por amostragem no trimestre anterior
adotados pelo Custodiante ou terceiro contratado, incluindo a metodologia para
selecdo da amostra verificada no periodo;

(iv)  os resultados da verificagdo do lastro, por amostragem ou ndo, realizada no
trimestre anterior pelo Custodiante ou terceiro contratado, explicitando a
quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

(v) as informacdes solicitadas no artigo 24, inciso X, alineas “a” a “c” da Instrucao
CVM 356, caso tais informag¢des tenham sofrido alteracdes ou aditamentos, ou
ndo fossem conhecidas pela Instituicio Administradora no momento de registro
do Fundo;

(vi)  possiveis efeitos das alteracdes apontadas no subitem anterior sobre a
rentabilidade da carteira;

(vil)  eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;
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(viii) forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, incluindo: (a)
descri¢do de contratos relevantes firmados com esse propodsito, se houver; e (b)

indicacao do carater definitivo, ou nao, da cessao;

(ix)  impacto no valor do PL e na rentabilidade da carteira dos Eventos de Liquidacao
Antecipada;

(x) analise do impacto dos Eventos de Liquidagao Antecipada;

(xi)  condigdes de alienagdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
direitos creditorios, incluindo: (a) momento da alienacdo (antes ou depois do
vencimento) e (b) motivagao da alienagao;

(xii) impacto no valor do PL e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operacdes de alienacdo de Direitos Creditérios realizadas:
(a) pelo Alienante; (b) por institui¢des que, direta ou indiretamente, prestam
servicos para o Fundo; ou (¢) por pessoas a eles ligadas;

(xi11) andlise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no subitem

anterior;

(xiv) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar o Fundo que
acarretaram a amortizacdo antecipada dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo; e

(xv) informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de

pagamento previstos.

21.3.1 A Instituicdo Administradora devera submeter, anualmente, os
demonstrativos trimestrais referidos acima a exame por parte do Auditor Independente
e, apos isso, envia-los a CVM, bem como manté-los em sua sede a disposicao dos
Cotistas, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do encerramento do trimestre a que

facam referéncia.

21.4 Nao obstante as obrigacdes acima, a Instituicdo Administradora deve
divulgar, por meio de correio eletronico aos Cotistas, diariamente, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas institui¢des que coloquem Cotas: (i) o valor
do Patriménio Liquido; (ii) o valor das Cotas; (iii) as rentabilidades acumuladas no més
e no ano civil a que se referirem; e, se houver, (iv) o relatorio da Agéncia Classificadora

de Risco contratada pelo Fundo.
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21.5 A divulgacdo das informagdes previstas acima pode ser providenciada
por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde
que realizada em periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do
administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrucio CVM 356, pela
regularidade na prestacdo dessas informagdes.

21.6 A Instituicdo Administradora ¢é obrigada a divulgar, ampla e
imediatamente, incluindo-se a Agéncia Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de Avaliagdo e
Eventos de Liquidagdo Antecipada conforme definidos abaixo, bem como a substituigdo
do Auditor Independente, e qualquer celebracdo de aditamentos aos Documentos do
Fundo de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo,
se for o caso.

21.7 A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias
apds o encerramento de cada meés, colocar a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, bem como enviar a cada Cotistas, via correio eletronico, informagoes
sobre:

(1) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(ii)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(ii1)) o comportamento da Carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

21.8 A Instituigdo Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, em até 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio social ao qual

se refiram, as demonstragdes financeiras do Fundo.

21.9 A Instituicdo Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos, no prazo de até 15 (quinze) apods o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele
més, na forma prevista na Instrugdo CVM 489.
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21.10 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pela Institui¢do Administradora, os documentos correspondentes
aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(1) alteracao deste Regulamento;

(i)  substituicao da Instituicdo Administradora;
(ii1)  incorporacao;

(iv)  fusao;

v) cisdo; e

(vi)  liquidagdo.

21.11 A Instituicdo Administradora devera enviar simultaneamente, no mesmo
prazo de 10 (dez) dias previsto na Clausula 21.10 acima, a CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

21.12 Durante o Periodo de Investimento, a Gestora realizara conferéncia
telefonicas trimestrais com os Cotistas, em que sanard eventuais dividas dos Cotistas
sobre a carteira do Fundo e apresentard os fundamentos de cada investimento. Durante o
Periodo de Desinvestimento, as conferéncias telefonicas serdo realizadas
semestralmente. Previamente a realizacdo das conferéncias telefonicas, a Gestora
encaminhara as sumulas de rating das agéncias internacionais referentes a cada

operacgao realizada e suas subsequentes atualizagoes.

21.13 A Gestora devera informar mensalmente aos Cotistas a composi¢ao da
carteira do Fundo através do envio de arquivo XML por meio eletronico.

22. PUBLICACOES

22.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento, quando
realizadas, serdo feitas no Jornal “DCI — Diario Comércio, Industria & Servicos”,
edi¢do nacional e publicadas no site da Instituicdo Administradora.

22.2 A Instituicdo Administradora deve fazer as publicacdes previstas neste
Regulamento sempre no mesmo Jornal e qualquer mudanga deve ser precedida de aviso

aos Cotistas.
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23. EVENTOS DE AVALIACAO DO FUNDO

23.1 Ser4 convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaracdo de
um Evento de Liquidagdo Antecipada; (ii) a alteracdo do presente Regulamento ou dos
Documentos do Fundo; ou (iii) a adogdo de outras medidas cabiveis para evitar a
liquidagdo antecipada do Fundo, a critério da Assembleia Geral de Cotistas, na
ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Avaliagdo abaixo indicados:

(1) desenquadramento do Fundo por prazo superior a 90 (noventa) dias, ou por mais
de 3 (trés) vezes no mesmo ano-calendario e desde que nao tenha sido realizado
o reenquadramento no ano-calendario seguinte, nos termos da clausula 8.1.1
acima, ao requisito de alocag¢do da carteira do Fundo previsto no item 9.2 e
seguintes acima, conforme disposto nos paragrafos 3°, 4° e 5° do artigo 3° da
Lei 12.431;

(i1)  desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos;

(i11)  na hipotese da clausula 7.2.3 acima;

(iv)  renuncia da Instituigdo Administradora, da Gestora, do Custodiante, desde que
néo substituido no prazo 60 (sessenta) Dias Uteis contado da rentincia, conforme
item 7.1; e

(v)  descumprimento, pela Instituicdo Administradora, pela Gestora e/ou pelo
Custodiante, de seus deveres e obrigagdes estabelecidos neste Regulamento e
nos demais Documentos do Fundo, desde que ndo sanado no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contado do recebimento da notificagio pelo prestador de
servico que constatar o descumprimento.

23.1.1 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo acima, a
Instituicdo Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional,
podera suspender imediatamente o pagamento de quaisquer parcelas de amortizagdo de
Cotas em andamento e convocard imediatamente Assembleia Geral, a qual decidiré se
tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidacio
Antecipada.

24, EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO
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24.1 O Fundo sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento, ou
em virtude do término de seu Prazo de Duracdo, ou, ainda, sempre que os Cotistas
assim deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim, nos

termos da Clausula 19 acima.

24.2 No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Instituicdo Administradora
devera implementar os procedimentos definidos no item 24.5 abaixo, incluindo a
convocacao de nova Assembleia Geral, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da
data da Assembleia Geral que deliberou a constituicio do Evento de Liquidagao
Antecipada, para deliberar se o Fundo sera liquidado antecipadamente.

243 Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Instituicdo Administradora deverd
adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral para
manutencao das atividades regulares do Fundo, bem como para o saneamento do Evento
de Avaliagao.

24.3.1 Na hipotese de deliberagdao de que o Evento de Avaliagdao ndo constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada, os Cotistas que votarem contra tal deliberacio

ndo terdo direito a solicitagdo de resgate de suas Cotas.

24.4 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, ¢ considerado Evento de
Liquidacdo Antecipada a deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas de que um
Evento de Avaliagdo constitui em Evento de Liquidacao.

24.5 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Institui¢do Administradora
devera (i) notificar os Cotistas, (i1) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
parcela de amortizacdo de Cotas em andamento, se houver, e os procedimentos de
aquisicdo de Direitos Creditorios; e (ii1) dar inicio aos procedimentos de liquidacao
antecipada de Cotas definidos no item 24.6 abaixo. A Instituicdo Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para que os Cotistas deliberem
sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e

prerrogativas.
24.6 Apbs o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos

titulares de Cotas, se o patrimonio do Fundo assim permitir, o valor das Cotas apurado
conforme a Clausula 15 acima.
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24.6.1 Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios, nos
termos da Clausula 26 abaixo, desde que assim deliberado em Assembleia Geral
convocada para este fim.

24.6.2 Na hipotese de a Assembleia Geral decidir pela liquidacao antecipada do
Fundo, a Instituigdo Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, pelo respectivo valor apurado nos termos
da Clausula 17 acima, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a
liquidagao e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienacao no
resgate das Cotas, nos termos do item 24.5 acima.

24.7 A liquidagdo do Fundo sera gerida pela Instituigdo Administradora,
observando as disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia
Geral.

25. ORDEM E APLICACAO DOS RECURSOS

25.1 A partir da Data de Integralizacao Inicial e até a liquidagdo do Fundo,
sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a Instituicdo Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da

carteira do Fundo, na seguinte ordem:
(1) no pagamento do preco de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios aos Alienantes;

(i)  no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislagcao aplicavel;

(ii1))  na constituicdo da Reserva de Caixa; e

(v)  naamortizacdo das Cotas, observados os termos e as condi¢des do Regulamento.

25.2 Exclusivamente na hipotese de liquidagdo antecipada, os recursos

decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da

carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

(1) no pagamento do preco de aquisi¢cao aos Alienantes dos Direitos Creditérios cuja
cessao ja tenha ocorrido previamente a data de decretacdo da liquidacao

antecipada;
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(i)  no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel; e

(111))  na amortizacdo e resgate das Cotas, observados os termos e as condi¢oes deste

Regulamento.
26. PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO
26.1 Para efeito do disposto no item 24.6.1 acima, a dagdo em pagamento de

Direitos Creditérios para resgate das Cotas em caso de Liquidacdo Antecipada do
Fundo devera seguir os procedimentos previstos na presente clausula.

26.2 Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditorios conferidos
aos titulares de Cotas, serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos do
artigo 1.314 e seguintes do Cddigo Civil, a ser necessariamente constituido no prazo
maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral. O
quinhdo de cada Cotista sera equivalente ao valor dos créditos a este efetivamente
atribuido.

26.3 Antes da dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, a
Instituicdo Administradora devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de
proceder a eleigdo, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido
no item anterior. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢do do administrador
do condominio civil, essa fun¢do serd atribuida ao condomino que detenha, direta ou

indiretamente, o maior quinhao.

26.4 Caso os Cotistas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o
condominio civil no prazo referido do item 26.2 acima, a Instituicio Administradora e o
Custodiante poderdo promover o pagamento em consignagdao dos Direitos Creditorios
de titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Codigo Civil.

27. FORO

27.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO 1

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Vinci Energia Sustentavel Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios”

GLOSSARIO
Alienante Os Alienantes das Debéntures ao Fundo.
Anbima Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral

Assembleia Geral de Cotistas.

Ativos de Liquidez

Ativos integrantes da carteira do Fundo que ndo constituam
Direitos Creditérios, incluindo titulos publicos federais;
operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos
federais; titulos de renda fixa emitidos por institui¢do
financeira, com rating minimo AA-, com liquidez diaria;
fundos de investimento de renda fixa referenciados em DI
com patriménio liquido superior a R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), com liquidez diaria; e recursos em moeda

corrente nacional.

Auditor Independente

E a empresa de auditoria independente, registrada na CVM|
contratada pela Instituicio Administradora, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras, das
contas do Fundo e da analise de sua situag¢ao e da atuagao da

Institui¢do Administradora.

Bacen

Banco Central do Brasil.

BNDES

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social.

B3 — Segmento BM&F

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento BM&F.

B3 — Segmento UTVM Cetip

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento UTVM Cetip.
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Capital Comprometido

Montante que cada Cotista se comprometeu, de forma
irrevogavel e irretratavel, a investir no Fundo, por meio do
Compromisso de Investimento e do boletim de subscrigao,
mediante integralizagdo das Cotas subscritas conforme
solicitagdo da Gestora.

Carteira de
Creditorios

Direitos

Sao os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo,
vencidos ou a vencer.

Classificagao de Risco

Para efeito do item (i) da clausula 10.1, “classificagdo de
risco” pode ser sumula de rating publico ou privado, opinido
de crédito ou formatos equivalentes.

CMN Conselho Monetério Nacional.

CNPJ/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Cadigo Civil Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Completion Completion ou conclusdo fisica e financeira de projetos

significa o término das obras de implantagdo dos referidos
projetos, o inicio de suas operagdes e o atingimento de
determinadas métricas de desempenho operacional e
financeiro previstas na respectiva escritura de emissao e,
quando houver, no contrato de financiamento do BNDES.

Condig¢oes de Cessao

Sao as condi¢des que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditorios para integrarem a carteira do Fundo, cuja
verificacdo ¢ feita pela Gestora, quando aplicaveis, nos
termos da cldusula 10.2 acima.

Contrato de Aquisi¢ao

Contrato de Aquisicdo de Debéntures e Outras Avencas, a
ser firmado entre os Alienantes e o Fundo, representado pela
Gestora, com a interveniéncia da Instituicdo Administradora

, quando necessario para aquisi¢do das Debéntures.

Contrato de Gestdo

Contrato de Presta¢do de Servigos de Gestdo de Carteira de
Fundo de Investimento, firmado entre a Instituicao
Administradora, o Fundo e a Gestora.
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Controle

Significa o poder de controle da pessoa, natural ou juridica,
ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob

controle comum, que:

(1) ¢ titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberacdes da
assembléia-geral e o poder de eleger a maioria dos

administradores da companhia; e

(i1) usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos da companhia.

Cotas

Todas as Cotas do Fundo.

Cotistas

Titulares de Cotas, em conjunto.

Critérios de Elegibilidade

Sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditorios para integrarem a carteira do Fundo, cujal

verificagdo ¢ feita pelo Custodiante.

Custodiante

BRL Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios
S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.486.793/0001-42, ou quem|
lhe vier a suceder.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Integralizacdo Inicial

Data da primeira integralizacao das Cotas.

Debéntures

Debéntures emitidas pelos Emissores, incluindo as
Debéntures 12.431.

Debéntures 12.431

As debéntures de que trata o artigo 2° da Lei n® 12.431/11,
com a finalidade de captacdo de recursos para implementar|
projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de
produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por
meio do Decreto n°® 8.874/16
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Dia(s) Util(eis)

Todo e qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou

feriado declarado nacional.

Direitos Creditorios

Direitos Creditorios oriundos das Debéntures.

Diretrizes de Aplicagdo dos
Investidores Autorizados

As diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos
fechadas de
previdéncia complementar (Resolugdo CMN n°® 3.792/09,

planos administrados pelas entidades
conforme alterada), Regimes Proprios de Previdéncia Social
— RPPS (Resolugado CMN n° 3.922/10, conforme alterada),
dos recursos garantidores dos planos administrados pelas
fechadas de
companhias seguradoras, sociedades de capitalizagdo
(Resolugdo CMN n° 4.444/15, conforme alterada), fundos de

investimentos e fundos de investimento em cotas de fundos

entidades previdéncia  complementar,

de investimentos destinados exclusivamente a Investidores
Qualificados.

Documentos Comprobatorios

Sdo os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos

Creditorios, conforme indicado no item 8.2.1.1 acima.

Documentos do Fundo

Em conjunto ou isoladamente, o Regulamento e o Contrato

de Aquisicao, quando houver.

Emissores

Os emissores das Debéntures.

Eventos de Avaliacao

Eventos definidos no Capitulo 23 deste Regulamento.

Eventos de Liquidacdo| Eventos definidos no Capitulo 24 deste Regulamento.

Antecipada

FGC Fundo Garantidor de Crédito.

Fundo Vinci Energia Sustentavel Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios.

Gestora Vinci Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada inscrital

no CNPJ/MF sob o n° 11.077.576/0001-73, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
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Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, 4° andar, parte, ou quem
lhe vier a suceder.

Grupo Econdmico

Para efeito deste Regulamento, define-se como “Grupo
Econdmico” todos os Emissores que estejam sujeitos ao
mesmo Controle, direta ou indiretamente.

Indice para Apuracio da Taxa
de Performance

Sera considerado o maior entre (i) 6,00% a.a ou a (i) média
diaria das taxas, com base na estrutura a termo das taxas de
juros real em IPCA (ETTJ IPCA) com vértice de 1.512 dias
uteis, conforme divulgada no site da ANBIMA, ambos
acrescidos da variagdo do IPCA. Esta média serda apurada
desde o inicio do Fundo até o término do Periodo de
Investimento.

IPCA Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instru¢ao CVM 356 Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

Instrugao CVM 400 Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugao CVM 539 Instru¢gdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucao CVM 476 Instru¢do CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrucao CVM 489 Instrugao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

Instituicdo Administradora

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.486.793/0001-42, ou quem|

lhe vier a suceder.

Investidores Autorizados

Investidores Qualificados, nos termos da Instrugio CVM
539, incluindo entidades abertas e fechadas de previdéncia

complementar, Regimes Proprios de Previdéncia Social —

RPPS, companhias  seguradoras, sociedades de
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capitalizagdo, fundos de investimentos e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimentos

destinados exclusivamente a Investidores Qualificados.

Investidores Qualificados

Investidores qualificados, conforme definidos na Instrucdo
CVM 539.

Investidor Profissional

Investidores profissionais, conforme definidos na Instrugdo
CVM 539.

Justa Causa

Considera-se motivo de justa causa, para destituicdo da
Instituicdlo  Administradora ou da Gestora ou do
Custodiante, conforme aplicavel, a ocorréncia de qualquer
um dos seguintes eventos:

(1) descredenciamento pela CVM;

(i1) qualquer atuagdo comprovadamente com culpa, dolo,
fraude ou ma-f¢ no desempenho de suas fungodes,
atribuicdes, deveres e responsabilidades;

(i11) descumprimento de quaisquer de suas obrigagoes,
deveres ou atribuigdes nos termos previstos neste
Regulamento ou na legislagdo aplicavel;

(iv) sua condenagdo em crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro;

(v) seu impedimento de exercer, temporaria ou
permanentemente, atividades no mercado de valores
mobiliarios brasileiro;

(vi) requerimento de faléncia pela propria Institui¢do
Administradora e/ou Gestora e/ou Custodiante;

(vii) decretagdo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial da Instituicio Administradora e/ou Gestora
e/ou Custodiante.

Jornal

O jornal utilizado para as publicagdes do Fundo, conforme
indicado na clausula 22.1 acima.

Lein® 12.431/11

Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011.

Partes Relacionadas

Significa empresas controladoras, controladas, sob o controle
comum, coligadas e/ou subsidiarias de determinada
sociedade ou pessoa; fundos de investimento cuja base de
investidores seja constituida exclusivamente por empresas
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controladoras, controladas, coligadas, subsidiarias e/ou
estejam sob controle comum de tal sociedade ou pessoa; bem|
como fundos de investimentos por elas administrados ou
geridos, nos quais detenha participacdo social em percentual
igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento), ou em
qualquer percentual que importe no controle da pessoa

juridica.

Periodo de Desinvestimento

Periodo entre o fim do Periodo de Investimento e o
encerramento do Fundo.

Periodo de Investimento

Periodo de 36 (trinta e seis) meses, contados da Data de
Integralizagdo Inicial, durante o qual ndo serdo realizadas
amortizagoes de Cotas.

Politica de Investimento

A politica de investimento do Fundo, prevista na clausula 9

acima.

PL ou Patriménio Liquido

Valor do patriménio liquido do Fundo apurado na forma da
clausula 17 do Regulamento.

Prazo de Duragao

O prazo de duragdo do Fundo, de 15 (quinze) anos, contados
da Data de Integralizacdo Inicial.

Reserva de Caixa

Reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Resolugao CMN n° 2.907

Resolugao BACEN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001.

Resolugao CMN n° 3.792/09

Resolugao n® 3.792, de 24 de setembro de 2009, do CMN,

conforme alterada.

Resolu¢ao CMN n° 3.922/10

Resolugao n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010, do CMN,
conforme alterada.

Resolucdo CMN n° 4.444/15

Resolugdo n°® 4.444, de 13 de novembro de 2015, conforme
alterada.

SELIC

Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia.

Taxa de Administrag¢ao

Remuneragao prevista no item 6.1 do Regulamento.
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Taxa de Performance

Remuneracdo da Gestora previsto no

Regulamento.

item 6.3 do

TED

Transferéncia Eletronica Disponivel.
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ANEXO II

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Vinci Energia Sustentavel Fundo de

’

Investimento em Direitos Creditorios”.

DESCRICAO DA NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DO
PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. Natureza dos Direitos Creditorios

1.1 Os Direitos Creditérios sao representados por Debéntures, que poderdao
ser emitidas por Emissores dos mais diversos setores. Conforme os itens 9.2.1 e 9.2.2
acima, o Fundo devera alocar parcela preponderante de seu patrimdnio em Debéntures
de que trata o artigo 2° da Lei n® 12.431/11, com a finalidade de captacdo de recursos
para implementar projetos de investimento considerados como prioritarios na forma

regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n° 8.874/16.

1.2 As Debéntures poderdo ser adquiridas pelo Fundo em emissdo priméaria

pelos Emissores, por meio de oferta publica, ou no mercado secundario, dos Alienantes.
2. Processo de Originacio e Politica de Concessao de Crédito

2.1 O processo de originacdo das Debéntures decorre da decisdo, pelos
Emissores, de emitir as Debéntures. As Debéntures serdo adquiridas pelo Fundo ou em

sua distribui¢@o primaria ou por meio de aquisicdo no mercado secundario.

2.2 Politica de Crédito. A Gestora observard os seguintes procedimentos para

aquisi¢ao dos Direitos Creditérios pelo Fundo:

(1) inicialmente, € realizada uma analise preliminar da operagdo, observando se suas
respectivas caracteristicas se adequam a politica de investimentos do Fundo. Na
sequéncia, inicia-se uma analise de crédito para se avaliar os fundamentos do
Emissor, de eventuais coobrigados envolvidos e das eventuais garantias. Essa
primeira andlise incluird informagdes relacionadas ao Emissor e seu grupo
econdmico, tais como (i) demonstragdes financeiras auditadas e organograma
societario; (ii) relatorio de rating; (iii) estratégia e segmento de atuagdo, (iv)
aspectos de ordem qualitativa, tais como histérico empresarial, capacidade de
execugdo, governanca, entre outros; e (v) analise da existéncia de

inadimplementos do Emissor em dividas financeiras. No caso das Debéntures
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12.431, se a primeira etapa de andlise tiver resultado satisfatério, o proximo
passo sera avaliar todas as informacdes relativas ao projeto, tais como status e
estudo de viabilidade, investimentos orc¢ados, cronograma fisico-financeiro,
revisdo dos principais contratos e prestadores de servigo, usos e fontes de
recursos, estrutura de capital, performance operacional dos empreendimentos,
caso aplicavel, e projecdes de fluxo de caixa com foco na capacidade de

pagamento das dividas;

(i1))  no caso de aquisi¢ao de Debéntures no mercado secundario, ¢ seguido o0 mesmo
procedimento das andlises anteriores, incluindo informagdes disponibilizadas

pelo Alienante; e
(iil)  podera ser realizada, ainda, auditoria legal do Emissor, a critério da Gestora.

2.3 ApoOs a analise descrita acima, a Gestora levara a proposta de aquisi¢ao
de Direitos Creditorios para seu comité de crédito, que aprovara ou nao, a aquisi¢ao dos
Direitos Creditorios pelo Fundo.

24 Caso o comité de crédito da Gestora aprove a aquisi¢do dos Direitos
Creditérios, serdo obtidos pela Gestora os Documentos Comprobatorios, que serdo
encaminhados para analise prévia pelo Custodiante, bem como serdo disponibilizados
ao Custodiante as informag¢des necessarias para validagdo dos Critérios de
Elegibilidade.
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ANEXO III

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Vinci Energia Sustentavel Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios”.

MECANISMOS E PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO E COBRANCA
DOS DIREITOS CREDITORIOS

1. Fluxo de Pagamentos e Recebimento dos Direitos Creditorios

1.1 O recebimento dos pagamentos de amortizagdo e remuneragdo das
Debéntures e/ou de pagamentos e resgate dos Ativos de Liquidez serd feito pelo
Custodiante, de acordo com os procedimentos de cada ambiente de negociacdo, caso as
Debéntures ou os Ativos de Liquidez estejam registrados para negociagdo em bolsa ou
mercado de balcdo organizado.

2. Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos

2.1 O processo de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos sera

coordenado pelo Gestor.

2.2 A politica de crédito e cobranga aplicada pelo Gestor para cada situagao
de inadimpléncia ¢ definida em fun¢do de uma série de fatores, incluindo a natureza e
caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio, perfil dos emissores e
contrapartes, garantias atreladas, mercado de negociacdo dos ativos, grau de
pulverizacdo e concentracdo da emissdao por debenturista, comportamento dos demais
stakeholders, dinamicas setoriais, situagdo macroeconOmica vigente e tendéncia de
mercado. Ademais, os procedimentos gerais descritos abaixo poderdo variar de tempos
em tempos, sempre que o comité de crédito do Gestor entender que um determinado

procedimento melhor atenderd aos interesses dos Cotistas do Fundo.

23 Quando os Direitos Creditorios forem representativos de emissdes de
Debéntures objeto de oferta publica, o Gestor deverd participar de assembleias de
debenturistas, comités de credores ou foruns de negocia¢do similares, quando houver,
sendo que determinadas agdes de cobranga e execucao poderdo ser tomadas em acordo
com os demais debenturistas, respeitando-se os quéruns de aprovagdo exigidos em cada
escritura de Debéntures, e em ultima instancia executados pelos respectivos agentes
fiduciarios das emissdes, quando aplicavel, representando o melhor interesse dos
debenturistas.
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2.4 O Gestor devera participar e votar em assembleias de debenturistas,
quotistas e/ou credores em geral, assim como em qualquer reunido ou foro de discussao,
representando o Fundo, com poderes para deliberar e votar sobre quaisquer assuntos
relacionados aos ativos da carteira do Fundo, de acordo com os melhores interesses do
Fundo.

2.5 O Gestor podera ainda, na auséncia de foruns formais de credores ou a
seu exclusivo critério, contratar terceiros especializados, como escritérios de advocacia,
assessores, empresas de pesquisa patrimonial, peritos e avaliadores de bens, entre
outros, para realizar os procedimentos de cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos, conforme julgue ser adequado, de acordo com a natureza e caracteristicas
especificas de cada Direito Creditorio Inadimplido.

2.6 O Gestor podera realizar acordos ou renegociacdes, ou transigir qualquer
valor, sempre que entender que tais acordos e renegociacdes contribuam de forma a

preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas do Fundo.

2.7 Na hipotese em que o Gestor identifique o risco iminente de
inadimpléncia por parte de alguma Debénture em carteira do Fundo ou caso o Gestor
venha a ser notificado pelo Custodiante, conforme informado pelo respectivo agente
fiduciario da Emissao de Debéntures, da ocorréncia de algum evento de inadimpléncia
das Debéntures, o Gestor devera entrar em contato com o agente fiduciario da emissao
de Debéntures, que adotara os procedimentos definidos na respectiva escritura de
emissdo de Debéntures para eventos de inadimpléncia ou eventos de vencimento
antecipado das Debéntures. Caso o Fundo seja o tnico titular das Debéntures de uma
mesma emissdo ou a emissdo ndo conte com servicos de agente fiduciario, o Gestor
devera adotar os seguintes procedimentos gerais, observado o disposto nas respectivas
escrituras de emissao:

(1) atraso de Pagamento Inferior a 5 (cinco dias uteis: O Gestor devera notificar o
Emissor a respeito do inadimplemento e devera iniciar um processo de cobranga
por vias e mecanismos extrajudiciais. O Gestor envidard melhores esfor¢os para
entrar em contato com o Emissor para entender os motivos do atraso e solicitar a
tempestiva regulariza¢do da divida em atraso. Este contato podera ser realizado
por telefone, e-mail ou por meio de reunido presencial;

(i)  ndo havendo o pagamento, pelo Emissor, do valor devido, ap6s o 20° dia util de

atraso, ou envio de proposta de renegociacdo com parametros razoaveis no
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entendimento do Emissor, os Documentos Comprobatdrios do Direito Creditorio
inadimplido serdo remetidos a protesto no competente cartorio de protestos; e

(iii)) em casos que, em até 60 dias da data de vencimento original, a inadimpléncia
nao tenha sido justificada e desde que ndo haja nenhuma tratativa em curso para
renegociagdo da divida cuja perspectivas de desfecho seja favoravel a critério do
Gestor, o Gestor devera, em conjunto com os assessores legais selecionados,
definir a estratégia e os procedimentos de cobranga judicial e, caso aplicavel, de

execuc¢ao de garantias.

Os custos relacionados a cobranca, comprovadamente necessarios para a defesa dos
interesses dos Cotistas do Fundo, tal como emissao de boletos de pagamento, protesto e
baixa de protesto, contatos telefonicos, correspondéncias, notificagdes judiciais e
extrajudiciais, custas processuais, honorarios advocaticios, dentre outros custos

necessarios, serdo arcados pelo Fundo.
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