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MNCI™

O presente relatorio apresenta as informagdes financeiras do Fundo e de

negociagao das cotas na B3 referentes ao més de fevereiro de 2020
enquanto as informagoes operacionais dos shoppings sao referentes a
janeiro de 2019.
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Informacgdes Gerais
Visao Geral do Fundo

= Gestor = Valor Patrimonial da Cota (28-02-20)
Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda. R$ 121,76
= Administrador e Escriturador * Quantidade de Cotas?
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores 14.270.995
Mobiliarios S.A. = Numero de Cotistas (28-02-20)2
= Codigo de Negocia¢do — B3 144.388
VISC11 = Taxa de Administracao®
= Tipo Anbima - foco de atuagio Valor de Mercado do Fund Taxa de Administraca
T T' T X ministr:
FII Renda Gestao Ativa — Segmento de Atuacao: Florde Mercado do funco pade saso
Shopping Centers Até R$ 1.000.000 1,35% a.a.
Sobre o valor que exceder R$ 1.000.000 1,20% a.a.
até R$ 2.000.000
= Valor de Mercado da Cota! (28-02—20) Sobre o valor que exceder 1,05% a.a.
R$ 126,24 R$ 2.000.000.000,00
Destaques

SSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

0 dia 18/03/2020 foi convocada assembleia geral extraordinaria para
aprovagao da aquisi¢do de participagdo adicional em 4 shoppings que ja se
ncontram no portfélio do Fundo, através da aquisicdo de até 100% das
cotas do Fundo IPS PB Fll, que representa o total de R$ 400 milhdes.

UMENTO DE PARTICIPAQAO (%)
21,4%

40

0 Fundo divulgou no dia 20/02/2020, a aquisicdo de 7,79% da
fragdo imobiliaria do Shopping Pétio Belém, aumentando sua
articipagdo no ativo para 21,4%.

DIMPLENCIA LIQUIDA (%)

0 Fundo apresentou uma inadimpléncia liquida no més
de 0,7%, 11,6 pontos percentuais abaixo do
mesmo periodo do ano anterior.

0,7%
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Performance do Fundo
Resultado e Distribuicdo de Rendimentos

O resultado do Fundo em fevereiro foi de R$ 8.393 mil, o equivalente a R$ 0,59/cota e as
remessas dos shoppings totalizaram R$ 9.783 mil, o equivalente a R$ 0,69/cota. A distribuicao
de rendimentos referente ao més de fevereiro foi R$ 0,63/cota, totalizando no més R$ 8.991
mil.

Acumulado Acum. desde

Fevereiro Fevereiro
Resultado do Fundo 2020 2020 AV o
(RS mil) (R$/cota) (R$/cota média  (R$/cota média
mensal) mensal)
Remessa - Resultado Shoppings 9.783 0,69 0,90 0,57
Resultado Financeiro 391 0,03 -0,02 0,10
Receita Financeira 936 0,07 0,03 0,13
Despesa Financeira -545 -0,04 -0,05 -0,03
Taxa de Administracao -1.705 -0,12 -0,14 -0,08
Administrador e Escriturador -164 -0,01 -0,01 -0,01
Gestor -1.541 -0,11 -0,12 -0,07
Outras Despesas do Fundo -76 -0,01 -0,01 -0,02
Resultado Recorrente Total 8.393 0,59 0,73 0,57
Resultado Nao Recorrente - - = 0,03
Ganhos de Capital - - - -
Outros - - - -

Resultado Total

Rendimentos a serem distribuidos

Resultado Acumulado Nio Distribuido-Inicial 4.623 0,32
+ Resultado Total - Rendimentos divulgados -602 -0,04
Resultado Acumulado Nio Distribuido-Final 4.021 0,28

Estimativa de Rendimentos

Estimamos que o rendimento mensal distribuido pelo Fundo, a partir de mar¢o/2020 para os
proximos 12 meses, se situe entre R$ 0,59 e R$ 0,63/cota, sem considerar neste momento os
impactos provenientes da 6° Emissao de cotas, que se encontra em fase de alocacdo de
ativos.

A rentabilidade esperada nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento
e sobre qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestido de rentabilidade futura.



“ N C I partners

l Vinci Shopping Centers Fli
Relatorio de Desempenho Mensal

FEVEREIRO 2020

Rentabilidade
Rentabilidade Fevereiro Acumulado Desdea6? Desdeab5? Desdea4® DesdeoIPO
2020 2020 Emissao Emissao Emissao - 3% emissao
Valor da Cota de Referéncia Inicial 136,40 138,93 126,50 108,00 106,00 100,00
Valor da Cota Final Ajustada ! 126,24 126,24 126,24 126,24 126,24 126,24
Rentabilidade Bruta
Variacao Bruta da Cota -7,4% -9,1% -0,2% 16,9% 19,1% 26,2%
Rendimentos e Outros 2 0,5% 0,9% 0,5% 5,2% 20,7% 31,7%
Rentabilidade Bruta do Fundo -7,0% -8,3% 0,3% 22,1% 39,8% 57,9%
IFIX3 -3,7% -7,3% -3,1% 11,6% 26,8% 33,1%
IBOVESPA -8,4% -9,9% -9,9% 0,5% 21,0% 40,2%
Rentabilidade Liquida
Variacao Liquida da Cota -7,4% -9,1% -0,2% 13,5% 15,3% 21,0%
Rendimentos e Outros 0,5% 0,9% 0,5% 5,2% 20,7% 31,7%
Rentabilidade Liquida do Fundo -7,0% -8,3% 0,3% 18,7% 36,0% 52,7%
CDI Liquido 0,3% 0,6% 0,2% 1,8% 9,5% 12,6%

Fonte: Bloomberg e Gestor

A cota ndo-ajustada do Fundo encerrou o més de fevereiro cotada na B3 a R$ 126,24, uma
variacao de -7,4% que, somada aos rendimentos distribuidos, representou uma rentabilidade
de -7,0% no més.

A rentabilidade acumulada total do Fundo desde o seu IPO é de 57,9%. Neste mesmo periodo
o IFIX apresentou rentabilidade total de 33,1%. Para o caso de investidores pessoa fisica,
simulamos a rentabilidade liquida do Fundo e comparamos com a rentabilidade liquida do
CDL. Neste cenario, a rentabilidade liquida total do Fundo desde o seu IPO foi de 52,7%
representando 419,1 % do CDI liquido no periodo.

Rentabilidade Bruta do Fundo

100,0%
80,0%
VISC11
60,0%
40,0%
4 P Rty - Ui BN 33,1% [ IFIX
20,0% e B emaaeet e Nl e
0,0% emoretm eSSy wE Comss s s T e CDI
_ 0,
20,0 /Oout—l7 dez-17 fev-18 abr-18 jun-18 ago-18 out-18 dez-18 fev-19 abr-19 jun-19 ago-19 out-19 dez-19  ______. IBOV
Fonte: Bloomberg
1 Cota ajustada representa a cota ex rendimentos anunciados no ultimo pregao do més.
2 Considera os rendimentos declarados no periodo, além dos direitos de subscricao referentes a 4%, 5¢ e 6* emissao de cotas do Fundo, utilizando o
critério de precificagao adotado pela Bloomberg.
3 Indice de Fundos de Investimento Imobiliarios que indica o desempenho médio das cotagdes dos fundos imobilidrios negociados na B3. 3

4 Indice que mede o desempenho médio das cotacdes das agdes de maior negociabilidade e representatividade na B3.
5 Considera uma aliquota de 20% de Imposto de Renda sobre a valorizagao da cota.

6 Considera uma aliquota de 15% de Imposto de Renda (menor aliquota para aplicagdes financeiras de pessoas fisicas).
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Negociagdo do Fundo na B3

Informagdes da B3 Fevereiro 2020

Valor de Mercado (R$ mil) 1.810.561
Nuamero de Cotistas 144.388
Presenca diaria em Pregdes 100%
Volume Didrio Médio Negociado (R$ mil) 6.670
Giro (% de cotas negociadas no més) 6%

Fonte: B3 e Escriturador

Carteira do Fundo

O Fundo encerrou o més de fevereiro
com 144.388 cotistas. O valor de mercado
do Fundo é de R$ 1,81 bilhdo. O volume
médio diario de negociacao foi de

R$ 6.670 mil, o que representou um giro
equivalente a 6% das cotas do Fundo.

O patrimonio liquido do Fundo ao final de fevereiro era R$ 1.737,7 milhdes e as participacdes

em shoppings totalizavam R$ 1.433,4 milhoes.

As aplicagOes financeiras totalizam R$ 400,3 milhoes, que incluem titulos publicos, fundos
referenciados DI com liquidez imediata e cotas de fundos de investimento imobiliario com

liquidez.

O Fundo possui R$ 99,9 milhdes em obrigag¢des referentes a aquisi¢des de imoéveis a prazo de

aquisi¢des prévias do Fundo.

1.4334 -99,9
Shopping Centers 1.433,4 100,4
Aplicagoes Financeiras 400,3 28,0
Obrigacdes Imdveis a 99,9 70
Prazo
A Pagar / Receber 3,9 0,3
Patriménio Liquido 17377 1218 Shopp. Aplic. Obr.Imov.  Qutros PL
Financ. Prazo

Fonte: Administrador
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Potenciais Aquisi¢cdes

O Fundo divulgou no prospecto da 62 emissao de cotas como destinagao de recursos a
potencial aquisicao de 3 ativos, dos quais 2 ja foram realizadas, que sdo os shoppings ABC
em Santo André, Sao Paulo, e o aumento de participacao no Shopping Patio Belém, na cidade
de Belém, no Para.

O Fundo ainda possui um acordo de exclusividade para a potencial aquisi¢ao de um terceiro
ativo, que se trata de uma aquisi¢ao de controle de um shopping com mais de 40 mil m? de
ABL, localizado na regido Sudeste, além de uma transagao, sujeita a aprovagao em
assembleia, para aquisigao de cotas de um fundo imobilidrio, de forma a obter participagao
indireta em 4 shoppings que ja fazem parte do portfélio do Fundo.

Destacamos que a existéncia de tal acordo de exclusividade nao representa uma garantia de
que o Fundo efetivamente alocara recursos no referido ativo, uma vez que a concretizacao
da respectiva aquisi¢do depende de uma série de fatores e condig¢des precedentes.

A gestdo segue em negociagdes para aquisi¢do de shoppings de qualidade que se enquadrem
na politica de investimento do Fundo.

Aquisicao de Participacdo Adicional no Shopping Patio Belém

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado no dia 20 de fevereiro de 2020, o Fundo
adquiriu 7,79% da fragdo imobiliaria do Shopping Patio Belém, localizado em Belém, capital
do estado do Pard, que estava entre as potenciais aquisi¢des do Fundo antes da 62 emissao de
cotas, a um valor total de R$ 32.075.600,00, o que representa um cap rate de 7,6% para os

préximos 12 meses.

Com esta aquisigao, o Fundo, que possuia 13,6% do Shopping Patio Belém, passou a ter
21,4% de participacao no referido ativo, ganhando mais relevancia na estrutura societaria do
ativo.

O Shopping Patio Belém apresentou crescimento de 17% de NOI em regime caixa de 2018
para 2019, sendo o maior crescimento dos shoppings do portfélio. No ano de 2019 o shopping
apresentou uma média mensal de vendas/m? de R$ 1.344/m? e NOI/m? no ano de

R$ 1.356,83/m?, sendo esse o maior NOI/m? do portfolio do Fundo no ano de 2019.


http://www.vincishopping.com.br/wp-content/uploads/sites/23/2020/02/2020.02.18_Aquisi%C3%A7%C3%A3o-Patio-Belem.pdf
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Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas

No dia 18 de fevereiro de 2020 foi convocada uma assembleia extraordinaria de cotistas para
deliberar sobre as seguintes matérias:

1.

A aquisigao de até a totalidade das cotas de emissao do IPS PB - FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII, de modo que o VISC venha a deter,
indiretamente, a participagao adicional de até:

L2 2 7

33% do Shopping Paralela, localizado na Cidade de Salvador, Bahia;

22,5% do West Shopping, localizado na Cidade do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro;
52,5% do Shopping Crystal, localizado na Cidade de Curitiba, Parana e;

22,5% do Center Shopping Rio, localizado na Cidade do Rio de Janeiro, Rio de
Janeiro;

pelo valor equivalente a até R$ 400 milhoes a ser reduzido pelo montante

correspondente ao saldo dos compromissos de venda e compra relacionados aos

Shopping Paralela, West Shopping e Center Shopping Rio, que foram adquiridos a prazo

e pelo valor da taxa de pré-pagamento devida na hipdtese de pagamento antecipado das
obrigagoes.

Aumento do capital autorizado do Fundo dos atuais R$ 2 bilhdes para o montante de
R$ 7,5 bilhoes.

A assembleia realizar-se-a no dia 13 de marco de 2020 e as matérias devem ser aprovadas por
maioria dos cotistas que representem pelo menos 25% das cotas do Fundo. Os cotistas que
quiserem participar da assembleia poderao fazer da seguinte forma:

Por meio de procuracao concedida por acesso eletronico, através do link
https://votodigital.alfm.adv.br/pesquisas/49/ que foi enviado para os cotistas do
Fundo por e-mail;

Por meio de procura¢ao convencional cuja minuta esta disponivel no site do
administrador do Fundo;

Por manifestacdo de voto enviada ao Administrador por meio fisico ou por meio de
correio eletronico para o enderego fii@brltrust.com.br, conforme documento
disponibilizado no site do Administrador e;

Presencialmente, comparecendo no dia 13/03/2020 as 10:00 no seguinte enderego:
Rua Iguatemi, n® 192, Itaim Bibi, CEP 01451-010, Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Na pagina www.vincishopping.com.br/governanca-corporativa/atas-e-editais/ estao
disponiveis o Material de Apoio, Perguntas e Respostas, assim como o Edital de Convocagao.
Em caso de duividas, entre em contato com o RI do Fundo, através de
ri@vincishopping.com.br.



https://votodigital.alfm.adv.br/pesquisas/49/
http://www.brltrust.com.br/?administracao=fii-vinci-shopping-centers;
http://www.brltrust.com.br/?administracao=fii-vinci-shopping-centers;
mailto:fii@brltrust.com.br
http://www.brltrust.com.br/?administracao=fii-vinci-shopping-centers;
http://www.vincishopping.com.br/governanca-corporativa/atas-e-editais/
mailto:ri@vincishopping.com.br
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Indicadores Operacionais

Abaixo apresentamos os principais indicadores operacionais do portfélio referentes ao més
de janeiro de 2019.

= As vendas/m? dos shoppings atingiram R$ 1.165,1/m?, um crescimento de 1,3% quando
comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

= A inadimpléncia liquida do més foi de 0,7%, 11,6 pontos percentuais abaixo que o mesmo
periodo do ano anterior e 0,5 pontos percentuais abaixo que do més anterior.

= A taxa de ocupagao encerrou o més em 94,5%, 0,3 pontos percentuais abaixo que do més
anterior.

* O aluguel das mesmas lojas (SSR) apresentou crescimento de 3,5% em comparagao ao mesmo
més do ano anterior.

= As vendas das mesmas lojas (SSS) apresentaram crescimento de 1,3% quando comparado com
0 mesmo periodo do ano anterior.

= O fluxo de veiculos no més de janeiro apresentou um crescimento de 2,6% em comparagao ao
mesmo més do ano anterior.

Vendas
. % (Ano Acumulado % (Ano
Janeiro 20
contra Ano) do Ano contra Ano)
Vendas Totais (R$ MM) 119,2 105,1% 119,2 105,1%
Vendas Totais / m? 1.165,1 1,3% 1.165,1 1,3%
Vendas/m?2
1.858
1.165 1 & 1.34
1.150 984 1.063 1.106 1.217 1.163 1.251 1.153 1.060 1119 1.346
janeiro  fevereiro = margo abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro
2019 m2020
Inadimpléncia Liguida
12,2% :
5,9% 8,9%
4,3% 4,4% 4,3%
0,7% 1,1% 1,8% 1,2%
janeiro  fevereiro _jmagrco abril maio junho julho %6sto  setembro outubro novembro dezembro
-8,1%

2019 w2020
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Taxa de Ocupacéo

938%  939%  937%  941%  941%  939%  944%  942%  o3gy  946%  944%  948%  945%
jan-19  fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19  jul-19  ago-19  set-19  out-19 nov-19 dez-19  jan-20
Aluguel das Vendas nas Mesmas Fluxo de Veiculos
Mesmas Lojas (SSR) Lojas (SSS) (%)
6,5% 56%
5,8% 3,0%
4,4% 1,4% 1,3% 1,3% 20% 26% 2,6%
3,5% 3,5% 0.7% I 1,1% I
1,8%
-1,8% 2,5%
1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 jan 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 jan 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 jan
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Shopping Centers

O portfélio do Fundo é composto por participacao em 13 shoppings em 9 diferentes estados,
administrados por 7 administradoras distintas, totalizando mais de 106 mil m? de ABL

propria.
100,0% do Prudenshopping

Localizacgio:
Presidente Prudente,
SP

Adm: Argo

ABL Total (m?): 32.374
Ano de Inauguracao:

o — ‘ = 1990
15,0% do Shopping Iguatemi Fortaleza
Localizacao:
Fortaleza, CE
i Adm: SCIS.A!

mmgr ABL Total (m?: 90.103
: Ano de Inauguracao:
44 1982

34,4% do Shopping llha Plaza
= S _ Localizagio:
—=ll Rio de Fevereiro, R]
B Adm: Soul Malls
| ABL Total (m?): 21.678
| Ano de Inauguracao:
¥ 1992

30,0% do Shopping Iguatemi Florianépolis
= Localizagao:
Florianopolis, SC
Adm: Lumine

ABL Total (m?): 21.132
® Ano de Inauguragio:
| 2007

Localizagio:

Santo André, SP

| Adm: AD Malls

. ABL Total (m?): 47.375
Ano de Inauguracao:
1996

49,0% do Shopping Granja Vianna

- T Localizacao:

! Cotia, SP
| Adm: Saphyr
% ABL Total (m?): 30.376
& Ano de Inauguragao:
2010

A () : e

19,1% do Minas Shopping
Localizacao:

Belo Horizonte, MG
Adm: AD Shopping
"% ABL Total (m?): 45.749
Y\ Ano de Inauguragao:
1991

’_,1 > ‘»" Gl W "‘:ﬂ- %

; | I

T ALl Ll
10,0% do Shopping Tacaruna

Recife, PE

Adm: Tmall

| ABL Total (m?): 44.829

Localizacao:

Localizacao:
Salvador, BA

Adm: Saphyr

ABL Total (m?): 40.191
Ano de Inauguracao:
2009

| Localizagio:

Rio de Janeiro, RJ
Adm: Argo

ABL Total (m?): 42.390
Ano de Inauguragao:
1997
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21,4% do Patio Belém 17,5% do Shopping Crystal

! ‘ Localizagio:

Curitiba, PR

Adm: Argo

ABL Total (m?): 15.124

Ano de Inauguragao:
1996

£#% Belém, PA
. " Adm: AD Shopping
— ABL Total (m?): 21.648
\ Ano de Inauguracao:
¥ 1993

7,5% do Center Shopping Rio

' ; 1 Localizacao:

Rio de Janeiro, R]
Adm: Argo

ABL Total (m?): 17.191

Ano de Inauguragio:
2001

10
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Esclarecendo Duvidas

Por que esta sendo convocada assembleia extraordinaria do Vinci Shopping
Centers FII (VISC)?

O Fundo celebrou acordo (sujeito a aprovacao da Assembleia Geral Extraordinaria)
para aquisicao de até 100% de cotas do FII IPS PB e, em funcao de o referido fundo
ser gerido pela Vinci Partners e administrado pela BRL Trust, a aquisicao é
considerada um potencial conflito de interesses nos termos da regulamentagao
vigente e, portanto, demanda aprovacao em Assembleia, pois ambos os fundos, VISC
(comprador) e FII IPS PB (objeto da compra), sdo geridos pela Vinci Partners e
administrados pela BRL Trust.

A Vinci Partners ou a BRL Trust terao algum beneficio financeiro pela venda das
cotas do Investidor Institucional?

Nao. A Vinci Partners podera ser elegivel a receber taxa de performance a ser paga
pelo vendedor, mas, com o intuito de gerar total alinhamento com os cotistas do
VISC e eliminar quaisquer duvidas sobre o conflito de interesse no processo, a Vinci
Partners se compromete a, caso a AGE aprove a transacao, reverter 100% dos
eventuais valores recebidos a titulo de taxa de performance relativa a participagao
adquirida pelo VISC para os cotistas do Fundo na forma de desconto equivalente na
taxa de gestao.

O Investidor do VISC tera um pagamento de duas taxas de administracdo em
funcio do investimento do Fundo no FII IPS PB?

Nao. Caso o VISC concretize a transacao qualquer eventual taxa de administragao
cobrada pelo IPS PB referente a participacdo do VISC11 no FII IPS PB, sera
descontada da taxa de gestao do VISC cobrada pela Vinci Partners, de forma a nao
gerar custo adicional aos cotistas atuais em decorréncia da transagao.

Por que a transacdo faz sentido para o VISC?

A transacao estd sendo realizada em termos atrativos, a um cap rate de entrada de
8,6% para os 12 meses seguintes a conclusao da transacao, projetada para 30 de junho
de 2019. A expectativa da gestao é que a aquisigao dos shoppings gere, em média,
nos 12 meses seguintes ao da conclusao da transacao, o equivalente a R$ 0,20/cota ao
més.

O preco pago pelas cotas do FII IPS PB representa um valor 7,1% abaixo da soma dos
valores de avaliacao dos ativos, determinado por laudo realizado pela CBRE em
31/12/2019. Como o fundo negocia com um agio de aproximadamente 8,4% para o
valor da cota patrimonial, considerando que o agio fosse distribuido igualmente
entre os ativos do Fundo, o desconto implicito total seria de 14,3% para o valor de
mercado do VISC.

11
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ap Rate de Entrada
rojetado para os 12 meses
equintes 4 aquisigao

sconto para Valor Patrimonial
m relagio aos valores de
audo de avaliago de 31/12/2019

nto Implicito Total
1 4,30 agdo ao valor de mercado de

echamento de 17/02/2020

Adicionalmente, o VISC passara a ter percentuais de participagao mais relevantes nos
ativos, inclusive controle de um dos shoppings.

Por fim, a transacao tem baixo risco e custo de execugao, pois ndo estara sujeita a
direito de preferéncia e o custo de diligéncia é baixo, uma vez que os ativos a serem
adquiridos indiretamente ja compdem a carteira do VISC e suas respectivas
diligéncias se mantém atualizadas.

Quais os beneficios de adquirir as cotas do FII IPS PB e nio os ativos diretamente?
O resultado financeiro e econdomico para o VISC e seus cotistas da compra das cotas
do FII IPS PB é maior que a compra direta dos ativos, pois a compra das cotas
permite ao VISC implica em redugao dos custos de transacao envolvidos na
operagao. O custo de manutencao do FII IPS PB ¢é baixo e qualquer despesa de taxa
de administragdo e gestdo deste fundo sera integralmente abatida da taxa de gestao
recebida pela Vinci Partners, ndo impactando o cotista atual do VISC.

12
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Glossario

Clique aqui para acessar o glossario completo disponibilizado no site de RI.

Contato RI
ri@vincishopping.com.br

+55 21 2159 6225

PARA SE CADASTRAR NO MAILING CLIQUE AQUI.

N Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
AUtorregUla Gao (“Vinci RE”), tendo cardter meramente informativo e néo foi objeto de
A N B l M A auditoria especifica. Este material foi preparado com base em informagdes
pertencentes a Vinci RE e outras informagdes disponiveis ao publico. As
informagdes contidas neste documento sdo materialmente precisas até a data
a que o documento se refere. A Vinci RE usa informagoes de fontes
) conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto nao representa nem
endossa a precisao ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a
Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informacdes. A Vinci RE ndo garante as estimativas ou projecdes quanto
a eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo projecdes de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de
agdes) contidas neste material. Os resultados reais podem variar das projecdes e tais variacdes podem ser
significativas. Nada aqui contido ¢, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representagao do passado ou do
futuro. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera,
expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagdo deste material. Este
material foi preparado exclusivamente para fins informativos e nao deve ser interpretado como uma solicitacao ou
oferta de compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci RE
nao interpreta o contetido deste material como consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou como
recomendagao. Este material ndo pretende ser exaustivo ou conter todas as informagdes que a Vinci RE possa exigir
ou ser exigida. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras acdes ou decisdes financeiras devem se basear

apenas nas informagdes contidas neste material.
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