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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administracao do

ARC Crédito | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do ARC Crédito | Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”), administrado pela BRL Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora”), que compreendem a
demonstragao da posi¢ao financeira em 31 de maio de 2022 e a respectiva demonstragéo
do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contabeis significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do
ARC Crédito | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados em 31 de
maio de 2022 e o desempenho de suas operagdes e seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios regulamentados pela Instrugdo n® 356/01 da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secédo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s&o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras como um todo e na formacéao de
nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.



(i)

Valorizagao de ativos financeiros

Em 31 de maio de 2022, o Fundo possuia 83,85% de seu patrimdnio liquido em debéntures e
letras financeiras, para os quais podem no ter pregos cotados ou indexadores/parametros
observaveis no mercado, sendo valorizados com base em modelo de precificacdo e premissas
determinadas pela Administradora, tais como o risco de crédito do emissor. Devido ao fato da
determinag&o do valor justo desses ativos financeiros estar sujeita a um maior nivel de incerteza,
por envolver métodos, premissas, dados e julgamentos relevantes e do impacto que eventuais
mudancas teriam sobre as demonstragdes financeiras como um todo, consideramos esse
assunto significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esses assuntos:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao estao limitados a:

Obter o entendimento do desenho dos controles internos referente a aplicacdo do modelo
de precificagao utilizado pela Administradora para mensuragao do valor justo dos ativos
financeiros cujos precos ou indexadores/parametros ndo sdo observaveis no mercado;

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, avaliar a consisténcia
dos dados e premissas utilizados na preparacéo do célculo a valor justo, tais como: a
estrutura da operagéo, o histérico de pagamento acordado, as garantias e sua
exequibilidade; a situagcado econémico-financeira dos emissores e garantidores para honrar
suas obrigacdes, e as taxas e indices financeiros de mercado;

(iii) Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, reperformar o calculo

do valor justo dos ativos financeiros com base em precos, indexadores e demais
premissas disponibilizadas pela Administradora; e

(iv) Avaliar as divulgacdes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que s&o aceitaveis os critérios utilizados na mensuragéo dos saldos
desses ativos financeiros, assim como as suas divulgagdes, no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31
de maio de 2022.

Responsabilidade da Administragao do Fundo pelas demonstra¢ées financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios regulamentados pela
Instrugdo CVM n° 356/01 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracio das demonstracdes financeiras, a Administradora é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdo CVM n° 356/01, pela avaliagao da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
€ um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcbes relevantes existentes. As distorgcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstrag¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracgdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstrag¢des financeiras representam as
correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracées
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgag¢ao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 29 de agosto de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Carlos José Aragao Lopes
Contador CRC RJ-109341/0-5



ARC CREDITO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(CNPJ n° 30.868.828/0001-27)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstragées da posigao financeira

Em 31 de maio de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

Ativos
Caixa e equivalente de caixa

Disponibilidades

Cotas de fundos de investimento
Itat Soberano renda fixa simples LP FICFI

Titulos publicos federais
Letra do Tesouro Nacional (LTN)

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
Sl Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Ndo Padronizados

Operacdes de direitos creditérios

Direitos creditérios com aquisicado substancial dos riscos e beneficios
Debéntures pds fixada
Letras Financeiras (LF)
Direitos de creditérios atrelados a processos judiciais

Despesas antecipadas
Taxa de fiscalizagdo CVM - pagamento

Total do ativo
Passivos
Outras obrigacdes
Taxa perfomance
Taxa de administragédo
Auditoria e custédia
Taxa de gestdo
Total do passivo
Patriménio liquido
Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Notas

20

6.b

20
20

20

31/05/2022

31/05/2021

Valor Contabil

% sobre o PL

Valor Contabil

% sobre o PL

789 2,04% 108 0,58%

- 0,00% - 0,00%
789 2,04% 108 0,58%
789 2,04% 108 0,58%
4.176 10,80% - 0,00%
4.176 10,80% - 0,00%
1.955 5,06% - 0,00%
1.955 5,06% - 0,00%
32.408 83,85% 18.435 99,63%
32.408 83,85% 18.435 99,63%
12.832 33,20% 16.685 90,17%
19.576 50,65% - 0,00%
- 0,00% 1.750 9,46%

6 0,02% 1 0,01%

6 0,02% 1 0,01%
39.334 101,77% 18.544 100,22%
683 1,77% M 0,22%
611 1,58% - 0,00%

25 0,06% 25 0,14%

45 0,12% 15 0,08%

2 0,01% 1 0,01%

683 1,77% M 0,22%
38.651 100,00% 18.503 100,00%
39.334 101,77% 18.544 100,22%




ARC CREDITO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

(CNPJ n° 30.868.828/0001-27)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstragoes do resultado do exercicio

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e

31 de maio de 2021

(Em milhares de Reais)

Composicdo do resultado dos exercicios

Direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios
Resultado com direitos creditérios

Rendas de titulos e valores mobiliarios

Titulos publicos de renda fixa
Rendas com titulos e valores mobiliarios

Cotas de fundos de investimentos
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento renda fixa
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

Demais despesas
Taxa de performance
Advogados
Taxa de administracédo
Auditoria e custddia
Taxa de gestéo
Taxa de fiscalizagdo CVM
Anbima
Despesas diversas

Resultados dos exercicios

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragées financeiras.

31/05/2022 31/05/2021
Nota 18.892 22.925
18.892 22.925
799 360
345 48
5 345 48
4 454 312
474 312

(20) -
(3.587) (512)

19 (2.785) -
(393) (90)
19 (300) (300)
(81) (85)
19 (15) (23)
(10) (14)

(2) -

(1) -
16.104 22.773




ARC CREDITO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

(CNPJ n° 30.868.828/0001-27)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)
Demonstragoes das mutagoes do patrimoénio liquido

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e
31 de maio de 2021

(Em milhares de Reais)

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios
Representado por 45,371112 cotas a R$ 407.907,497684

Representado por 37,000687 cotas a R$ 1.523.493,148406

Cotas emitidas
Representado por 363,749094 cotas

Representado por 8,370425 cotas

Amortizagdes de cotas

Patrimonio liquido antes do resultado dos exercicios

Resultado do periodo pertencente aos detentores de cotas classificadas no PL

Patriménio liquido no final dos exercicios
Representado por 409,120206 cotas a R$ 94.472,794868

Representado por 45,371112 cotas a R$ 407.807,497684

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes finangeiras.

31/05/2022 31/05/2021
18.503
56.370
39.040
4.160
(34.996) (64.800)
22.547 (4.270)
16.104 22.773
38.651
18.503




ARC CREDITO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(CNPJ n° 30.868.828/0001-27)

Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(CNPJ n°® 13.486.793/0001-42)

Demonstragoes de fluxo de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e
31 de maio de 2021

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais 2022 2021
Resultado liquido dos exercicios 16.104 22.773
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa (19.217) (22.973)
Resultado com direitos creditérios (18.892) (22.925)
Resultado com titulos e valores mobiliarios (345) (48)
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios 20 -
Total do resultado ajustado (3.113) (200)
Variag6es em ativos e passivos
Redugéo (aumento) em direitos creditérios 4919 65.513
Redugéo (aumento) em titulos e valores mobiliarios (5.806) 4.878
Redugao (aumento) em outros valores a receber (5) -
Redugao (aumento) em reestruturagdo de CRI - (11.857)
(Redugéo) aumento em valores a pagar 642 9
Caixa liquido provido das/(consumido nas) atividades operacionais (250) 58.543

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Integralizagbes de cotas 39.040 4.160

Pagamentos de amortizagdes de cotas (34.996) (64.800)
Caixa liquido das atividades de investimentos 4.044 (60.640)
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 681 (2.297)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios 108 2.405

Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios 789 108
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa 681 (2.297)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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ARC CREDITOI )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(CNPJ n° 30.868.828/0001-27)

Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 31 de maio de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O ARC Crédito | Fundo de Investimento em Direitos Creditorios N&do Padronizados (“Fundo”)
iniciou suas atividades em 11 de janeiro de 2019, sob a forma de condominio fechado, com
prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagdo da assembleia geral
em conformidade com o disposto no regulamento do Fundo.

O Fundo destina-se, exclusivamente, a investidores profissionais, conforme definido no art. 11
da resolucédo da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) n° 30/2021, vinculados por interesse
unico e indissociavel, que estejam aptos a investir nessa modalidade de fundo de
investimento.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagado de suas cotas, por meio
da aplicagao dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicao de direitos creditérios,
nos termos da politica de investimento, composi¢ao e diversificagdo da carteira do Fundo
descrita em seu regulamento.

O Fundo tem uma unica classe de cotas.

A gestdo da carteira do Fundo compete a ARC Capital Ltda. (“Gestora”), sociedade
devidamente autorizada pela CVM a prestar servigos de administragao de carteiras com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, conjunto 1501, Cidade de S&o Paulo, Estado de
S3o0 Paulo — CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n° 27.690.986/0001-25, doravante
designada “gestora”.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora
ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Elaboragcao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com a Instrugdo Normativa n° 489,
de 14 de janeiro de 2011, da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditorios.

Na elaboracao destas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinagao dos valores dos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacado e apresentacdo das
demonstragdes financeiras.
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ARC CREDITOI )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(CNPJ n° 30.868.828/0001-27)

Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 31 de maio de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Descricao das principais praticas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa

Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacbes financeiras com liquidez
imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado, mantidos com a
finalidade de atender aos compromissos de caixa de curto prazo e n&o para investimento ou
outros propodsitos. O Fundo considera equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um
insignificante risco de mudancga de valor.

Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
Sao operagcdes com compromisso de recompra com vencimento em data futura, anterior ou
igual a do vencimento dos titulos objeto da operacgao, valorizadas diariamente conforme a taxa
de mercado da negociagao da operagao.

Instrumentos financeiros
. Classificagao dos instrumentos financeiros - data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociagéo
pelo seu valor justo.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propdsito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros s&o reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescidos do custo de transagdo, exceto nos casos em que os ativos financeiros
sao registrados ao valor justo por meio do resultado.

Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragao

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes
categorias:

» Ativos financeiros para negociacdo (mensurados ao valor justo por meio de resultado):
essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propoésito de geracéo de resultado
no curto prazo decorrente de sua negociagao;
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ARC CREDITOI )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(CNPJ n° 30.868.828/0001-27)

Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 31 de maio de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

+ Ativos financeiros mantidos até o vencimento: essa categoria inclui ativos financeiros
adquiridos com o propdsito de serem mantidos até o vencimento, para os quais o Fundo tem
a intengdo e a capacidade comprovada de manté-los até o vencimento. Esses ativos sdo
mensurados ao custo amortizado menos perda por ndo recuperag¢ao, com receita reconhecida
em base de rendimento efetivo.

Classificagao dos ativos financeiros para fins de apresentagao

Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango
patrimonial:

« Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos a vista.

* Aplicagbes financeiras representadas por titulos e valores mobiliarios: titulos que
representam divida para o emissor rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.

* Aplicagbes financeiras representadas por instrumentos de patriménio: instrumentos
financeiros emitidos por outras entidades, tais como cotas de fundos de investimento, com
natureza de instrumento patrimonial para o emissor.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento s&o registrados pelo valor de aquisi¢ao
e atualizados pelos respectivos valores de cotas, divulgados pelo administrador.

As valorizagdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundo de investimento
foram registradas em "Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento”.

Classificagao dos passivos financeiros para fins de mensuragao

Passivos financeiros ao custo amortizado: passivos financeiros, independentemente de sua
forma e vencimento, resultantes de atividades de captagao de recursos realizados pelo Fundo.

Il. Mensuragao dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas do
valor justo

Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem dedugéo de custos estimados de
transagao que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienagéo.

O valor justo de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como o

valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem
informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia em condi¢des regulares de mercado.
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Caso nao exista valor de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo
€ estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado
financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser
mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ale.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual reducéo do
valor recuperavel, em que as receitas desse grupo sao reconhecidas em base de rendimento
efetivo por meio de utilizacdo de taxa efetiva de juros.

Em geral, os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, adotando-se o
método de taxa efetiva de juros.

A taxa efetiva de juros é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do
instrumento financeiro em relagao a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as
espécies, ao longo de sua vide util remanescente.

Reconhecimento de variagdes de valor justo

Como regra geral, variagdes no valor contabil de ativos e passivos financeiros por negociagao
sao reconhecidas na determinacgao do resultado, em suas respectivas contas de origem.

Direitos creditérios
Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagcoes com aquisigado substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operagao, ensejando na baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente;

(ii) Operagcdes sem aquisigdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo n&o
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operagdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente.
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A classificacdo dos grupos acima € de responsabilidade da Administradora que devera ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢do do
Fundo a variagdo no fluxo de caixa futuro associado aos direitos creditérios objeto da
operacao. Quando a exposicao a variacao no fluxo de caixa esperado associado aos direitos
creditérios objeto da operacdo for relevante, presume-se que o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio.

O Fundo nao esta substancialmente exposto a variagao do fluxo de caixa esperado associado
ao direito creditério quando o cedente ou partes relacionadas, em relagdo a operacao de
cessdo, assumir obrigagdo ndo formalizada ou quando garantir, por qualquer outra forma,
compensar as perdas de crédito associadas ao direito creditorio objeto da operagao, inclusive
com a aquisicdo de cotas do Fundo com montante igual ou superior as perdas esperadas
associadas aos direitos creditérios. Essa classificagdo € de responsabilidade da
Administracio.

Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragao
Os direitos creditorios podem ser classificados em duas categorias:

- Mensurados ao valor justo por meio do resultado;
- Empréstimos e recebiveis
- Mensurados ao custo amortizado.

Os direitos creditérios integrantes da carteira estao classificados e mensurados ao valor justo
por meio do resultado, sendo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido diariamente
dos rendimentos incorridos até a data do balancgo e ajustados ao valor de mercado.

Provisao para redugao ao valor de recuperagao

A revisdao no apregcamento dos direitos creditérios é feita pelo administrador, mediante
avaliacdo dos indicadores de desempenho das debéntures e letras financeiras e da estrutura
de garantias associadas: adimpléncia do fluxo de pagamento previsto, valor efetivo do fundo
de reserva e do fundo de despesas, a razdo de garantia PMT, a razdo de garantia do saldo
devedor e a alienacao fiduciaria como indicadores do crédito avaliando evidéncias, ou néo, de
reducao do valor de recuperacao.

Apuracao dos resultados
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Obrigagoes

As obrigagdes sdo demonstradas pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo, quando
aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias incorridas.
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4. Caixa e equivaléncia de caixa

31/05/2022 31/05/2021
Valor Contabil Valor Contabil
Disponibilidades
. Sem
Cotas de Fundos de Investimentos 789 108 .
vencimento
Itat Soberano Renda Fixa Simples LP FICFI 789 108
Total caixa e equivalente de caixa 789 108

Cotas de fundos de investimento

O Fundo detém 14.846,132721 cotas, representada no montante de R$ 789 do Fundo Itau
Soberano RF Simples LP FICFI que tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos
de investimento classificados com “renda fixa”, os quais apliquem no minimo 95% de sua
carteira aplicada em: (i) titulos publicos federais, (ii) titulos privados de renda fixa de emissao
ou coobrigacdo de instituicdo financeira, cuja classificagdo de risco seja, no minimo,
equivalente as atribuidas aos titulos publicos federais ou (iii) operagdes compromissadas
lastreadas em: (a) titulo publico federal e (b) titulos de responsabilidade, emissdo ou
coobrigacéao de instituicao financeira, desde que a contraparte possua classificagdo de riscos
equivalente aquela atribuida aos titulos da divida publica federal, observado que a
rentabilidade do Fundo sera impactada pelos custos e despesas do Fundo, inclusive taxa de
administragao, se houver (Em 2021 — 2.195,001185 cotas — R$ 108).

No exercicio findo em 31 de maio de 2022, foi reconhecido o montante de R$ 474 de resultado
que foram registradas na rubrica “Resultado de aplicagdes com fundos de investimento renda
fixa” (Em 2021- R$ 312).

No exercicio findo em 31 de maio de 2022, foi reconhecido o montante de (R$ 20) de resultado

que foram registradas na rubrica “Resultado de aplicagbes em cotas de fundos de
investimentos em direitos creditérios”.
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Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

Os titulos de valores mobiliarios

O montante, a natureza, as faixas de vencimentos dos titulos e valores mobiliarios
classificados como titulos para negocia¢ao, em 31 de maio de 2022 e 2021 eram os seguintes:

Titulos para negociagao

31/05/2022 31/05/2021
Titulo para negociacio Quantidades Valor | Quantidades Valor
Letra do Tesouro Nacional - LTN 5.063 4.176 - -
Total 5.063 4.176 - -

As metodologias adotadas para definigdo do valor de mercado visam a atualizag&o dos ativos,
integrantes da carteira do Fundo por uma estimativa mais préxima possivel dos valores
efetivamente praticados no mercado financeiro.

No exercicio findo em 31 de maio de 2022, foram apropriadas receitas no montante de R$
345, registrada na rubrica “Rendas com titulos e valores mobiliarios”. (Em 2021 — R$ 48)

Direitos creditérios com aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios

O Fundo pode adquirir direitos creditérios: (a) representados por titulos de crédito, mas
limitadamente, duplicatas, letras financeiras, notas promissoérias, cédulas de crédito bancario,
cédulas de crédito imobiliario, cédulas de produtor rural e debéntures; (b) contratos em geral,
(c) todo e qualquer instrumento representativo de crédito.

Adicionalmente, os direitos creditéorios poderao:

(a) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o Fundo;

(b) ser resultantes de ac¢des judiciais em curso, que constituam seu objeto de litigio, ou ter sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(c) ser constituidos ou ter validade juridica da cessao para o Fundo considerada como um
fator preponderante de risco;

(d) ser originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial; e

(e) ser de existéncia futura.

E vedado ao Fundo adquirir direitos decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
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fundacgoes.
Critérios de elegibilidade

Os direitos creditérios que podem ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva data de aquisigao
e pagamento, devem atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

para todos os direitos creditorios:
e valor minimo de R$ 100 (cem reais); e
e devem ser de devedores que, na data da aquisicdo e pagamento, ndo apresentem valor
em atraso ha mais de 20 dias corridos com o Fundo.

O enquadramento dos direitos creditérios que o Fundo pretender adquirir aos critérios de
elegibilidade sera verificado e validado pelo custodiante no momento de cada cessé&o.

Observados os termos e as condigdes do regulamento, a verificagdo pelo custodiante do
atendimento aos critérios de elegibilidade sera considerada como definitiva.

Condigoes de cessao

Adicionalmente aos critérios de elegibilidade, os direitos creditérios que podem ser adquiridos
pelo Fundo, na respectiva data de aquisi¢do e pagamento, deverdo atender as seguintes
condi¢des de cessao:

para todos os direitos creditorios:

e 0s direitos creditorios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada cedente,
bem como devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricoes de qualquer natureza.

O enquadramento dos direitos creditérios que o Fundo pretender adquirir as condi¢cdes de
cesséo é verificado e validado pela gestora previamente a cada cesséo.

Observados os termos e as condi¢des do regulamento, a verificagdo pela gestora do
atendimento as condicdes de cessao é considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer direito creditério aos critérios de elegibilidade e/ou
condigdes de cessédo, por qualquer motivo, apds a sua cessado ao Fundo, ndo obrigara a sua
alienacao pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso
contra as cedentes, a administradora, a gestora, o custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.
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Movimentacao para perdas por reducao ao valor de recuperagao

No exercicio findo em 31 de maio de 2022, o Fundo nio possuia direitos creditérios vencidos
e, por isso, ndo houve constituicdo de provisdo para perdas por redugido no valor de
recuperacao, conforme critérios apresentados na Nota Explicativa n° 3.

Composicao da carteira de direitos creditérios com aquisi¢gao substancial dos riscos e

beneficios

Debéntures nao conversiveis

Posi¢cao em 31 de maio de 2022

. . . < . - Data da . = Valor de
Emissores Forma Garantia Coobrigagao Agente Fiduciario compra Vencimento Remuneragéo Qtdes Mercado
International  Meal  Company | gl | Quirografaria | Nao Oliveira Trust DTVM S.A. | 08/02/2021 | 10/09/2025 | CDI +5,% a.a. 3.006 | 3.624
Alimentagéo S/A
CVC Brasil Operadora e Agéncia | pqoivial | Quirografaria | Nao Vortx DTVM Ltda. 02/05/2022 | 18/04/2023 | CDI+4% a.a. 4945 |  4.081
de Viagens S.A.

Simpar S.A. Escritural | Quirograféria | Nao Vortx DTVM Ltda. 11/04/2022 | 15/01/2031 | CDI +3,5% a.a. 4828 | 5127
Total | 12.869 | 12.832
Posi¢cao em 31 de maio de 2021
Emissores Forma Garantia Coobrigagao Agente Fiduciario Data da Vencimento | Remuneragédo Qtdes Valor de
compra Mercado
g:sifé:i g":rad"ra e Agéncia | eccitural | Quirografaria | Nao Vortx DTVM Ltda. 22/04/2021 | 18/04/2025 | CDI+4,5% a.a. 6.204 5513
dC;’SiaB;i Qperadora e AgéNcia | Egcritural | Quirografaria | Nao Vortx DTVM Ltda. 13/07/2020 | 18/04/2025 | CDI +4,5% a. 4.254 3.726
International ~ Meal  Company | eo iyrai | Quirograféaria | N&o Oliveira Trust DTVM S.A. 08/02/2021 | 10/09/2025 | CDI+5,% a.a. 3.096 3.102
Alimentagéo S/A
S:i:ﬁﬂ;zfg’zem"’ e Confecgdes | eovitural | Quirografaria | No Planner Trtustee DTVM Ltda. | 24/05/2021 | 30/06/2025 | CDI+2,7% a.a 9.549.138 2.027
SQ’\Cnfngﬁl g‘fradma e Agéncia | eciritural | Quirografaria | Nao Vortx DTVM Ltda. 14/07/2020 | 18/04/2025 | CDI +4,5% a.a. 2137 1.872
S:i:gﬂ:zfg’zem" e Confecgdes | ecovitural | Quirografaria | No Planner Trtustee DTVM Ltda. | 24/05/2021 | 30/06/2025 | CDI+2,7% a.a 1.911.132 406
F((izs;)gﬁpea(;osm/_\ércio e Confeccdes | o oritural | Quirografaria | Nao Planner Trtustee DTVM Ltda. | 24/05/2021 | 30/06/2025 | CDI+2,7% a.a 178.892 38
Total | 11.654.943 16.684

b) Direitos creditorios a processos judiciais
Em 29 de maio de 2020, o Fundo celebrou a aquisicdo de direitos creditorios lastreados em
titulos de créditos, representados por debéntures e direitos creditdrios, no valor de R$ 1.750,
o qual refere-se a um direito creditério adquirido pelo Fundo atrelado aos recebiveis de
debéntures emitidas em favor de empresas pertencentes a um mesmo grupo econdémico, o
qual encontrava-se em recuperagao judicial.

Em 28 de margo de 2022, foi celebrado contrato de integralizagdo com direitos creditorios,
onde o FIDC ARC Crédito | integralizou cotas no FIDC SL Nao — Padronizado, por meio da
transferéncia dos créditos no montante de R$ 1.975.
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C) Letras financeiras

Emissores Vctos. Remuneragdo| Qtdes | Valor de Mercado
Banco Bradesco 15/03/2024 | 120% da Selic 29 8.690
[tau-Unibanco 15/09/2024 | 114% da Selic 9 3.584
Bco Btg Pactual S.A. 16/08/2024 | 126% da Selic 7 2.133
Banco Bradesco 12/11/2026 DI+2,25% 16 5.169
Total 61 19.576

Movimentagao dos direitos creditérios

Os direitos creditorios atualizados referentes ao exercicio findo em 31 de maio de 2022 e 31
de maio de 2021, estao representados conforme quadro abaixo:

Descricio Exercicio findo em Exercicio findo em
¢ 31/05/2022 31/05/2021

Saldo Inicial 18.435 59.273
Aquisicdes de direitos creditérios 83.122 50.709
Recebimentos de amortizagdes, juros e vendas de direitos (88.041) (104.370)
creditorios

Resultado com direitos creditorios 18.892 24.245
Restruturagéo da CRI (Liquidagao) - (11.422)
Saldo 32.408 18.435

Gerenciamento de riscos
Fatores de risco

O Fundo pode realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo sujeitos a riscos
diversos, entre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de
adquirir as cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Riscos de mercado

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal - O Fundo, seus ativos, as cedentes e os

devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,

consequentemente, na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo

Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre

outros, controle de salarios e precos, desvalorizagcdo cambial, controle de capitais e limitacdes
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no comércio exterior. O negdcio, a condicao financeira e os resultados das cedentes, o setor
econdmico especifico em que atuam, os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como a originagdo e o pagamento dos direitos creditorios poderao ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas
de cambio; (b) alteragdes na inflagcao; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam
afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condigao financeira e os
resultados das cedentes, bem como a liquidagdo dos direitos creditorios cedidos pelos
respectivos devedores. Variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situagbes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econbmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo
variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas,
poderao resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e/ou em perda de rendimentos das cotas. Tais oscilagbes também poderao ocorrer
como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos ativos financeiros e em
funcao de alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrbes de
comportamento de pregos dos ativos, independentemente da ocorréncia de mudangas no
contexto macroeconémico. Ademais, determinados ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociagao por parte das bolsas
de valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricbes podem ser
relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes
maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricdes acima referidas
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade
das cotas.

Flutuacéo de precos dos ativos - Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira
do Fundo poderao flutuar em razédo de diversos fatores de mercado, tais como variagcao da
liquidez e alteragbes na politica de crédito, econbémica e fiscal, bem como em raz&do de
alteragdes na regulamentacao sobre a precificagao de referidos ativos. As variagdes de pregos
dos ativos do Fundo poderao ocorrer também em funcao das alteracdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de
comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que haja mudangas significativas nos
contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos pregos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja
avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizagao inicial, levando a redugao
do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos cotistas.

Descasamento de taxas de juros - Ocorrendo mudangas nas condi¢des de mercado, tanto no
Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros
praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos
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pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagao dos créditos.
Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o patriménio liquido do Fundo
pode ser afetado negativamente.

Riscos externos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria.

Risco de crédito

Risco de crédito dos devedores - Se, em razdo de condi¢gdes econbmicas ou de mercado
adversas, os devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessaria a adog¢ao de medidas judiciais para recuperagao dos direitos creditorios
cedidos. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos judiciais serdao bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

Auséncia de garantias de rentabilidade - As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O Fundo, a
administradora, a gestora e o custodiante ndo prometem ou asseguram aos cotistas nenhuma
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como
0 pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Risco de concentracdao nas cedentes - A totalidade dos direitos creditérios sera cedida pelas
cedentes. Desse modo, o risco na aplicagao do Fundo tera intima relagdo com as operagdes
realizadas pelas cedentes, e quanto maior for a concentracao das referidas operacdes, maior
sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das cotas.

Risco de concentracdo em ativos financeiros - E permitido ao Fundo manter até 50% de sua
carteira aplicada em ativos financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos ativos financeiros
nao honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa,
o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Fatores macroecondmicos - Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
direitos creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de
rendimentos aos cotistas. A solvéncia dos devedores podera ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagéo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos direitos creditorios cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos cotistas.
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Cobranca extrajudicial e judicial - No caso de os devedores ndo cumprirem suas obrigacdes
de pagamento dos direitos creditérios cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que a referida cobranga atingira os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos direitos creditérios cedidos que
venham a ser inadimplidos pelos respectivos devedores, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranca dos direitos creditorios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos cotistas s&o de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos cotistas. A administradora, a gestora e o custodiante ndo serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo
ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento),
pelo Fundo ou pelos cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao
de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Liquidez

Falta de liquidez dos ativos financeiros. A parcela do patriménio do Fundo n&o aplicada em
direitos creditérios podera ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos de amortizagdes e resgate das cotas.

Liguidacdo antecipada. As cotas poderao ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste
regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada do
Fundo, conforme indicados na clausula 22 do regulamento. Assim, ha a possibilidade de os
cotistas terem suas cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores
aos esperados.

Insuficiéncia de recursos no momento da liguidacdo do Fundo - Caso venha a ser liquidado, o
Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas em razao de, por exemplo,
0 pagamento dos direitos creditorios cedidos ainda nao ser exigivel dos devedores. Nessa
hipotese, o pagamento aos cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos direitos
creditérios cedidos e ao pagamento pelos devedores; (b) a venda dos direitos creditérios
cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo;
ou (c) a amortizacdo ao resgate das cotas em direitos creditérios cedidos e em ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagdes, os cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidacao das cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de direitos creditérios -
Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, as cotas poderédo ser pagas
mediante a dagdo em pagamento de direitos creditérios, conforme autorizado pela assembleia
geral que deliberar pela liquidagdo do Fundo. Nessa hipdtese, os cotistas poderdo encontrar
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dificuldades para vender os direitos creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar
os valores devidos pelos respectivos devedores.

Patrimdnio liquido negativo - Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcbes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, e ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente
patriménio liquido negativo, caso em que os cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga as suas obrigagoes.

Risco de descontinuidade

Liguidacdo do Fundo - O Fundo pode ser liquidado por deliberagdo da assembleia geral, nos
termos do seu regulamento. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera nao haver recursos
suficientes para pagamento aos cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos direitos
creditérios cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos devedores). Neste caso, (a) os
cotistas teriam suas cotas resgatadas em direitos creditorios cedidos e em ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das cotas ficaria
condicionado: (1) ao vencimento e pagamento pelos devedores das parcelas relativas aos
direitos creditérios cedidos; ou (2) a venda dos direitos creditérios cedidos a terceiros, e o
preco praticado poderia causar perda aos cotistas.

Risco de reducdo da originacdo dos direitos creditérios - A existéncia do Fundo esta
condicionada: (a) a sua capacidade de encontrar direitos creditérios que sejam elegiveis, nos
termos do regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragédo das
cotas; e (b) a continuidade das operacdes das cedentes e a sua capacidade de originar e
ceder direitos creditérios elegiveis ao Fundo nos termos do regulamento.

Risco de fungibilidade - Nos termos dos contratos de cessdo, caso venham a receber, por
qualgquer motivo, recursos relativos aos direitos creditorios cedidos, as cedentes obrigam-se a
transferir os referidos montantes para a conta do Fundo em até 1 (um) dia util a contar da data
de seu recebimento. Nao ha garantia de que as cedentes irdo repassar tais recursos para a
conta do Fundo na forma estabelecida em tais contratos, situagdo em que o Fundo podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A
administradora e o custodiante ndo respondem por perdas decorrentes de conduta diversa
das cedentes em violagao as disposi¢cdes dos contratos de cessao.

Riscos operacionais

Movimentacéo dos valores relativos aos direitos creditorios cedidos - Os recursos decorrentes
da liquidacdo dos direitos creditorios cedidos serdo recebidos diretamente na conta de
cobranca. Os valores depositados na conta de cobrancga serao transferidos para a conta do
Fundo em até 1 (um) dia util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das cotas, contudo,
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podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas, em caso de
atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigagdo do custodiante de transferir os
recursos para a conta do Fundo, inclusive em razao de falhas operacionais.

Risco decorrente de falhas operacionais - A identificacdo, a cessao e a cobranca dos direitos
creditérios dependem da atuagdo conjunta e coordenada do custodiante, da gestora e da
administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional
descrito no presente em seu regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja,
comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

Risco de pré-pagamento - Os devedores poderao optar por pagar antecipadamente os direitos
creditorios. Tal situagado pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso as
cedentes ndo consigam originar novos direitos creditorios em montante suficiente e a
administradora n&o consiga reinvestir os recursos recebidos em ativos financeiros com a
mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as
cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela administradora,
pela gestora ou pelo custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e
os cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Risco de governanca - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipétese de emissao e de amortizagcado de cotas que possam modificar a relacdo de poderes
para alteragdo dos termos e condigcdes do Fundo. De forma especifica, considerando a
estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas cotas
e, observado o disposto no seu regulamento, serem as cotas resgatadas, o que pode modificar
a relacdo de poderes para alteracdo dos termos e condigdes de seu regulamento. Tais
alteragdes poderao afetar, entre outras coisas, o modo de operagao do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos cotistas.

Risco decorrente da precificagao dos ativos

Precificacdo dos ativos - Os ativos integrantes da carteira do Fundo s&o avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em vigor. Os referidos
parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos ativos financeiros (mark-to-market),
poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em reducéo do valor das cotas.

Outros

Risco legal - Por mais que a liquidagao financeira dos direitos creditorios pelo Fundo somente
se inicie apds ter a segurancga total de que os projetos dos respectivos empreendimentos,
foram plenamente aprovados dentro das condigbes legais, ha o risco de alteragdes de
legislacao e plano diretor interferirem na execugao do projeto.
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Blogueio da conta de titularidade do Fundo - Os recursos referentes aos direitos creditorios
cedidos serdo direcionados para a conta de cobranca. Os recursos na conta de cobranca
serao transferidos para a conta do Fundo em até 1 (um) dia util, contado de seu recebimento.
A conta do Fundo sera mantida com o custodiante e a conta de cobranga sera mantida com
uma Instituicdo Bancaria Autorizada, sendo a movimentacdo dessa conta realizada por
instrugdo do custodiante. Na hipétese de intervengéao ou liquidagao extrajudicial do custodiante
ou da instituicdo bancaria autorizada, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme
0 caso, na conta de cobrancga e/ou na conta do Fundo serem bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo por meio da adogédo de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo
poderia ser afetada negativamente em razao disso.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessédo dos direitos creditérios - O
Fundo esta sujeito ao risco de os direitos creditérios cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas cedentes, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacgao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial
ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderdo afetar a cessao dos direitos creditorios consistem em: (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os direitos creditérios cedidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) verificagcdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pelas respectivas cedentes;
e (c) revogacao da cessao dos direitos creditérios ao Fundo, na hipétese de liquidagao do
Fundo ou faléncia das respectivas cedentes ou devedores. Nessas hipdteses, os direitos
creditorios cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas das respectivas cedentes ou devedores e o patrimbnio liquido podera ser afetado
negativamente.

Risco relacionado ao nao registro dos termos de cesséo em cartorio de registro de titulos e
documentos - As vias originais de cada termo de cessao dos direitos creditorios cedidos ndo
serao necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede
do Fundo e do cedente. O registro de operagdes de cessado de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizacdo da cessdao, de modo que caso o cedente celebre nova operagado de
cessdo dos mesmos direitos creditorios a terceiros, a operagdo previamente registrada
prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relacéo a direitos
creditérios cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo
cedente a mais de um cessionario. A administradora, a gestora e o custodiante ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de
cobrancga dos direitos creditorios cedidos pela falta de registro dos termos de cessao em
cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do cedente.

Risco de irreqularidades nos documentos comprobatérios dos direitos creditérios - O
custodiante realizard a verificagdo da regularidade dos documentos comprobatdrios por
amostragem, no ato da cess&o dos direitos creditorios e em verificagdes trimestrais. Dessa
forma, a carteira do Fundo podera conter direitos creditérios cuja documentagédo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos documentos
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comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos direitos creditérios.

Guarda da documentacdo - O custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos documentos comprobatérios
relativos aos direitos creditérios cedidos. Nao obstante a obrigagdo do eventual terceiro
contratado de permitir ao custodiante o livre acesso aos documentos comprobatérios, a
terceirizacao desse servigco podera dificultar a verificagdo da constituicido e da performance
dos direitos creditorios cedidos.

Riscos decorrentes da politica de crédito adotada pela cedente. O Fundo esta sujeito aos
riscos inerentes ao processo de originagdo dos direitos creditorios cedidos adotado pela
respectiva cedente na analise e selecdo dos respectivos devedores, bem como ao risco
relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela gestora no momento da analise dos
respectivos devedores quando da aquisicdo dos direitos creditorios pelo Fundo, conforme
descritos no seu regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo n&o sofrerdo
impactos em razao de sua exposigao a tais riscos.

Interrupcéo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual interrupgao da
prestacdo de servigcos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do
Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

Vicios questionaveis - A cessdao de direitos creditérios, bem como os documentos
comprobatérios, podera apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para
efetivagdo do pagamento relativo aos direitos creditorios cedidos pelos devedores, havendo a
possibilidade de ser proferida deciséo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Verificacdo do lastro por amostragem - O custodiante, observados os parametros e a
metodologia descrita no anexo Il do regulamento, podera realizar a verificagdo do lastro dos
direitos creditorios cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipétese, analise sera
realizada a partir de amostra dos direitos creditorios cedidos, a carteira do Fundo podera
conter direitos creditorios cedidos cuja documentagao apresente irregularidades, o que podera
levar a resolugdo da cessao ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos direitos creditorios cedidos.

Risco de procedimentos de cobranca - O Fundo adotara para cada um dos direitos creditorios
diferentes estratégias e procedimentos para cobranga de direitos creditorios vencidos e ndo
adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso a caso pelo Fundo,
de acordo com a natureza especifica e das condigdes de pagamento dos direitos creditérios
que serdo adquiridos pelo Fundo. Nao € possivel assegurar que tais procedimentos de
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cobranga garantirao o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
direitos creditorios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

Deterioracdo dos direitos creditérios - Os direitos creditorios estdo sujeitos aos mais variados
processos de deterioragdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do Fundo obrigagao
alguma de recomposic¢ao dos direitos creditorios e/ou reforgo das garantias relacionadas aos
direitos creditorios, situagao em que o Fundo e os cotistas poderao sofrer perdas.

Outros riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da administradora, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos direitos creditérios cedidos e aos ativos
financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas néo limitada a, criagcdo de novas
restricdes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicao
dos direitos creditérios cedidos e da cessao destes, e alteracado da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade - Os direitos creditérios componentes da carteira do
Fundo poderao ser contratados a taxas prefixadas. A incorporagao dos resultados auferidos
pelo Fundo para as cotas, quando houver, tera determinado indicador de rentabilidade. O
indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das cotas € apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditérios cedidos, nao
constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das cotas, a rentabilidade dos cotistas
podera ser inferior a meta indicada no respectivo suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios
no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco decorrente da relagcdo comercial entre cedentes e devedores (sacados) - O Fundo esta
apto a adquirir direitos creditorios de titularidade de multiplos cedentes. Tais cedentes ndo sao
previamente conhecidos pelo Fundo e pela administradora, de forma que eventuais problemas
de natureza comercial entre os cedentes e os respectivos devedores (sacados) podem nao
ser previamente identificados pelo Fundo ou pela administradora. Caso os direitos creditérios
cedidos nao sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores (sacados) em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor (sacado) e o
respectivo cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugao do produto que
resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos cedentes nao restituam ao
Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos direitos
creditorios, os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

Titularidade dos direitos creditérios - O Fundo é uma comunhdo de recursos que tem por
objeto a aquisicdo de direitos creditorios, e suas cotas representam porgdes ideais de seu
patrimdnio liquido. Deste modo, a titularidade das cotas ndo confere a cotista propriedade ou
qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os direitos creditérios ou
sobre os ativos financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidagdo do Fundo,
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podera haver resgate de cotas mediante dacdo em pagamento de direitos creditérios, nas
hipoteses previstas no presente regulamento e, neste caso, a propriedade dos direitos
creditdrios sera transferida do Fundo para os cotistas. Nao cabera ao cotista a escolha dos
direitos creditorios que lhe serdo atribuidos por ocasidao do resgate de cotas mediante dagao
em pagamento de direitos creditorios.

Risco de execucao de direitos creditorios emitidos em caracteres de computador: O Fundo
pode adquirir direitos creditorios formalizados através de caracteres emitidos em computador,
entre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em
papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira
quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias,
segundo a “Lei Uniforme de Genebra”, que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execugao da duplicata
virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagdo, nesse
sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que
nao se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso
da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar
dificuldades para realizar a execucgao judicial dos direitos creditorios representados por
duplicatas digitais.

Coobrigacao

O Fundo pode adquirir direitos creditorios e ativos financeiros de um mesmo devedor ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, com concentragdo maior que 20% de seu
patrimdnio liquido, considerando o disposto no paragrafo 4° do art. 40-A, da Instrugdo CVM n°
356/01. Os direitos creditérios de uma unica devedora poderao representar até a totalidade
do patriménio liquido, desde que respeitado o disposto no paragrafo 1°, do art. 40-A, da
Instrucdo CVM n° 356/01.

Garantias
As cessdes de direitos creditorios ao Fundo sao realizadas em carater irrevogavel e irretratavel
e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo pode realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posi¢des detidas a vista, até o limite destas.

Nos exercicios findos em 31 de maio de 2022 e 2021 ndo houve operagdes com instrumentos
financeiros derivativos.
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Rentabilidade e evolugao da cota

O valor do patriménio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo no periodo
foram os seguintes:

% Rentabilidade
Classes Data PL Médio Valor da cota Acumulada (*)
Unica 31/05/2022 30.959 94.472,79 -55,86
Unica 31/05/2021 46.584 407.417,94 48,89%

(*) Rentabilidade calculada pela variagao da cota tedrica, desconsiderando a amortizacgéo.
Rentabilidade acumulada desde 31 de maio de 2021 até 31 de maio de 2022.

A rentabilidade obtida no passado nao é garantia de resultados futuros.
Cotas, emissoes, amortizagoes e resgate de cotas

Cotas
As cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo.

O Fundo tem uma Unica classe de cotas, com valor unitario destas de R$ 1.000 na data da
subscrigao inicial.

As cotas somente podem ser colocadas publicamente por instituicao integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios.

Na integralizacdo de cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da cota em vigor no fechamento
do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente
na conta do Fundo.

E admitida a colocagado parcial das cotas distribuidas publicamente. As cotas que ndo forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta podem ser canceladas pela
Administradora.

No exercicio findo em 31 de maio de 2022 houve emissao de 363,7490094 novas cotas no

montante de R$ 39.040 (Em 2021 - houve emissdo de 8,370425 novas cotas no montante de
R$ 4.160).
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Amortizacao e resgate de cotas

As cotas serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos
e os valores definidos nos respectivos Suplementos de cada emissao de cotas, respeitada,
ainda, a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo estabelecida na clausula 26 do
regulamento do Fundo.

Para fins de amortizagao e resgate das cotas do Fundo, deve ser utilizado o valor da cota em
vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagéo
e/ou resgate (“cota de fechamento”).

No exercicio findo em 31 de maio de 2022 houve amortizagdo de R$ 34.996 (Em 2021 - houve
amortizagdo de R$ 64.800).

Valorizagdo das cotas

As cotas, independentemente da série, sao valorizadas todo dia util, conforme o disposto na
clausula 15 do regulamento do Fundo. A valorizagdo das cotas ocorre a partir do dia util
seguinte a data de subscricdo inicial da respectiva série, e a ultima valorizagado ocorrera na
respectiva data de resgate. Para fins do disposto no seu regulamento, o valor da cota sera o
do fechamento do respectivo dia util.

Cada cota tem o seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor equivalente ao resultado da
divisdo do eventual saldo remanescente do patriménio liquido, pelo numero total de cotas em
circulagao.

O procedimento de valorizagdo das cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da carteira do Fundo,
bem como critérios de valorizagcado entre as cotas das diferentes classes existentes. Portanto,
os cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem.

Servigos de gestao, custdédia e controladoria
O servigo de gestao e agente de cobranga do Fundo é prestado pela ARC Capital Ltda.

Os titulos e valores mobiliarios privados sao escriturais e suas custddias se encontram

registradas em conta de depdsito em nome do Fundo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ou
registrados com o administrador.
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Os servicos de escrituracado das cotas do Fundo, séo prestados pelo BRL Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., ja qualificada no regulamento, doravante denominada
“custodiante” ou “agente escriturador”.

As cotas de fundos de investimento sao escriturais e controladas pelos administradores dos
respectivos fundos de investimento.

Encargos do Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagéo ao patriménio liquido médio
no exercicio findo em 31 de maio de 2022 e exercicio findo em 31 de maio de 2021 foram os
seguintes:

31/05/2022 31/05/2021

Encargos debitados
Valor % sl PL Valor % s/PL
Taxa de administragédo -300 -0,97% -300 -0,64%
Taxa de performance -2.785 -9,00% - 0,00%
Anbima -2 -0,01% - 0,00%
Advogados -393 -1,27% -90 -0,19%
Despesas diversas -1 0,00% - 0,00%
Auditoria e custodia -81 -0,26% -85 -0,18%
Taxa de gestao -15 -0,05% -23 -0,05%
Taxa de fiscalizagdo CVM -10 -0,03% -14 -0,03%
Total -3.587 -11,59% 512 1,10%

Patrimonio Liquido Médio de 31 de maio de 2022— R$ 30.959. (Em 2021 R$ 46.584).

Classificagao por agéncia classificadora de risco
As cotas, enquanto detidas exclusivamente pelos fundos geridos pela gestora, sao
dispensadas de classificagdo de risco, nos termos do art. 23-A da Instrucdo CVM n° 356/01.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, da Comissao de Valores Mobiliarios, informamos
que a Administradora, nos exercicios, ndo contratou os servicos da KPMG Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as
normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deva auditar o seu préprio
trabalho nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.
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A politica de divulgacao de informacgdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgacao
diaria do valor da cota e do patriménio do Fundo, o envio de extrato mensal aos cotistas e a
disponibilizacdo aos cotistas de informagdes diarias, mensais e anuais na sede da
administradora. Adicionalmente, a administradora mantém servico de atendimento aos
cotistas em suas dependéncias.

Demandas judiciais
Nao ha registro de outras demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos
dos cotistas, quer destes contra a administragcao do Fundo.

Taxa de administragao
O Fundo paga pela prestagdo dos servigos de administracdo, escrituragdo, custddia,
controladoria, gestdo e distribuicdo uma remuneragao calculada conforme descrito abaixo
(taxa de administragao):

(i) a administragcado do Fundo, pelos servigos prestados de custddia, controladoria, escrituragao
e distribuigdo das cotas do Fundo, fara jus a uma remuneragéao correspondente a 0,25% sobre
o patrimonio liquido ao ano, respeitando uma remuneragdo minima mensal de R$ 25,
reajustada anualmente pela variacdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE);

(i) a gestdo da carteira, prestador de servigo, faz jus a uma remuneragao correspondente a
0,05% sobre o patriménio liquido ao ano. Além da taxa de administragéo, é devida pelo Fundo
a gestora uma remuneragéao adicional, em virtude do desempenho do Fundo, correspondente
a 20% da diferenga positiva entre: (i) o somatério dos rendimentos efetivamente distribuidos
no periodo corrigidos pelo benchmark (IPCA acrescido de um spread de 10% a.a.); e (ii) a
rentabilidade do capital do Fundo atualizado pelo benchmark.

A taxa de performance somente € paga se for superior a acumulada na ultima data de
pagamento desta.

A taxa de performance é apurada no ultimo dia util de junho e dezembro de cada ano, e o seu
pagamento sera realizado no quinto dia util apos o encerramento do respectivo periodo de
apuracao.

(iif) a consultoria especializada, quando contratada, fara jus a remuneracao ajustada entre a

consultoria especializada e a administradora, sendo tal montante descontado da remuneragao
descrita no item (i) acima.
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A taxa de administragao € paga mensalmente, até o quinto dia util do més subsequente ao
més da prestacao dos servi¢os, sendo calculada e provisionada todo dia util.

A taxa de administracéo é reajustada anualmente com base no indice da variagdo Indice
Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, ou outro indice que venha a substitui-lo.

A taxa de administragdo n&o inclui as despesas previstas na clausula 18 do regulamento, a
ser debitadas do Fundo pela administradora.

A administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragcdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracdo acima fixada.

Nao sado cobradas dos cotistas outras taxas, tais como taxa de ingresso ou taxa de saida.

No exercicio findo em 31 de maio de 2022, foi apropriado o montante de R$ 3.100, sendo, R$
300 a titulo de taxa de administragdo, R$ 2.785 a titulo de taxa performance e R$ 15 a titulo
de taxa de gestdo. (Em 2021, foi apropriado o montante de R$ 323, sendo, R$ 300 a titulo de
taxa de administragdo e R$ 23 a titulo de taxa de gest&o).

Transagdo com partes relacionadas

No exercicio findo em 31 de maio de 2022, o Fundo possui taxa de administracdo a pagar no
montante de R$ 25 e despesas apropriadas de R$ 300, taxa de performance a pagar no
montante de R$611 e despesas apropriadas de R$ 2.785, taxa de gestdo a pagar no montante
de R$ 2 e despesas apropriadas de R$ 15, conforme mencionada na Nota Explicativa n® 19.
Em 31 de maio de 2021 o Fundo possui taxa de administragdo a pagar no montante de R$ 25
e despesas apropriadas de R$ 300, e taxa de gestdo a pagar no montante de R$ 2 e despesas
apropriadas de R$ 23, conforme mencionada na Nota Explicativa n® 19.

Tributagao

Impostos sobre operagoes financeiras (IOF)

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um

porcentual do rendimento da aplicacéo, decrescente em funcéo do prazo, tendendo a 0% nos
30 dias seguintes a data de aplicacéao.
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Imposto de renda

Os rendimentos auferidos sao tributados por ocorréncia da amortizagcao e/ou resgate de cotas
pelas aliquotas regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo
do investimento. O prazo médio é determinado com base no prazo de vencimento dos titulos
e valores mobiliarios, ressaltando-se que os direitos creditérios ndo sdo considerados para tal
calculo:

= Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 dias, calculado conforme
metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos
estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

= Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio inferior a 365 dias, calculado conforme
metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos
estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

o 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias; e
e 20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias.

A regra tributaria descrita n&do se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagéo
especificas, na forma da legislagédo em vigor.

Patrimonio liquido

No exercicio findo em 31 de maio de 2022, o patriménio liquido do Fundo esta assim
representado: 409,120206 cotas a R$ 94.472,794868 no montante de R$ 38.651. (Em 2021,
o patriménio liquido do Fundo estd assim representado: 45,371112 cotas a R$
407.807,497684 no montante de R$ 18.503).
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Divulgacgao das informagoes

A administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, por meio de publicagcdo no peridédico utilizado para a divulgacdo de
informacdes do Fundo, devendo permanecer a disposi¢ao dos condéminos para consulta, na
sede e agéncias da Administradora e nas instituicbes autorizadas a distribuir cotas, de modo
a garantir a todos os cotistas acesso as informag¢des que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto ¢ respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

Alteragoes estatutarias

Em 02 de maio de 2022, na assembleia geral de cotista, o unico cotista do Fundo, sem
quaisquer ressalvas, aprovou a alteragao do item 10.1 do regulamento do Fundo, no intuito de
incluir letras financeiras no escopo de Direitos Creditorios prevista no Regulamento do Fundo,
apresentados na nota explicativa n°® 6.

Em 09 de margo de 2022, na assembleia geral de cotista, 0 Unico cotista do Fundo, sem
quaisquer ressalvas, aprovou a continuidade das atividades do Fundo, em razao da ocorréncia
do desenquadramento da carteira do Fundo, respectivamente, quanto ao limite minimo da
composicao da carteira que deve estar representado por, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do seu patrimdnio liquido por Direitos Creditérios, ndo sendo do interesse do Cotista,
nesta data, promover a liquidacdo do Fundo.

Em 11 de agosto de 2021, na assembleia geral de cotista, o unico cotista do Fundo, sem
quaisquer ressalvas, aprovou a amortizagdo de cotas do Fundo, no valor de
R$ 2.750, permanecendo inalterado o nimero de cotas emitidas pelo Fundo.

Em 30 de julho de 2021, na assembleia geral de cotista, o unico cotista do Fundo, sem
quaisquer ressalvas, aprovou a amortizagdo de cotas do Fundo, no valor de
R$ 20.796, permanecendo inalterado o nimero de cotas emitidas pelo Fundo. A amortizacao
ocorreu no dia 02 de agosto de 2021.

Em 01 de junho de 2021, na assembleia geral de cotista, o unico cotista do Fundo, sem
quaisquer ressalvas, aprovou a amortizagdo de cotas do Fundo, no valor de
R$ 7.650, permanecendo inalterado o nimero de cotas emitidas pelo Fundo.

Outras informagoes

A Administradora do Fundo vem avaliando, em cada caso dos fundos por ela administrados,
a necessidade de divulgacao de fato relevante e de alteragdes nas projecdes e estimativas
relacionadas aos possiveis impactos gerados pela COVID-19. A Administradora refor¢a que
segue empenhando seus melhores esforgos para prover informagdes que espelhem a
realidade econémica do Fundo; todavia, na data de hoje, ndo ha como atestar sobre tais
efeitos e seus possiveis impactos sobre os saldos contabeis apresentados nesta
demonstracao financeira.
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Eventos subsequentes

Em 02 de junho de 2022, na assembleia geral de cotista, o unico cotista do Fundo, sem
quaisquer ressalvas, aprovou a deliberacdo sobre as demonstragdes financeiras do Fundo,
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de maio de 2021 e 31 de maio de 2020,
auditadas pela KPMG Auditores Independentes Ltda. Deliberou sobre (i) a aprovagao da 3°
emissdo de até 2.120,8 (duas mil cento e vinte) Cotas do Fundo, com valor unitario de R$
94.497,92 (noventa e quatro mil, quatrocentos e novamente e sete reais € noventa e dois
centavos) na data da 12 integralizacdo de Cotas, perfazendo o montante total de até R$
200.335.590,40 (duzentos milhdes, trezentos e trinta e cinco mil, quinhentos e noventa reais
e quarenta centavos) na data da respectiva emissao, as quais serao objeto de oferta publica
de distribuicdo com esforgos restritos de colocagdo, de acordo com os procedimentos
dispostos na Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao
CVM 476/09”), sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, para ja cotistas do Fundo,
cujos termos e condigdes sao descritos no Suplemento constante do Anexo | ao presente
instrumento; (ii) a alteracdo do Suplemento de Emissdo de Cotas, conforme Anexo IV do
Regulamento do Fundo, e, consolidado conforme o Anexo Il ao presente documento; e (iii) a
autorizacao para a Administradora tomar todas as medidas necessarias para a implementagcao
das deliberagdes previstas nos itens desta Assembleia.

ROBSON CHRISTIAN H. DOS REIS DANILO CHRISTOFARO BARBIERI
CRC 1SP214011 Diretor Responsavel
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