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Relatorio do auditor
independente sobre as
demonstracoes contabeis

Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 -
122 andar Itaim Bibi, Sdo Paulo (SP)
Brasil

T +55 11 3886-5100

Ao Cotista e ao Administrador do

Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios |

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Séao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios |
(“Fundo”), que compreendem a demonstragéo da posicao financeira em 31 de dezembro de 2021 e
as respectivas demonstrac¢des do resultado, das mutagées do patrimédnio liquido e dos fluxos de caixa

para o periodo de 24 de junho (data do inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Neon Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios | em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o periodo de 24 de junho (data do inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios, regulamentados pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis”.

Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.
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Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (“PAA”) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram

0s mais significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Investimentos em direitos creditorios
(Conforme Nota Explicativa n2 5 Titulos de direitos creditorios)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 31 de dezembro de 2021 o Fundo possuia o montante de R$ 156.329 mil, o equivalente a 95,54%
do seu Patriménio Liquido em direitos creditérios decorrentes de recebiveis de cartdes e CCBs.

Deste modo, entendemos que o risco mais significativo € a mensuragao do valor, a existéncia e a
realizagao desses ativos.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros: (i) conciliagdo contabil da carteira;

(ii) recélculo do valor da totalidade dos direitos creditorios; (iii) analise do enquadramento dos direitos
creditorios adquiridos no periodo quanto aos critérios de elegibilidade, definidos no regulamento;

(iv) verificagdo amostral dos lastros dos direitos creditérios; (v) verificacdo amostral dos termos de
cessao; (vi) testes documentais para os recebimentos financeiros dos direitos creditérios, bem como

0 acompanhamento dos niveis de inadimpléncia para direitos creditérios ndo pagos e avaliagao no valor
de recuperacdo dos recebiveis; e (vii) teste de aderéncia entre as informagdes registradas e

as informagbes contabeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que
os critérios e premissas adotados pelo Fundo, para reconhecimento dos ativos e o resultado obtido no
periodo foram razoaveis no contexto das demonstragcées contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidade da Administradora sobre as demonstragdes contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir

a elaboracgao de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a administragao é responsavel pela avaliagdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagodes, ou hao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos s&o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca, mas néao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragcdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o detecgéo de distorgéo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais;

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacbes feitas pela Administradora;

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragées
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional; e

e Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstra¢des contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaragdo de que cumprimos com

as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢des contabeis do
periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 24 de outubro de 2022

v 7 / / )

¥ / & 7
Thiago Benazzi Arteiro
Contador CRC 1SP-273.332/0-9

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1
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Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditérios |
(CNPJ n° 35.557.748/0001-74)

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)
Demonstracao da posigao financeira em 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas Quantidade Valor Contabil

% sobre o PL

Caixa e equivalente de caixa

Disponibilidades
Itat unibanco s.a

Cotas de fundo de investimento
Fundo Ital Soberano Renda Fixa simples Longo Prazo

Direitos creditérios com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer
Outros créditos
Conta cobranga
Total do ativo
Passivos
Taxa de administracédo e gestao
Outras despesas
Auditoria e custodia
Conta cobranga

Patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

4 7.399 4,52%
1 0,00%

1 0,00%

7.398 4,52%

145.269 7.398 4,52%

5 156.329 95,54%
156.329 95,54%

42.893 26,21%

42.893 26,21%

206.621 126,27%

42.995 26,27%

69 0,04%

1 0,00%

32 0,02%

42.893 26,21%

163.626 100,00%

206.621 126,27%

As notas explicativas da administragao sao partes integrante das demonstragdes contabeis.



Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios |
(CNPJ n° 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n°® 13.486.793/0001-42)

Demonstragao do resultado para o

periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais)

Notas

24/06/2021 a
31/12/2021

Composicgao do resultado do periodo
Direitos creditdrios 5
Rendas com direitos creditorios

Titulos e valores mobiliarios 4
Rendas com aplicagdo em cotas de fundo de investimento

Demais despesas e receitas
Taxa de administracdo e gestao 18
Auditoria e custddia
Outras despesas administrativas
Taxa de fiscalizagdo cvm

Resultado do exercicio/periodos pertencente aos detentores de cotas classificadas no PL

As notas explicativas da administragdo sao partes integrante das demonstra¢gées contabeis.

1.789
1.789

409
409

(472)
(298)
(126)
(44)
(4)

1.726



Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditérios |
(CNPJ n° 35.557.748/0001-74)
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)
Demonstracao das mutagoes do patrimoénio liquido para o
periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais)

24/06/2021 a
Notas  31/12/2021

Patrimoénio liquido no inicio do periodo 12 2.000

Representado por 2.000,0000 cotas a R$ 1,0000 cada uma 2.000

Emissao de cotas

Representado por 151.718.753,1303 cotas 12 159.900
Patrimoénio liquido antes do resultado do periodo 161.900
Resultado do periodo pertecente aos detentores de cotas classificadas no PL 1.726
Patrimoénio liquido no final do periodo 163.626

Representado por 153.718.753,1303 cotas a R$ 1,064453 cada uma 163.626

As notas explicativas da administragao sao partes integrante das demonstragdes contabeis.



Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios |
(CNPJ n° 35.557.748/0001-74)
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstracao dos fluxos de caixa - método direto para o
periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais)

24/06/2021 a

31/12/2021
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Rendimento de cotas de fundo de investimento - equivaléncia de caixa 409
Compra de direitos creditérios (270.136)
Recebimento de direito creditorios 115.596
Pagamentos da taxa de administragédo e gestao (229)
Pagamentos servigos de auditoria e custddia (94)
Pagamentos de taxa de fiscalizagéo - CVM (4)
Outras despesas administrativas (43)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais (154.501)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Emisséo de cotas 161.900
Caixa liquido das atividades de financiamento 161.900
Aumento do caixa e equivalente de caixa 7.399
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 7.399
Variagao no caixa e equivalentes de caixa 7.399
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o caixa liquido obtido das atividades operacionais
Resultado do exercicio/periodo 1.726
(Reducgéo) direitos creditérios (156.329)
Aumento despesas a pagar 102
Caixas liquido (aplicado) nas atividades operacionais (154.501)

As notas explicativas da administragdo sao partes integrante das demonstragdes contabeis.
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Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios |
(CNPJ n2 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n2 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administragcao as demonstragées contabeis
Periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo)
a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditérios | (“Fundo”) iniciou suas atividades em
24 de junho de 2021, constituido sob a forma de condominio fechado, com o prazo de duragao indeterminado.

O Fundo é destinado a investidores autorizados, que busquem rentabilidade a longo prazo, compativel com a
politica de investimento do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos cotistas por meio do investimento dos recursos do fundo
na aquisicao de direitos creditérios que atendam a politica de investimento, composi¢ao e diversificacdo da
carteira do Fundo descrita no regulamento, no segmento de cartdes de crédito e financiamento a eles
relacionados.

Para fins do disposto no “codigo Anbima de regulagédo e melhores praticas para administragdo de recursos de
terceiros” da Anbima, o Fundo é classificado como “Financeiro — crédito pessoal”’, conforme regras e
procedimentos Anbima para classificacdo de FIDC ne 8.

As aplicagdes do Fundo ndo contam com a garantia da administragédo, da gestédo, do cedente, do custodiante,
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), e estdo sujeitas a riscos de investimento, incluindo possibilidade de
perda do principal investido.

Base para elaboragéao e apresentagao das demonstragdes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos fundos de investimento em direitos creditérios, as quais sdo definidas pela Instrugao CVM n2 489, de
14 de janeiro de 2011, e demais normas estabelecidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragdo dessas demonstragcdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de precos para a
contabilizagéo e determinagéo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Desta forma, quando da efetiva liquidagéo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagdao e apresentagao das demonstracdes
contabeis.

Essas demonstragbes contabeis tém como objetivo apresentar a evolugéo do patriménio liquido do Fundo de
24 de junho (inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021. Portanto, tais demonstra¢des ndo estao
sendo apresentadas de forma comparativa.

As demonstragbes contabeis foram aprovadas pela Administradora em 24 de outubro de 2022.



Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios |
(CNPJ n2 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n2 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administragcao as demonstragées contabeis
Periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo)
a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Descri¢do das principais praticas contabeis
o Apuracgao dos resultados

E apurado pelo regime contabil de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devam ser incluidas
na apuracgao dos resultados dos periodos que ocorrerem sempre simultaneamente quando se correlacionarem
independentemente do recebimento ou pagamento.

e Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por depositos bancarios e por operagdes compromissadas com
alta liquidez que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estédo sujeitos a um
risco insignificante de mudancga de valor.

¢ Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intengéo de
negociacao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

Titulos para negociacéao - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor efetivamente pago, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos e ajustados a valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e nao realizados sobre
esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios para os quais haja a intengao e
a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢cao, acrescidos
dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

= O fundo de investimento seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses Ultimos definidos
como tais pela regulamentagao editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

= Todos os cotistas devem declarar formalmente, que possuem capacidade financeira para levar ao vencimento
os ativos do Fundo classificados nessa categoria e a sua anuéncia a classificagao; e

Para o fundo de investimento investir em cotas de outro fundo de investimento, que classifique titulos e valores
mobiliarios da sua carteira na categoria titulos mantidos até o vencimento, é necessério que sejam atendidas,
pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condigdes acima mencionadas.

O Fundo néo possuiu titulos classificados na categoria de titulos mantido até o vencimento durante o periodo.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sao registrados pelo valor de aquisigédo e atualizados pelos
respectivos valores de cotas, divulgados pelo respectivo administrador. As valorizagdes e as desvalorizagdes
dos investimentos em cotas de fundo de investimento foram registradas em “Rendas com aplicagées em cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios” pelo seu valor liquido.



Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios |
(CNPJ n2 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n2 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administragcao as demonstragées contabeis
Periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo)
a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

A avaliacdo dos titulos publicos federais € realizada com base no critério denominado desconto de fluxo de caixa,
o qual é atualizado pela variagcido da taxa SELIC. Este desconto é efetuado pelas Taxas Indicativas de agio ou
desagio divulgadas pela ANBIMA.

e Titulos publicos

Os titulos publicos integrantes da carteira sédo contabilizados pelo custo de aquisi¢éo, acrescido diariamente dos
rendimentos incorridos (curva) até a data do balango, e ajustados ao valor justo, quando aplicavel, em fungéo da
classificagéo dos titulos. Para precificagdo ao valor de mercado dos titulos s&o utilizadas as cotagdes divulgadas
pela Andima, B3 S.A. Brasil Bolsa e Balcao, SISBACEN e FGV. Esses ajustes a carteira de titulos séo registrados
em contrapartida a conta de resultado “Renda de titulos e valores mobiliarios — ajuste positivo a valor de
mercado”.

e Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimentos sao registrados pelo valor de aquisicdo e atualizados,
diariamente, pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos respectivos administradores dos fundos
investidos.

As valorizagdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas estdo apresentadas na Demonstragéo do
Resultado em “rendas com aplicagdes em cotas de fundos de investimento”.

¢ Direitos creditérios

A vencer - So registrados pelo valor de aquisi¢cao, atualizados conforme juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno foi calculada com base
no valor de aquisi¢ao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditérios.

Vencidos - Sao integralmente registrados pelo valor contratado, acrescidos dos rendimentos até a data do seu
vencimento. Rendimentos adicionados relativos aos direitos creditérios vencidos, que venham a ser auferidos
pelo Fundo apés a data de vencimento, somente sdo reconhecidos por ocasido da efetiva realizagdo
(recebimento).

Os direitos creditorios sdo classificados nos seguintes grupos:
(i) Operacdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire substancialmente todos

os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagéo, ensejando na baixa do direito
creditério no registro contabil do cedente;

(i) Operacdes sem aquisicédo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nao adquire substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagéo, nao ensejando na baixa do
direito creditério no registro contabil do cedente.

A classificagdo dos grupos acima é de responsabilidade da administradora que deve ser estabelecida utilizando-
se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do Fundo a variagdo no fluxo de caixa futuro
associados aos direitos creditérios objeto da operacao.

O Fundo esta classificado como operagdes com aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios.
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Reconhecimento e mensuragio dos direitos creditdrios

Mensurados ao valor justo por meio de resultado - os direitos creditérios s&o avaliados diariamente pelo valor
justo, reconhecendo-se contabilmente a valorizagdo ou a desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa, no resultado do periodo. O administrador deve utilizar técnicas de mensuragéo apropriadas
para as circunstancias e para as quais dados suficientes estdo disponiveis para determinar o valor justo,
maximizando o uso de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados nao observaveis.

Provisao por redugao no valor de recuperagao

A provisao por redugdo no valor de recuperagao € constituida, com base nas orientagdes emanadas pela
Instrucdo Normativa n2 489/11 da CVM, sempre que houver evidéncia de redugao no valor recuperavel dos ativos
do Fundo. A proviséo por redug¢ao no valor de recuperagao de direitos creditérios € mensurada e registrada pela
diferenca entre o valor contabil do ativo, antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de
caixa esperado, calculado apdés a mudanga de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma
deterioragado da estimativa anterior de perdas de créditos esperados.

e Outros ativos e passivos

Os valores a receber e as obrigacdes sdo demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis incluindo,
quando aplicavel, os encargos e as variagées monetarias incorridos.

Caixa e equivalente de caixa

Em 31 de dezembro de 2021 a composig¢édo do caixa e equivalente de caixa € composto conforme quadro a
seqguir:

24/06/2021 a

31/12/2021
Valor de mercado Faixa de vencimentos
Disponibilidades 1
BRL DTVM S.A. 1 Sem vencimento
Cotas de Fundos de Investimentos 7.398
FICFI ltai Soberano Renda Fixa Simples LP 7.398 Sem vencimento
Total caixa e equivalente de caixa 7.399

Cotas de fundo de investimento

O Fundo detém 145.269,3910 cotas, representada pelo montante de R$ 7.398 do Fundo Itad soberano renda
fixa simples LP FICFI, que tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
classificados com “Renda Fixa”, os quais apliquem no minimo 95% de sua carteira aplicada em: (i) titulos publicos
federais, (ii) titulos privados de renda fixa de emiss&o ou coobrigagéo de instituicdo financeira, cuja classificagao
de risco seja, no minimo, equivalente as atribuidas aos titulos publicos federais ou (iii) operacdes
compromissadas lastreadas em: (a) titulo publico federal (b) titulos de responsabilidade, emissao ou coobrigacao
de instituigao financeira, desde que a contraparte possua classificagdo de riscos equivalente aquela atribuida
aos titulos da divida publica federal, observado que a rentabilidade do Fundo sera impactada pelos custos e
despesas do Fundo, inclusive taxa de administragéo, se houver.
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No periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021 foram apropriadas
valorizagbes no montante de R$ 409 registradas na rubrica “Rendas com aplicagdo em cotas de fundo de
investimento”.

Direitos creditorios

Os direitos creditrios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser (a) direitos creditérios cartdes e (b) direitos
creditérios CCBs que, em qualquer caso atendam as condigbes de cessao previstas no regulamento.

Os direitos creditérios cartdes sao direitos creditérios presentes e futuros detidos pela Neon, na qualidade de
emissora e administradora dos cartdes Neon, contra os devedores, na qualidade de titulares dos cartdes Neon,
decorrentes do fluxo de utilizagdo, a qualquer tempo, dos cartdes Neon a eles emitidos, para a realizacao de
compras de produtos e servigos, 0os quais incluem todos e quaisquer pagamentos correspondentes as parcelas
relativas as transagdes de pagamento a vista ou parcelado autorizadas pela Neon, tarifas, encargos, taxas, e
valores devidos por devedores cedidos nos termos do contrato dos cartdes Neon, podendo ser compostos por:
(a) componentes de direitos creditérios — compras, e (b) componentes de direitos creditérios — outros.

Os direitos creditérios CCBs sdo os direitos creditérios que sejam decorrentes de operagdes de crédito
contratadas pelo devedor cedido, representado nos termos da clausula mandato contida no contrato dos cartdes
Neon, através da emissdao de CCBs em nome dos devedores perante a cedentes instituicdes financeiras,
juntamente com seus respectivos encargos e taxas, referentes a: (1) financiamento com juros da parcela nao
paga das faturas dos cartdes Neon (rotativo); (2) financiamento parcelado com juros de faturas dos cartées Neon
em dia (renegociagao); (3) financiamento parcelado com juros dos saldos devidos pelos devedores em atraso,
para os quais nao tenha sido interrompido o envio de faturas (renegociagédo de inadimplido); (4) financiamento
parcelado com juros dos saldos devidos pelos devedores em atraso, para os quais tenha sido interrompido
o envio de faturas (acordos); (5) financiamento de saques, transferéncias e pagamentos de titulos (boletos)
realizados com os cartdes Neon; e/ou (6) qualquer outra modalidade de financiamento contratado pela Neon, em
nome dos devedores, nos termos do contrato dos cartdes Neon.

Condigdes de cessao e critérios de elegibilidade

Durante o periodo de investimento o Fundo podera adquirir direitos creditérios que deverao cumprir com
as seguintes condigdes de cesséo e critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) o devedor dos direitos creditorios cartdes tenha saldo devedor positivo, conforme evidenciado no
ultimo arquivo eletrénico de saldos disponibilizado a gestora;

(ii) o arquivo eletrdnico de saldos referente ao dia Gtil imediatamente anterior a data de oferta de direitos
creditérios em questao devera ter sido recebido pela gestora;

(iii) os direitos creditérios CCBs nao poderao ter prazo de vencimento superior ao prazo maximo de

vencimento de CCBs consolidado, sendo esta verificagado realizada na respectiva data de oferta de
direitos creditorios; e

(iv) considerada pro forma a aquisi¢gao dos direitos creditérios CCBs, a concentracdo de CCBs com prazo
superior a 1 (um) ano n&o podera ser superior ao percentual maximo de concentragdo de CCBs com
prazo superior a 1 (um) ano consolidado, sendo esta verificagdo realizada na respectiva data de
oferta de direitos creditorios.
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O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios cartdes e direitos creditérios CCBs que atendam, exclusiva
e cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, considerando os devedores cedidos e os eventuais
novos devedores constante do arquivo eletrdnico de cadastro, na respectiva data de oferta de direitos creditérios:

Com relagao a qualquer tipo de direitos creditérios:

(i) o arquivo eletrénico de saldos referente ao dia util imediatamente anterior a data de oferta de direitos
creditérios em questao devera ter sido recebido pelo custodiante; e
(ii) o Fundo dispde de recursos para aquisigao dos direitos creditorios, observada a ordem de alocagao

de recursos.
No caso de direitos creditérios cartdes:

(i) os devedores dos direitos creditérios cartdes ofertados ndo poderdo estar em atraso com relagao
a suas obrigacdes perante a Neon referentes aos direitos creditérios objeto da cessdo, conforme
informagéo constante no arquivo eletrénico de saldos referente ao dia util imediatamente anterior
a data de oferta de direitos creditérios.

No caso de direitos creditérios CCBs:

(i) os direitos creditérios CCBs devem ser devidos por devedores que (i) ja sejam devedores cedidos
anteriormente a aquisicdo dos direitos creditérios CCBs ofertados ou (ii) no caso de cessdes
simultaneas de direitos creditérios cartdes e direitos creditérios CCBs devidos pelo mesmo devedor,
se tornem devedores cedidos simultaneamente a aquisi¢cdo dos direitos creditérios CCBs ofertados.

O enquadramento dos direitos creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos critérios de elegibilidade sera
verificado e validado pelo custodiante previamente a cada cesséo, na respectiva data de oferta de direitos
creditorios.

Movimentacao dos direitos creditérios

Saldo inicial -
(+) Aquisicao de direitos creditérios 270.136
(-) Baixas de direitos creditorios (115.596)
(+) Rendas com direitos creditérios 1.789
Saldo final 156.329

No periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021, foram apropriadas
valorizagbes em direitos creditérios no montante de R$ 1.789.

Provisao por redugao no valor de recuperagao

No periodo de 25 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021, os créditos
constantes na carteira do Fundo nao apresentam deterioragdo dos fluxos de caixa, por isso, ndo houve
reconhecimento de perdas por redugéo.
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Composicido dos 25 maiores devedores

31/12/2021
. . % sobre o total de direitos
Descrigao R$ (mil) creditérios
Sacado/Devedor 1 12 0,01%
Sacado/Devedor 2 11 0,01%
Sacado/Devedor 3 11 0,01%
Sacado/Devedor 4 11 0,01%
Sacado/Devedor 5 11 0,01%
Sacado/Devedor 6 10 0,01%
Sacado/Devedor 7 10 0,01%
Sacado/Devedor 8 10 0,01%
Sacado/Devedor 9 9 0,01%
Sacado/Devedor 10 9 0,01%
Sacado/Devedor 11 9 0,01%
Sacado/Devedor 12 9 0,01%
Sacado/Devedor 13 9 0,01%
Sacado/Devedor 14 9 0,01%
Sacado/Devedor 15 9 0,01%
Sacado/Devedor 16 9 0,01%
Sacado/Devedor 17 9 0,00%
Sacado/Devedor 18 9 0,00%
Sacado/Devedor 19 9 0,00%
Sacado/Devedor 20 9 0,00%
Sacado/Devedor 21 9 0,00%
Sacado/Devedor 22 8 0,00%
Sacado/Devedor 23 8 0,00%
Sacado/Devedor 24 8 0,00%
Sacado/Devedor 25 8 0,00%
Demais devedores 156.094 99,84%

Total 156.329 100,00%
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Taxas praticadas por grupos de operagées realizadas no periodo

As taxas praticadas nas operagdes com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios variam de acordo com
o prazo de vencimento dos direitos creditérios, podendo a data de recebimento variar.

Coobrigagao

O Fundo nao pode adquirir ativos financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da administradora,
gestora, do custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2021 os direitos creditorios que consta na carteira do Fundo n&o possuia garantias reais
ou fidejussorias.

Instrumento Financeiros de derivativos
E vedado ao Fundo realizar operagdes no mercado de derivativos.

No periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021, ndo houve
operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos
Fatores de risco

Nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas, ndo podendo
a administradora, a gestora, o custodiante ou os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em
hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos direitos creditérios
cedidos e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das cotas, nos termos do regulamento. O investidor, antes de
adquirir as cotas, deve ler cuidadosamente o regulamento, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento no Fundo.

Risco de mercado

Efeitos da politica econémica do governo federal — O Fundo, seus ativos, as cedentes e os devedores estéo
sujeitos aos efeitos da politica econdémica praticada pelo governo federal. O governo federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial €, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo governo federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem, entre outros, controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condi¢do financeira e os resultados das cedentes, os setores
econdmicos especificos em que cada um atua, os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como
a originagcado e o pagamento dos direitos creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por (a) flutuagbes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagdo; (c)
alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
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Descasamento de taxas — Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser contratados a taxas
prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa podem ou nao ser corrigidos por inflagdo, sendo que a distribuigdo
dos rendimentos da carteira do Fundo para os cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas
utilizadas para os direitos creditérios cedidos. Assim, os recursos do Fundo poderéo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos cotistas. As cedentes, o custodiante, a gestora, o Fundo e
a administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

Rentabilidade dos ativos financeiros inferior 8 meta de remuneracéo das cotas seniores e das cotas subordinadas
mezanino — A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada em direitos creditérios pode ser aplicada em ativos
financeiros, os quais podem apresentar valoragdo efetiva inferior a taxa utilizada como parémetro de
remuneragao das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino, o que pode fazer com que os recursos do
Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas metas de remuneragéo previstas
para as cotas seniores e cotas subordinadas mezanino. Nessa hipotese, os cotistas poderao ter a rentabilidade
de suas cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem as cedentes, nem o custodiante,
nem a gestora, nem a administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

Flutuacéo de precos dos ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo poderao
flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes na politica de
crédito, econémica e fiscal, bem como em raz&do de alteragbes na regulamentacéo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabiliza¢ao inicial,
levando a reducgao do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos cotistas.

Risco de crédito

Risco de crédito dos devedores — O Fundo, a administradora, a gestora, o custodiante, as cedentes e suas
respectivas partes relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia dos devedores. Se os devedores nao
puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adogdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos direitos creditérios cedidos nos termos da politica de cobrancga.
Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

Auséncia de garantias — As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da administradora, da
gestora, do custodiante, das cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a administradora, a gestora e o custodiante ndo prometem ou
asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Verificacdo da situacdo financeira dos devedores e sua deterioracdo — A situagao financeira dos detentores de
cartdes Neon pode deteriorar-se de forma mais rapida que a capacidade de acompanhamento ou verificagdo
pela Neon, de modo que esta podera reduzir, manter ou aumentar limites de crédito para clientes cuja situagéao
de momento seja incompativel com o respectivo limite concedido, com aumento da probabilidade de
inadimpléncia do devedor. Dessa forma, € possivel que o Fundo venha a deter direitos creditérios devidos por
devedores cuja situagao financeira esteja deteriorada. Eventuais inadimpléncias de tais devedores poderao levar
a redugado da rentabilidade e/ou perda patrimonial das cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de
subscricdo das mesmas.
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Risco de concentracdo em ativos financeiros — E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) de
sua carteira aplicada em ativos financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros nao
honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas.

Fatores macroecondmicos — O Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em direitos creditérios e
dependera da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos aos cotistas. A solvéncia
dos devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento
da inflagdo, aumento na taxa de desemprego e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios
cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos cotistas.

Cobranca extrajudicial e judicial — No caso de os devedores nao cumprirem suas obrigagdes de pagamento dos
direitos creditorios cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobrancga atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos
direitos creditérios cedidos, que estejam inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
cotistas.

Risco de originacao — crédito futuro — Os direitos creditorios cedidos ao Fundo sao direitos creditérios presentes
e futuros originados a partir da utilizagcao dos cartdées Neon pelos devedores cedidos, decorrentes de transagdes
financeiras, financiamentos, inclusive através das CCBs, e quaisquer outros valores devidos por tais devedores
as cedentes, conforme o0 caso, em relagao aos cartdes Neon cedidos. Eventualmente os devedores cedidos
poderao reduzir os montantes de pagamento de suas faturas e/ou o volume de utilizagdo dos cartdes Neon, ou
mesmo cancelar seus cartdes Neon rescindindo os respectivos contratos dos cartdes Neon, de forma que os
direitos creditérios futuros podem ter seu valor reduzido, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo,
podendo causar perdas de rendimentos e/ou patrimoniais aos cotistas.

Risco de originacdo — diminuicdo da quantidade de direitos creditérios elegiveis — Os direitos creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo séo originados a partir da utilizagdo dos cartdes Neon pelos devedores, decorrentes de
transacgoes financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais devedores as cedentes em
relacao aos cartdoes Neon cedidos e devem necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento,
composicao e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no regulamento, bem como atender aos critérios de
elegibilidade e as condigbes de cessao. Na hipotese de, por qualquer motivo, ndo existirem direitos creditorios
disponiveis para cessao ao Fundo que satisfagam, cumulativamente, aos critérios de elegibilidade, as condi¢cées
de cessdo e a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no
regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com relagéo a seus limites de alocagdo minima e
consequentemente a liquidagédo antecipada do Fundo, nos termos do regulamento.

Risco de pré-pagamento — O Fundo podera adquirir direitos creditérios sujeitos a pré-pagamento por parte de
seus devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas
de vencimento, inclusive logo apés a respectiva data de aquisicdo e pagamento. Desta forma, os devedores
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros
devidos até a data de pagamento do direito creditério. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de
um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢ao, em decorréncia do desconto dos juros
que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razéo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento
inferior ao prego de aquisicao do direito creditério, caso o direito creditério tenha sido adquirido com agio
resultando na redugao da rentabilidade geral do Fundo.
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Risco de liquidez

Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de direitos creditérios — O Fundo se enquadra em
modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas
peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou que
podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociac¢ao de direitos
creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos direitos creditérios cedidos, podera
nao haver compradores ou o pre¢o de negociagdo podera causar perda ao patrimonio do Fundo.

Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo
que as cotas somente serdo resgatadas ao término dos prazos de duragao das respectivas classes e/ou séries
de cotas ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duragao do Fundo é indeterminado,
o cotista nado tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizagbes e dos
resgates, nos termos do regulamento; ou (b) por meio da alienagdo de suas cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato das cotas somente
poderem ser adquiridas por Investidores autorizados, o que pode dificultar a venda das cotas ou ocasionar
a obtengdo de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao cotista. Nao ha qualquer garantia da
administradora, da gestora, do custodiante ou das cedentes em relacéo a possibilidade de venda das cotas no
mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao cotista.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo — No momento da liquidagdo do Fundo, o Fundo
podera nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas em raz&o de, por exemplo, o pagamento dos direitos
creditérios cedidos ainda nao ser exigivel dos devedores cedidos. Nessa hipotese, o pagamento aos cotistas
ficaria condicionado (a) ao vencimento dos direitos creditérios cedidos e ao pagamento pelos devedores cedidos;
(b) a venda dos direitos creditérios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer
a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das cotas em direitos creditérios cedidos e em ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagbes, os cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

Patriménio liquido negativo — Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados
de atuagao, sendo que nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo
apresente patriménio liquido negativo, caso em que os cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

21



Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios |
(CNPJ n2 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n2 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administragcao as demonstragées contabeis
Periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo)
a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Risco de descontinuidade

Liguidacdo do fundo — O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos, por deliberagéo da
assembleia geral ou em caso de determinagdo da CVM, nos termos do regulamento e da regulamentagao
aplicavel. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos cotistas
(por exemplo, em razdo de o pagamento dos direitos creditérios cedidos ainda n&o ser exigivel dos respectivos
devedores cedidos). Neste caso, (a) os cotistas teriam suas cotas resgatadas em direitos creditérios cedidos e
em ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos devedores cedidos das parcelas relativas aos direitos
creditérios cedidos; ou (2) a venda dos direitos creditérios cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado
poderia causar perda aos cotistas. Além disso, em caso de liquidagao antecipada do Fundo, os cotistas poderao
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela administradora, pela gestora,
pelas cedentes ou pelo custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Outros riscos

Observéncia da alocacdo minima — O Fundo deve adquirir preponderantemente direitos creditorios cedidos.
Entretanto, ndo ha garantia que a Neon conseguira ou desejara originar e ceder direitos creditérios suficientes
para fazer frente a alocagdo minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutengao dos saldos
dos direitos creditérios cedidos e/ou dos fluxos de originacao e de cesséao de direitos creditorios.

Riscos decorrentes da politica de crédito adotada pelas cedentes. O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao
processo de originagdo dos direitos creditérios adotado pelas cedentes na analise e selecédo dos devedores,
conforme descritos no regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo nao sofrerdo impactos em
razao de sua exposigao a tais riscos, sendo que nesse caso a administradora, gestora, o custodiante e
as cedentes nao serdo responsabilizadas por eventuais prejuizos ou por qualquer depreciagdo dos bens da
carteira do Fundo.

Auséncia _de coobrigacdo das cedentes. As cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o respondem pelo pagamento
dos direitos creditérios ou pela solvéncia dos devedores. As Cedentes sdo somente responsaveis, na data de
aquisicdo e pagamento, pela existéncia, legitimidade e correta formalizagao dos direitos creditérios cedidos, de
acordo com o previsto no regulamento e no contrato de cess&o assim, na hipétese de inadimpléncia dos direitos
creditérios cedidos, podera haver impacto negativo no patrimdnio e na rentabilidade do Fundo.

Atuacédo da Neon como agente de cobranca extraordinaria. A Neon foi contratada pelo Fundo para atuar na
qualidade de agente de cobranga Extraordinaria. Assim, é possivel que venha a existir conflito de interesses no
exercicio das atividades de cobranga dos direitos creditérios cedidos inadimplidos. Esse potencial conflito de
interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos direitos creditérios cedidos inadimplidos, por exemplo,
refletindo em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na rentabilidade das cotas.

O fundo também possui outros riscos descritos no regulamento.

22



1.

12.

Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios |
(CNPJ n2 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n2 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administragcao as demonstragées contabeis
Periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo)

a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Evolugao do valor da cota e rentabilidade

O valor do patriménio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo no periodo foram os seguintes:

% Rentabilidade

Classe

Data

PL Médio

Valor da cota (*)

Acumulada (**)

Cota subordinada

31/12/2021

46.670

1,0645

6,45%

(*) Cota da cota; e

(**) Representa a rentabilidade desde o inicio das atividades do Fundo.

Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

Cotas, emissdes e resgate de cotas

Cotas

As cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada classe
de cotas. As cotas serao divididas em cotas seniores e cotas subordinadas.
As cotas sdo registradas para distribuigdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcido organizado, a critério da administradora,
observado, no entanto que as cotas cuja obtencao de classificagdo de risco tiver sido dispensada nos termos do
artigo 23-A da instrugdo CVM 356 nao poderao ser negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido
apresentada a CVM relatério de classificagcdo de risco, nos termos da regulamentagcédo em vigor.
As cotas sao escriturais e mantidas em conta de depdsitos junto ao custodiante, na qualidade de agente
escriturador das cotas. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome

junto ao custodiante.

Somente investidores autorizados podem adquirir as cotas.

As cotas tém valor unitario de emiss&o de R$1 (real).

Os cotistas ndo tém direito de preferéncia na subscri¢cdo de novas cotas.

As cotas seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagéo, resgate
e remuneracdo (definidos nos parametros de pagamento). As cotas subordinadas serdo divididas em (a) um
numero indeterminado de classes de cotas subordinadas mezanino; e (b) 1 (uma) classe de cotas subordinadas

junior.
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Emissao e integralizagado de cotas

Em cada data de integralizagdo de cotas seniores e de cotas subordinadas mezanino pelos Investidores
autorizados, o indice de cobertura do Fundo ndo pode ser inferior & razdo de garantia base, considerando-se pro
forma as integralizacbes a serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo coordenador lider da
respectiva distribuicdo publica de cotas.

As cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da cota desde a 12 data de integralizagao de
cotas das respectivas classe ou série até o dia da efetiva integralizagédo, sendo certo que o pre¢o de subscricao
podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores da respectiva classe ou série de cotas, conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de
descoberta de preto de acordo com a regulamentagao em vigor.

E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as cotas emitidas. Ndo havera, portanto, critérios de
disperséo das cotas.

No periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021, foi integralizado
153.718.753,1303 cotas no montante de R$ 161.900.

Amortizagao e resgate de cotas

Nao ha resgate das cotas a ndo ser quando ocorrer a liquidacdo do Fundo, ou nas hipéteses de liquidagéo
antecipada de um evento de Liquidagao.

Caso o Fundo realize qualquer amortizagao de cotas, quer amortizagéo de principal, pagamento de remuneragao
ou outro pagamento, em periodo em que um cotista esteja qualificado como cotista inadimplente, os valores
referentes a amortizacao devida ao cotista inadimplente com relagao as cotas inadimplidas serao utilizados para
0 pagamento dos débitos do cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugao
de que trata este item, serdo entregues ao cotista inadimplente a titulo de amortizagcédo de suas cotas.

Os pagamentos da remuneragdo, das amortizagées do principal e das amortizagbes extraordinarias serao
realizados de acordo com o disposto no regulamento, em especial no capitulo 15 e nos suplementos.
Qualquer outra forma de pagamento de cotas diferente das estipuladas devera ser objeto de Assembleia Geral.

No periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021 n&o houve
resgates/amortizagédo de cotas.

24



13.

14.

15.

Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios |

(CNPJ n2 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n2 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administragcao as demonstragées contabeis

Periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo)

a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Prestadores de servigos

A relagao a seguir descreve os prestadores de servigos contratados pelo Fundo para prestar os respectivos

Servigos:
Servigos Prestadores
Administracéo: BRL Trust Distribuidora de TVM
Controladoria: BRL Trust Distribuidora de TVM
Custddia: BRL Trust Distribuidora de TVM
Tesouraria: BRL Trust Distribuidora de TVM
Gestao: Vert Gestora de Recursos Financeiros Ltda.

Encargos do Fundo

Os encargos do Fundo no periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo)

a 31 de dezembro de 2021, estdo demonstrados conforme a seguir:

Encargos do fundo 31/12/2021

Valor %PL médio

Despesas de servigos do sistema financeiro 4 0,01%
Taxa de fiscalizagdo CVM 4 0,01%
Despesas de servigos técnicos especializados 126 0,27%
Auditoria e custddia 126 0,27%
Despesas de taxa de administragdo e gestao 298 0,64%
Taxa de administracao efetiva 215 0,46%
Taxa de gestao 83 0,18%
Outras despesas administrativas 44 0,09%
Outras despesas 44 0,09%
Total dos encargos 472 1,01%

Patrimbnio liquido meédio no periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo)

a 31 de dezembro de 2021 foi de R$ 46.670.

Classificacao de risco

No dia 24 de maio de 2022 a empresa Leberum Ratings emitiu relatério com a seguinte classificagao de risco:

Cota

Classificacao

Cota sénior

A-(fe)
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Outros servigos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a Instrugdo ne 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), registre-se que
a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Grant Thorton Auditores
independentes relacionada aos fundos de investimento por ela administrados que nao aos servigos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
os critérios internacionalmente aceitos, os quais seja o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a Administradora do Fundo.

Remuneragéo da administradora
O Fundo paga, pelos servigos de administragdo do fundo, de custddia e controladoria dos ativos e passivos do

fundo e escrituracdo das cotas, e de gestdo da carteira do fundo, a taxa de administragcéo, equivalente a soma
dos componentes indicados a seguir:

a) R$ 33.000,00, sendo o valor minimo mensal e o montante equivalente a 0,35% ao ano incidente sobre a parcela

do patriménio liquido do fundo até R$ 200.000, é devido pelo Fundo a Administradora, pelos servigos de
administragdo do Fundo e de custddia e controladoria dos ativos do Fundo e de escrituragao das cotas; e

b) 0,25% ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido serdo devidos pelo Fundo a Gestora, pelos servigos de

gestao da carteira do Fundo.

A taxa de administragao prevista acima € calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252
dias uteis, e paga no 22 dia util de cada més calendario, sendo o primeiro pagamento devido no 22 dia util do
més-calendario subsequente a data de inicio.

O montante minimo ou fixados em reais da taxa de administragéo previstos acima sao atualizados a cada periodo
de 12 meses a contar da data de inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagao
acumulada do IPCA.

No periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021 foi apropriado
o montante de R$ 298, sendo, R$ 215 a titulo de taxa de administragdo e R$ 83 a titulo de taxa de gestéo.

Operagdes com partes relacionadas

Servigos Prestador Despesas 2021
Administracdo | BRL Trust DTVM Taxa de administracéo 215
Gestéo Vert Gestora de Recursos Financeiros Ltda. Taxa de gestéo 83
Servigos Prestador Valores a pagar 2021
Administracdo |BRL Trust DTVM Taxa de administracéo 44
Gestéo Vert Gestora de Recursos Financeiros Ltda. Taxa de gestéo 25
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Tributagao
Impostos sobre Operagoes Financeiras (IOF)

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um porcentual do rendimento
da aplicagédo, decrescente em fungao do prazo, tendendo a 0% nos 30 dias seguintes a data de aplicagéao.

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos s&o tributados por ocorréncia da amortizagao e/ou resgate de cotas pelas aliquotas
regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do investimento. O prazo médio
é determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, ressaltando-se que os direitos
creditérios ndo sao considerados para tal calculo:

= (Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme
metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao
imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

20% em aplicagbes com prazo superior a 181 a 360 dias;

17,5% em aplicagbes com prazo superior a 361 e inferior a 720 dias; e
15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

= (Caso a carteira do Fundo tenha prazo inferior médio inferior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estao
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias; e
20% em aplicagdes com prazo superior a 181 a 360 dias.

A regra tributaria descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagdo especificas, na forma da
legislagdo em vigor.

Divulgacao das informacgoes

No periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021 ndo houve
alteragdes estatutarias.

Divulgacao das informacgoes
A Administradora e o Custodiante devem prestar todas as informagdes obrigatérias e periédicas previstas no

regulamento e/ou na regulamentacéo pertinente, conforme aplicavel, na forma e dentro dos prazos estabelecidos
no regulamento e/ou na regulamentacgéo pertinente.
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A Administradora divulga, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo
a garantir ao cotista acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisbées do
cotista quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisi¢ao de cotas.

A Administradora deve colocar as demonstragdes contabeis do Fundo a disposi¢cao de quaisquer interessados
que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos maximos: (i) 15 dias apds o encerramento
do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes contabeis mensais; e (ii) 90 dias apos
0 encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstragdes contabeis anuais.

Eventos subsequentes

Em 05 de maio de 2022 na assembleia geral, os cotistas do Fundo, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas,
aprovaram:

(i) Alteracdo da gestora do Fundo, que deixara de ser a Vert Gestora de Recursos Financeiros Ltda e
passara a ser a Empirica Investimentos Gestao de Recursos Ltda a partir de abertura do dia 09 de maio
de 2022.

(i) Contratacdo da XP investimentos corretora de cambio, titulos e valores mobiliarios S.A. para realizar
distribuicdo publica de cotas seniores no ambito da segunda emissédo de cotas do Fundo, nos termos
aprovados no item (iii).

(iii) Emissdo da 12 série de cotas seniores do Fundo, compreendendo 400.000.000 de cotas seniores, com
valor unitario de R$ 1,00 na data da 12 integralizagdo das cotas da referida emissao, perfazendo o valor
total de R$ 400.000.000,00, que serado objeto de oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos de
colocagao, nos termos da instrugdo da CVM n2 476 de 16 de janeiro de 2009.

(iv) Alteracao e consolidagéo do regulamento do Fundo e seus anexos.

Em 11 de abril de 2022 na assembleia geral, os cotistas do Fundo, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas,
aprovaram:

(i) Concessao de dispensa ao administrador e ao gestor em relagdo a observagao dos critérios de
elegibilidade e condi¢cbes de cessdo em relagédo aos créditos adquiridos pelo Fundo desde o inicio
do Fundo até a presente ata.

(ii) Ratificagdo de todas as cessoes realizadas pelo Fundo até o momento.

(iii) Autorizagdo a administradora a praticar todos os atos necessarios a fim de implementar os atos
relacionados a efetivagao das matérias acima.

ROBSON CHRISTIAN H. DOS REIS DANILO CHRISTOFARO BARBIERI
CRC 1SP214011 Diretor Responsavel
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