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iIndependente sobre as
demonstracoes contabeis

Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.
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Aos Cotistas e ao Administrador do

Neon Fundo De Investimento Em Direitos Creditérios |

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditérios |
(“Fundo”), que compreendem a demonstragéo da posicéo financeira em 31 de dezembro de 2022 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para

o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do Neon Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios | em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios, regulamentados pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (“PAA”) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Investimentos em Direitos Creditorios
(Conforme Nota Explicativa n2 6, “Direitos Creditérios”)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia o montante de R$ 849.956 mil, o equivalente a 72,07%
de seu Patriménio Liquido investido em direitos creditérios decorrentes de recebiveis de cartdes e
cédulas de crédito bancario. Desta forma, entendemos que a avaliagao do valor do investimento,
existéncia e realizagao destes ativos sédo os principais assuntos de auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria foram, entre outros: (i) conciliagdo contabil da carteira; (ii) recalculo
dos direitos creditérios, por amostragem; (iii) analise do enquadramento dos direitos creditérios
adquiridos no exercicio quanto aos critérios de elegibilidade definidos no regulamento do Fundo, por
amostragem; (iv) verificagdo, por amostragem, dos termos de cesséo dos direitos creditérios ocorridas no
exercicio; (v) verificagdo, por amostragem, dos lastros das operagdes de crédito, decorrentes de
recebiveis de cartdes e cédulas de crédito bancario; (vi) testes documentais para os recebimentos
financeiros dos direitos creditérios, bem como o acompanhamento dos niveis de inadimpléncia para
direitos creditérios ndo pagos e provisdo no valor de recuperacéo dos recebiveis; e (vii) teste de
aderéncia entre as informagdes registradas e as informagdes contabeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria, nos procedimentos efetuados e nas evidéncias de auditoria
obtidas, entendemos que os critérios e premissas adotados pelo Fundo para mensuragéo do
investimento em direitos creditdrios e o respectivo resultado obtido no exercicio sao razoaveis no
contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidade da Administradora sobre as demonstragdes contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis,
a nao ser que a administragéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragédo das demonstragdes contabeis.

© 2023 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | FIDC Neon | 4



0 Grant Thornton

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgédo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nado detecgéo de distor¢ao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais;

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

e Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagdes feitas pela Administradora;

e Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigbes que possam levantar divida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgag¢des forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto
de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados
como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do periodo corrente e que, dessa
maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
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Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 01 de junho de 2023

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1

YA/

Thiago Benazzi Arteiro
Contador CRC 1SP-273.332/0-9
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NEON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

(Em milhares de Reais)

(CNPJ n° 35.557.748/0001-74)

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)
Demonstragoes das posicoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades
Banco Itad unibanco S.A.

Cotas de fundo de investimento
FIC Fl itati soberano renda fixa simples longo prazo

Titulos e valores mobiliari
Titulos de renda fixa

Titulos publicos
Tesouro Selic (LFT)

Despesas antecipadas
Anbima

Direitos creditérios
Direitos creditérios com aquisigdo substancial dos riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer

(-) Perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa

Outros créditos e bens
Direitos creditérios a receber

Total dos ativo
Passivo
Obrigagées a pagar
Taxa de administragdo
Taxa de gestao
Master service - Agente de cobranga
Auditoria e custédia
Outras despesas diversas
Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas icativas da A

31 de dezembro de 2022

31 de dezembro de 2021

Ex::::;at?vas Quantidades Valor % s:tre ° Quantidades Valor % s:tre °
4 312.014 26,45% 7.399 4,52%
1 0,00% 1 0,00%
1 0,00% 1 0,00%
5.453.090,957 312.013 26,45% 145.269,391 7.398 4,52%
5.453.090,957 312.013 26,45% 145.269,391 7.398 4,52%
5
190,000 2.378 0,20% - - 0,00%
190,000 2.378 0,20% - - 0,00%
190,000 2.378 0,20% - - 0,00%
1 0,00% - 0,00%
1 0,00% - 0,00%
6
849.956 72,07% 156.329 95,54%
890.103 75,47% 156.329 95,54%
(40.147) -3,40% - 0,00%
16.445 1,39% - 0,00%
7 16.445 1,39% - 0,00%
1.180.794 100,11% 163.728 100,06%
1.243 0,11% 102 0,06%
22 220 0,02% 44 0,03%
22 232 0,02% 25 0,02%
665 0,06% - 0,00%
88 0,01% 32 0,02%
38 0,00% 1 0,00%
1.243 0,11% 102 0,06%
1.179.551 100,00% 163.626 100,00%
1.180.794 100,11% 163.728 100,06%

30 sdo parte i das Gt



NEON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

(CNPJ n° 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstragdes dos resultados

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 24 de junho de 2021 (data do inicio das atividades do
Fundo) a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais)

Composigao do resultado do exercicio/periodo

Direitos creditérios
Resultado com direitos creditorios
Perdas estimadas em créditos de liquidagédo duvidosa

Titulos publicos
Resultado com titulos publicos

Cotas de fundo de investimento
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento

Demais despesas
Taxa de administragéo
Taxa de gestédo
Master service - Agente de cobranga
Auditoria e custddia
Taxa de fiscalizagdo CVM
Servico de protecdo ao crédito
Agéncia de classificagéo de riscos
Servigos advocaticios
Despesas com distribuicdo
Outras despesas diversas

Resultado do exercicio/periodo

As notas explicativas da Administracdo sado parte integrante das demonstragées contabeis

Notas 24/06/2021 a
Explicativas 31/12/2022 31/12/2021
6 40.072 1.789
80.219 1.789
(40.147) -
5 157 -
157 -
4 17.568 409
17.568 409
18 (23.526) (472)
22 (1.627) (215)
22 (1.779) (83)
(5.636) -
(1.651) (126)
(43) 4
(868) -
(41) -
(509) -
(11.145) -
(227) (44)
34.271 1.726




NEON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

(CNPJ n° 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstragoes das mutagoes do patriménio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 24 de junho de 2021 (data do inicio das atividades do Fundo) a

31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo
Representado por 153.718.753,130264 cotas subordinadas a R$ 1,064453 cada uma
Representado por 2.000,000000 cotas subordinada a R$ 1,000000 cada uma

Cotas emitidas
Representado por 274.747.070,731929 cotas subordinada
Representado por 61.360.000,000000 cotas mezanino
Representado por 398.927.628,879572 cotas sénior
Representado por 269.999.995,786715 cotas sénior Il
Representado por 151.718.753,130264 cotas subordinada

Amortizagoes
Cotas sénior

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio/periodo
Resultado do exercicio/periodo

Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
Representado por 428.465.823,862193 cotas subordinada a R$ 1,037934 cada uma
Representado por 61.360.000,000000 cotas mezanino a R$ 1,004724 cada uma
Representado por 398.927.628,879572 cotas sénior a R$ 1,007849 cada uma
Representado por 269.999.995,786715 cotas sénior Il a R$ 1,004160 cada uma
Representado por 153.718.753,130264 cotas subordinadas a R$ 1,064453 cada uma

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis

Notas

24/06/2021 a

Explicativas 51 12/2022 31/12/2021
163.626 2.000
163.626 -
- 2.000
15 1.024.776 159.900
293.000 -
61.360 -
400.408 -
270.008 -
- 159.900
15 (43.122) -
(43.122) -
1.145.280 161.900
34.271 1.726
1.179.551 163.626
444.719 -
61.650 -
402.059 -
271.123 -
- 163.626



NEON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

(CNPJ n° 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstragoes dos fluxos de caixa - método direto

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 24 de junho de 2021 (data do inicio das atividades do

Fundo) a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Rendimentos de cotas de fundos de investimentos
Compras de direitos creditérios
Recebimento de direitos creditorios
Compras de titulos publicos
Venda de titulos publicos
Pagamentos de taxa de administracéo e gestéo
Pagamentos de servigos advocaticios
Pagamentos de auditoria e custédia
Pagamentos de taxa de fiscalizagdo CVM
Pagamentos de despesas com classificagdo de riscos
Pagamentos de despesas com perdas judiciais
Pagamentos de despesas com protecédo ao crédito
Pagamentos de despesas com distribuicdo/comissédo
Pagamentos de despesas master service
Pagamento de outras despesas administrativas

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Cotas subordinada emitida
Cotas mezanino emitida
Cotas sénior emitida
Cotas sénior Il emiidda
Cotas sénior amortizadas

Caixa liquido das atividades de financiamentos

Total de fluxos de caixa gerados

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo

Variagéo no caixa e equivalentes de caixa

Reconciliagado do resultado do exercicio/periodo com caixa liquido das atividades operacionais
Lucro do exercicio/periodo
Variagbes patrimoniais
Variagdo da conta de direitos creditérios
Variagéo das contas do ativo
Variagéo das contas do passivo

Caixa liquido das atividades operacionais

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis

31/12/2022

24/06/2021 a

31/12/2021
17.568 409
(826.405) (270.136)
156.405 115.596
(2.800) -
579 -
(3.023) (229)
(509) -
(1.595) (94)
(43) (4)
(41) -
(868) -
(11.145) -
(4.971) -
(191) (43)
(677.039) (154.501)
293.000 161.900
61.360 -
400.408 -
270.008 -
(43.122) -
981.654 161.900
304.615 7.399
7.399 -
312.014 7.399
304.615 7.399
34.271 1.726
(693.627) (156.329)
(18.824) -
1.141 102
(677.039) (154.501)




Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios |
(CNPJ n2 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n2 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administracao as demonstragées contabeis
Periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo)
a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditérios | (“Fundo”) iniciou suas atividades em 24 de junho de
2021, constituido sob a forma de condominio fechado, com o prazo de duracdo indeterminado, sendo que cada
série de cotas seniores e/ou classe de cotas subordinadas mezanino tem o prazo de duragéo estipulado no
respectivo suplemento.

O Fundo ¢é destinado a investidores autorizados, que busquem rentabilidade a longo prazo, compativel com a
politica de investimento do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos cotistas por meio do investimento dos recursos do fundo
na aquisicdo de direitos creditérios que atendam a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo descrita no regulamento, no segmento de cartdes de crédito e financiamento a eles
relacionados.

Para fins do disposto no “codigo Anbima de regulagdo e melhores praticas para administracdo de recursos de
terceiros” da Anbima, o Fundo é classificado como “Financeiro — crédito pessoal”’, conforme regras e

procedimentos Anbima para classificacdo de FIDC n® 8.
A estrutura de classes do Fundo esta assim apresentada:

Vencimento

Classe de cotas Remuneragao Data de inicio esperado

Cotas sénior Il 100% CDI + 4,75% a.a. 22/12/2022 22/122024
Cotas sénior 100% CDI + 5,25% a.a. 11/05/2022 11/05/2024
Cotas mezanino 100% CDI + 7,25% a.a. 22/12/2022 22/12/2024
Cotas subordinadas - 24/06/2021 indeterminado

As aplicagdes do Fundo ndo contam com a garantia da administracdo, da gestao, do cedente, do custodiante,
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), e estado sujeitas a riscos de investimento, incluindo possibilidade de
perda do principal investido.

Base para elaboragao e apresentagao das demonstragoes contabeis

As demonstragbes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos

fundos de investimento em direitos creditorios, as quais s@o definidas pela Instrugdo CVM n° 489, de14
de janeiro de 2011, e demais normas estabelecidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstragcbes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para a
contabilizagao e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das demonstracdes
contabeis.

As demonstragdes contabeis estdo sendo apresentadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e
periodo de 24 de junho de 2021 a 31 de dezembro, por conta do inicio das atividades do Fundo.
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Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios |
(CNPJ n2 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n2 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administracao as demonstragées contabeis
Periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo)
a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

As demonstragbes contabeis foram aprovadas pela Administradora em 01 de junho de 2023.

Descrig¢ao das principais praticas contabeis
e Apuracao dos resultados

E apurado pelo regime contabil de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devam ser incluidas
na apuragao dos resultados dos periodos que ocorrerem sempre simultaneamente quando se correlacionarem
independentemente do recebimento ou pagamento.

e Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos bancarios, fundos de investimento de alta liquidez
e por operagbes compromissadas com alta liquidez que sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estao sujeitos a um risco insignificante de mudancga de valor.

¢ Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencao de
negociagéo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacao:

Titulos para negociacgao - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor efetivamente pago, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos e ajustados a valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre
esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobilidrios para os quais haja a intengéo e
a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢ao, acrescidosdos
rendimentos intrinsecos, desde que observadas, cumulativamente, as seguintes condi¢oes:

= O fundo de investimento seja destinado exclusivamente a um unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses ultimos definidos
como tais pela regulamentagéo editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

= Todos os cotistas devem declarar formalmente, que possuem capacidade financeira para levar ao vencimento
os ativos do Fundo classificados nessa categoria e a sua anuéncia a classificagao; e

Para o fundo de investimento investir em cotas de outro fundo de investimento, que classifique titulos e valores
mobiliarios da sua carteira na categoria titulos mantidos até o vencimento, é necessario que sejam atendidas,
pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condi¢gdes acima mencionadas.

O Fundo néo possuiu titulos classificados na categoria de titulos mantido até o vencimento.
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¢ Titulos publicos

Os titulos publicos integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢cdo, acrescido diariamente dos
rendimentos incorridos (curva) até a data do balango, e ajustados ao valor justo, quando aplicavel, em fungéo da
classificagao dos titulos. Para precificagdo ao valor de mercado dos titulos séo utilizadas as cotag¢des divulgadas
pela Anbima, B3 S.A. Brasil Bolsa e Balcdo, SISBACEN e FGV. Esses ajustes a carteira de titulos séo registrados
em contrapartida a conta de resultado “Resultado com titulos publicos”.

e Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo valor da aquisicdo e atualizados,
diariamente pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos respectivos administradores.

Para as cotas de fundos de investimentos negociados em bolsa de valores ou mercado ativo, as cotas sao
atualizadas pela cotagao diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez.

¢ Direitos creditérios
Os direitos creditérios sao classificados nos seguintes grupos:
(i) Operacdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire substancialmente todos

os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagao, ensejando na baixa do direito
creditorio no registro contabil do cedente;

(i) Operacdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nao adquire substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operacéo, nao ensejando na baixa do
direito creditério no registro contabil do cedente.

A classificacdo dos grupos acima é de responsabilidade da administradora que deve ser estabelecida utilizando-
se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposigdo do Fundo a variagdo no fluxo de caixa futuro
associados aos direitos creditérios objeto da operagao.

O Fundo esta classificado como operagdes com aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios.

Reconhecimento e mensuragao dos direitos creditérios

Mensurados ao valor justo por meio de resultado - os direitos creditérios sdo avaliados diariamente pelo valor
justo, reconhecendo-se contabilmente a valorizagdo ou a desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa, no resultado do periodo. O administrador deve utilizar técnicas de mensuragao apropriadas
para as circunstancias e para as quais dados suficientes estdo disponiveis para determinar o valor justo,
maximizando o uso de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados n&o observaveis.
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Proviséao por reducao no valor de recuperagao

A provisao por redugédo no valor de recuperacédo é constituida, com base nas orientagcbes emanadas pela

Instrucdo Normativa n® 489/11 da CVM, sempre que houver evidéncia de redugao no valor recuperavel dos ativos
do Fundo. A provisao por redugao no valor de recuperagao de direitos creditérios € mensurada e registrada pela
diferenca entre o valor contabil do ativo, antes da mudanga de estimativa e o valor presente do novo fluxo de
caixa esperado, calculado ap6s a mudanca de estimativa, desde que a mudancga seja relacionada a uma
deterioragao da estimativa anterior de perdas de créditos esperados.

e Outros ativos e passivos

Os valores a receber e as obrigagdes sdo demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis incluindo,
quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias incorridos.

Caixa e equivalente de caixa
Os valores reconhecidos como caixa e equivalente de caixa sdo representados por disponibilidade em moeda

nacional e aplicagbes financeiras adquiridas com prazo de vencimento igual ou superior a 90 dias e com risco
insignificante de mudangas no valor justo, conforme abaixo:

31/12/2022 31/12/2021
Disponibilidade Valor Valor Faixa de vencimento
Banco Itat Unibanco S.A. 1 1 Sem vencimento
Cotas de fundo de investimento Valor Valor Faixa de vencimento
FIC FI ltad Soberano renda fixa simples LP 312.013 7.398 Sem vencimento
Total 312.014 7.399

Cotas de fundo de investimento

O Fundo detém 5.453.090,957 cotas, representada pelo montante de R$ 312.013 do Fundo Ital soberano renda
fixa simples LP FICFI, que tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
classificados com “Renda Fixa”, os quais apliguem no minimo 95% de sua carteira aplicada em: (i) titulos publicos
federais, (ii) titulos privados de renda fixa de emiss&o ou coobrigagéo de instituicdo financeira, cuja classificagéo
de risco seja, no minimo, equivalente as atribuidas aos titulos publicos federais ou (iii) operagdes
compromissadas lastreadas em: (a) titulo publico federal (b) titulos de responsabilidade, emissao ou coobrigacao
de instituicdo financeira, desde que a contraparte possua classificagédo de riscos equivalente aquela atribuida aos
titulos da divida publica federal, observado que a rentabilidade do Fundo sera impactada pelos custos e despesas
do Fundo, inclusive taxa de administragéo, se houver.(No periodo de 24 de junho (inicio das atividades do Fundo)
a 31 de dezembro de 2021 - 145.269,391 cotas - R$ 7.398).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foi reconhecido no resultado valorizagdo no montante de R$ 17.568. (No
periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021 — R$ 409.
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Titulos e valores mobiliarios

a) Titulos publicos

31/12/2022 31/12/2021
Titulos publicos Valor Valor Faixa de vencimento
Tesouro Selic (LFT) 2.378 - Acima de 365 dias
Total 2.378 -

Os valores de emissao dos titulos Tesouro Selic (LFTs) foram atualizados pela variagdo da taxa Selic média (da
data de emissdo até 31 de dezembro de 2022). Os valores apurados foram descontados pela taxa de
agio/desagio para as respectivas datas de vencimento dos papeis, apurados no mercado secundario e

divulgadas pela Anbima.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi reconhecido no resultado valorizagdo no montante de R$ 157.

(No periodo de 24 de junho de 2021 (inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021 — R$ 0).

Direitos creditorios

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser (a) direitos creditérios cartdes e (b) direitos
creditérios CCBs que, em qualquer caso atendam as condi¢cbes de cesséo previstas no regulamento.

Os direitos creditorios cartdes sao direitos creditérios presentes e futuros detidos pela Neon, na qualidade de
emissora e administradora dos cartdes Neon, contra os devedores, na qualidade de titulares dos cartdes Neon,
decorrentes do fluxo de utilizagédo, a qualquer tempo, dos cartdes Neon a eles emitidos, para a realizacao de
compras de produtos e servigos, 0s quais incluem todos e quaisquer pagamentos correspondentes as parcelas
relativas as transacdes de pagamento a vista ou parcelado autorizadas pela Neon, tarifas, encargos, taxas, e
valores devidos por devedores cedidos nos termos do contrato dos cartdes Neon, podendo ser compostos por:
(a) componentes de direitos creditérios — compras, e (b) componentes de direitos creditérios — outros.

Os direitos creditérios CCBs sao os direitos creditérios que sejam decorrentes de operagdes de crédito
contratadas pelo devedor cedido, representado nos termos da clausula mandato contida no contrato dos cartbes
Neon, através da emissdo de CCBs em nome dos devedores perante a cedentes instituicbes financeiras,
juntamente com seus respectivos encargos e taxas, referentes a: (1) financiamento com juros da parcela nao
paga das faturas dos cartdes Neon (rotativo); (2) financiamento parcelado com juros de faturas dos cartdes Neon
em dia (renegociagao); (3) financiamento parcelado com juros dos saldos devidos pelos devedores em atraso,
para os quais ndo tenha sido interrompido o envio de faturas (renegociac¢do de inadimplido); (4) financiamento
parcelado com juros dos saldos devidos pelos devedores em atraso, para os quais tenha sido interrompido
o envio de faturas (acordos); (5) financiamento de saques, transferéncias e pagamentos de titulos (boletos)
realizados com os cartdes Neon; e/ou (6) qualquer outra modalidade de financiamento contratado pela Neon, em
nome dos devedores, nos termos do contrato dos cartées Neon.
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Condigoes de cessao e critérios de elegibilidade

Durante o periodo de investimento o Fundo podera adquirir direitos creditérios que deverdo cumprir com
as seguintes condi¢des de cessao e critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

o devedor dos direitos creditérios cartdes tenha saldo devedor positivo, conforme evidenciado no
ultimo arquivo eletrénico de saldos disponibilizado a gestora;

o arquivo eletrdnico de saldos referente ao dia Util imediatamente anterior a data de oferta de direitos
creditérios em questao devera ter sido recebido pela gestora;

os direitos creditérios CCBs nao poderao ter prazo de vencimento superior ao prazo maximo de
vencimento de CCBs consolidado, sendo esta verificagao realizada na respectiva data de oferta de
direitos creditorios; e

considerada pro forma a aquisi¢ao dos direitos creditérios CCBs, a concentragdo de CCBs com prazo
superior a 1 (um) ano nao podera ser superior ao percentual maximo de concentragdo de CCBs com
prazo superior a 1 (um) ano consolidado, sendo esta verificagdo realizada na respectiva data de
oferta de direitos creditorios.

O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios cartdes e direitos creditérios CCBs que atendam, exclusiva
e cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, considerando os devedores cedidos e os eventuais
novos devedores constante do arquivo eletrénico de cadastro, na respectiva data de oferta de direitos creditorios:

Com relagao a qualquer tipo de direitos creditérios:

(i)
(ii)

o arquivo eletrdnico de saldos referente ao dia Util imediatamente anterior a data de oferta de direitos
creditorios em questao devera ter sido recebido pelo custodiante; e

o Fundo dispde de recursos para aquisigao dos direitos creditérios, observada a ordem de alocagao
de recursos.

No caso de direitos creditorios cartdes:

(i)

os devedores dos direitos creditérios cartdes ofertados ndo poderdo estar em atraso com relagdo
a suas obrigagdes perante a Neon referentes aos direitos creditérios objeto da cesséo, conforme
informagéo constante no arquivo eletrénico de saldos referente ao dia util imediatamente anterior
a data de oferta de direitos creditérios.

No caso de direitos creditorios CCBs:

(i)

os direitos creditdrios CCBs devem ser devidos por devedores que (i) ja sejam devedores cedidos
anteriormente a aquisicdo dos direitos creditérios CCBs ofertados ou (ii) no caso de cessdes
simultaneas de direitos creditérios cartbes e direitos creditérios CCBs devidos pelo mesmo devedor,
se tornem devedores cedidos simultaneamente a aquisicao dos direitos creditérios CCBs ofertados.

O enquadramento dos direitos creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos critérios de elegibilidade sera
verificado e validado pelo custodiante previamente a cada cessdo, na respectiva data de oferta de direitos

creditorios.
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I - Composicao dos direitos creditérios com aquisigao substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2022

Descrigao A vencer Vencidos (-) Provisdo Total
Cartao 890.103 - (40.147) 849.956
Total 890.103 - (40.147) 849.956
Em 31 de dezembro de 2021
Descrigao A vencer Vencidos (-) Provisdo Total
Cartdo 156.329 - - 156.329
Total 156.329 - - 156.329
Il - Movimentagao dos direitos creditérios
24/06/2021 a

31/12/2022 31/12/2021
Saldo do inicio do exercicio - periodo 156.329 -
Aquisicbes de direitos creditorios 826.405 270.136
Liquidagdes de direitos creditérios (156.416) (115.596)
Resultados de direitos creditorios 80.219 1.789
Direitos creditérios a receber (16.445) -
Saldo final do exercicio - periodo 890.103 156.329

lll - Movimentagao das perdas estimadas em crédito de liquidagdo duvidosa

24/06/2021 a

31/12/2022 31/12/2021
Saldo do inicio do exercicio - periodo - -
Reconhecimento (reversdo) de proviséo para perdas (40.147)- -
Saldo final do exercicio - periodo (40.147) -

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi reconhecido no resultado valorizagdo no montante de R$
80.230. (No periodo de 24 de junho de 2021 (inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021 — R$

1.789).
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IV — Composicado dos 25 maiores devedores

Em 31 de dezembro de 2022

Descrigdo RS (mil) % sobrectr)et(;:;:z_ii direitos
Sacado/Devedor 1 41 0,00%
Sacado/Devedor 2 39 0,00%
Sacado/Devedor 3 38 0,00%
Sacado/Devedor 4 38 0,00%
Sacado/Devedor 5 38 0,00%
Sacado/Devedor 6 37 0,00%
Sacado/Devedor 7 36 0,00%
Sacado/Devedor 8 36 0,00%
Sacado/Devedor 9 36 0,00%
Sacado/Devedor 10 36 0,00%
Sacado/Devedor 11 35 0,00%
Sacado/Devedor 12 35 0,00%
Sacado/Devedor 13 34 0,00%
Sacado/Devedor 14 34 0,00%
Sacado/Devedor 15 33 0,00%
Sacado/Devedor 16 33 0,00%
Sacado/Devedor 17 32 0,00%
Sacado/Devedor 18 32 0,00%
Sacado/Devedor 19 32 0,00%
Sacado/Devedor 20 32 0,00%
Sacado/Devedor 21 32 0,00%
Sacado/Devedor 22 31 0,00%
Sacado/Devedor 23 31 0,00%
Sacado/Devedor 24 31 0,00%
Sacado/Devedor 25 31 0,00%
Demais devedores 889.241 99,90%
Total 890.103 100%
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Em 31 de dezembro de 2021

Descrigao R$ (mil) % sobre o total de direitos creditérios
Sacado/Devedor 1 12 0,01%
Sacado/Devedor 2 11 0,01%
Sacado/Devedor 3 11 0,01%
Sacado/Devedor 4 11 0,01%
Sacado/Devedor 5 11 0,01%
Sacado/Devedor 6 10 0,01%
Sacado/Devedor 7 10 0,01%
Sacado/Devedor 8 10 0,01%
Sacado/Devedor 9 9 0,01%
Sacado/Devedor 10 9 0,01%
Sacado/Devedor 11 9 0,01%
Sacado/Devedor 12 9 0,01%
Sacado/Devedor 13 9 0,01%
Sacado/Devedor 14 9 0,01%
Sacado/Devedor 15 9 0,01%
Sacado/Devedor 16 9 0,01%
Sacado/Devedor 17 9 0,00%
Sacado/Devedor 18 9 0,00%
Sacado/Devedor 19 9 0,00%
Sacado/Devedor 20 9 0,00%
Sacado/Devedor 21 9 0,00%
Sacado/Devedor 22 8 0,00%
Sacado/Devedor 23 8 0,00%
Sacado/Devedor 24 8 0,00%
Sacado/Devedor 25 8 0,00%
Demais devedores 156.094 99,84%
Total 156.329 100,00%

Direitos creditorios a receber

O saldo existente em 31 de dezembro de 2022, classificados na rubrica “Direitos creditérios a receber” cujo
montante é de R$ 16.445, (R$ 0 em 31 de dezembro de 2021), é referente a direitos creditorios a liquidar.

Valores em conta cobranga

O saldo de valores a identificar refere-se ao envio de recursos ao Fundo, recebidos da cobranga bancaria,
identificados apds a data base das demonstragdes contabeis pela Administradora. Ressaltamos que os
valores foram substancialmente identificados em periodo subsequente.

Taxas praticadas

As taxas praticadas nas operagdes com aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios variam de acordo com

o prazo de vencimento dos direitos creditérios, podendo a data de recebimento variar.
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Coobrigacao

O Fundo nao pode adquirir ativos financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da administradora,
gestora, do custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 os direitos creditérios que constam na carteira do Fundo n&o possuiam
garantias reaisou fidejussorias.

Instrumento Financeiros de derivativos

E vedado ao Fundo realizar operagdes no mercado de derivativos.

No exercicio e no periodo, ndo houve operagdes com instrumentos financeiros derivativos.
Gerenciamento de riscos

Fatores de risco

N&o ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas, ndo podendo
a administradora, a gestora, o custodiante ou os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em
hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacao ou perda de valor dos direitos creditérios
cedidos e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das cotas, nos termos do regulamento. O investidor, antes de
adquirir as cotas, deve ler cuidadosamente o regulamento, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento no Fundo.

Risco de mercado

Efeitos da politica econémica do governo federal — O Fundo, seus ativos, as cedentes e os devedores estéo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. O governo federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo governo federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem, entre outros, controle de salarios e pregos, desvalorizagdao cambial, controle de capitais e
limitagbes no comércio exterior. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados das cedentes, os setores
econdmicos especificos em que cada um atua, os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como
a originagado e o pagamento dos direitos creditorios poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por (a) flutuagbes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagao; (c)
alteragbes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econOmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Descasamento de taxas — Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser contratados a taxas
prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa podem ou n&o ser corrigidos por inflagdo, sendo que a distribuigao
dos rendimentos da carteira do Fundo para os cotistas pode ter como paradmetro taxas diferentes daquelas
utilizadas para os direitos creditérios cedidos. Assim, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos cotistas. As cedentes, o custodiante, a gestora, o Fundo e
a administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.
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Rentabilidade dos ativos financeiros inferior 8 meta de remuneracéo das cotas seniores e das cotas subordinadas
mezanino — A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada em direitos creditérios pode ser aplicada em ativos
financeiros, os quais podem apresentar valoragdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de
remuneragao das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino, o que pode fazer com que os recursos do
Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas metas de remuneragao previstas
para as cotas seniores e cotas subordinadas mezanino. Nessa hipotese, os cotistas poderao ter a rentabilidade
de suas cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem as cedentes, nem o custodiante,
nem a gestora, nem a administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

Flutuacéo de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo poderao
flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes na politica de
crédito, econémica e fiscal, bem como em razéo de alteragdes na regulamentagéo sobre a precificagdo de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizag&o inicial,
levando a redugao do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos cotistas.

Calculo de remuneracdo com antecedéncia em relacdo as datas de pagamento - A gestora devera determinar os
valores unitarios de referéncia corrigidos antes da amortizagéo e os respectivos limites superiores de remuneragéo
nas datas de envio do relatério de gestao, portanto 1 (um) dia util antes das respectivas datas de pagamentos.
Como potencialmente nem todos os parametros de mercado necessarios para determinagao de tais parametros
estardo disponiveis nas datas de envio do relatério de gestéo, o regulamento prevé as formas de determinagao
de tais pardmetros utilizando as informagdes entdo disponiveis. Como ndo ha garantia de que os valores
determinados conforme os mecanismos previstos no regulamento coincidam com os valores que seriam
determinados caso todas as informagdes de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os cotistas caso tais valores nao
coincidam, as rentabilidades dos cotistas poderao diferir das metas de remuneragéo de suas cotas.

Risco de crédito

Risco de crédito dos devedores — O Fundo, a administradora, a gestora, o custodiante, as cedentes e suas
respectivas partes relacionadas nao sido responsaveis pela solvéncia dos devedores. Se os devedores nao
puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adogao de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos direitos creditérios cedidos nos termos da politica de cobranga.
Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

Auséncia de garantias — As aplicag¢des realizadas no Fundo n&o contam com garantia da administradora, da
gestora, do custodiante, das cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a administradora, a gestora e o custodiante ndo prometem ou
asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢é incerto.
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Verificacdo da situacao financeira dos devedores e sua deterioracdo — A situacao financeira dos detentores de
cartdes Neon pode deteriorar-se de forma mais rapida que a capacidade de acompanhamento ou verificagdo
pela Neon, de modo que esta podera reduzir, manter ou aumentar limites de crédito para clientes cuja situagcéo
de momento seja incompativel com o respectivo limite concedido, com aumento da probabilidade de
inadimpléncia do devedor. Dessa forma, € possivel que o Fundo venha a deter direitos creditérios devidos por
devedores cuja situacgao financeira esteja deteriorada. Eventuais inadimpléncias de tais devedores poderao levar
a redugdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de
subscricido das mesmas.

Risco de concentragdo em ativos financeiros — E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) de
sua carteira aplicada em ativos financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros nao
honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas.

Fatores macroecondmicos — O Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em direitos creditérios e
dependera da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicao de rendimentos aos cotistas. A solvéncia
dos devedores podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumentoda
inflagdo, aumento na taxa de desemprego e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipétese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios
cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos cotistas.

Cobranca extrajudicial e judicial — No caso de os devedores ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento dos
direitos creditérios cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos
direitos creditorios cedidos, que estejam inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
cotistas.

Risco de originacdo — crédito futuro — Os direitos creditdrios cedidos ao Fundo sao direitos creditorios presentes
e futuros originados a partir da utilizagdo dos cartdes Neon pelos devedores cedidos, decorrentes de transagdes
financeiras, financiamentos, inclusive através das CCBs, e quaisquer outros valores devidos por tais devedores
as cedentes, conforme o caso, em relagdo aos cartdes Neon cedidos. Eventualmente os devedores cedidos
poderao reduzir os montantes de pagamento de suas faturas e/ou o volume de utilizagdo dos cartdes Neon, ou
mesmo cancelar seus cartdes Neon rescindindo os respectivos contratos dos cartdes Neon, de forma que os
direitos creditérios futuros podem ter seu valor reduzido, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo,
podendo causar perdas de rendimentos e/ou patrimoniais aos cotistas.

Risco de originacdo — diminuicdo da quantidade de direitos creditérios elegiveis — Os direitos creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo sao originados a partir da utilizagdo dos cartdes Neon pelos devedores, decorrentes de
transagoes financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais devedores as cedentes em
relagédo aos cartdes Neon cedidos e devem necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento,
composicao e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no regulamento, bem como atender aos critérios de
elegibilidade e as condi¢des de cessdo. Na hipétese de, por qualquer motivo, ndo existirem direitos creditérios
disponiveis para cessdo ao Fundo que satisfagam, cumulativamente, aos critérios de elegibilidade, as condigbes
de cessdo e a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no
regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com relagéo a seus limites de alocagao minima e
consequentemente a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos do regulamento.
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Risco de originador - As atividades da Neon que resultam na originagédo dos direitos creditérios para atendimento
a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive
condi¢cdes de mercado, efeitos da politica econémica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em
decorréncia de problemas relacionados as atividades da Neon, o Fundo n&do consiga adquirir direitos creditorios
que atendam as condigbes de cessdo e aos critérios de elegibilidade, inclusive em razdo de n&o originagédo de
direitos creditérios CCBs por cedentes instituicdes financeiras, podera haver um desenquadramento do Fundo
com relagao a seus limites de alocagdo minima e consequentemente a amortizagao ou liquidagéo antecipada do
Fundo. Nao ha garantia de que a Neon e as cedentes Instituigdes Financeiras conseguirdo e/ou irdo originar e/ou
ceder direitos creditérios suficientes para que o Fundo se enquadre a alocagdo minima e continue em existéncia
ou que, caso a BMP deixe de originar CCBs, a Neon conseguira acessar outra instituicdo financeira para originar
os direitos creditérios CCBs. Além disso, a auséncia e/ou redugéo na quantidade de direitos creditérios elegiveis
para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar negativamente na rentabilidade das cotas em fungcdo da
impossibilidade de aquisicao de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos direitos creditorios.
Ainda, caso as cedentes descumpram sua obrigagdo de ceder ao Fundo direitos creditérios CCBs devidos por
devedores cedidos, o Fundo podera nao deter a totalidade dos direitos creditérios devidos por um mesmo devedor
cedido, o que pode afetar o fluxo de recebimentos do Fundo.

Risco de pré-pagamento — O Fundo podera adquirir direitos creditérios sujeitos a pré-pagamento por parte de
seus devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas
de vencimento, inclusive logo apos a respectiva data de aquisicdo e pagamento. Desta forma, os devedores
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros
devidos até a data de pagamento do direito creditério. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de
um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros
que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razédo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento
inferior ao preco de aquisicdo do direito creditério, caso o direito creditério tenha sido adquirido com agio
resultando na reducéo da rentabilidade geral do Fundo.

Risco relacionado aos acordos e renegociacdes dos direitos creditérios - A Neon, na qualidade de agente de
cobranga extraordinaria, pode realizar acordos e/ou renegociagdes, podendo, inclusive, conceder descontos e
alterar prazos de pagamentos dos direitos creditérios inadimplidos constantes da carteira do Fundo. Nao ha
garantia de que os acordos e/ou renegociagdes realizados com relagéo aos direitos creditérios inadimplidos serdo
pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacbes podem acarretar diminui¢do dos
valores esperados dos direitos creditérios inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo trazer prejuizos
ao Fundo. Na hipotese de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas operagdes renegociadas, o
Fundo poderé sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar 0s seus
créditos inadimplidos. Nessas hipoéteses, ndo sera devido pela Administradora e/ou pela gestora qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos cotistas.

Risco de liquidez

Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de direitos creditérios — O Fundo se enquadra em
modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas
peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou que
podem tornar o investimento iliquido. N&o existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociagao de direitos
creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos direitos creditérios cedidos, podera
nao haver compradores ou o prego de negociagéo podera causar perda ao patriménio do Fundo.
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Falta de liquidez dos ativos financeiros - A parcela do patriménio do Fundo n&o aplicada em direitos creditérios
podera ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor
e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagéo e/ou de resgate das cotas.

Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo
que as cotas somente serdo resgatadas ao término dos prazos de duracdo das respectivas classes e/ou séries
de cotas ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duragdo do Fundo é indeterminado,
o cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos
resgates, nos termos do regulamento; ou (b) por meio da alienagdo de suas cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos
de investimento em direitos creditdrios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato das cotas somente
poderem ser adquiridas por Investidores autorizados, o que pode dificultar a venda das cotas ou ocasionar
a obtengdo de um prego de venda que cause perda de patrimoénio ao cotista. Nao ha qualquer garantia da
administradora, da gestora, do custodiante ou das cedentes em relagédo a possibilidade de venda das cotas no
mercado secundario ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao cotista.

Restricdo & negociacéo de cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos —
auséncia de prospecto - O Fundo podera realizar a distribuicdo de cotas seniores e cotas subordinadas mezanino,
conforme o caso, por meio de ofertas publicas com esforgos restritos, nos termos da regulamentagao aplicavel.
De acordo com as normas aplicaveis na data do regulamento, em caso de realizagdo de oferta publica com
esforgos restritos, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questédo. A
ndo adogao de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a
distribuicdo de cotas por meio de ofertas publicas com esforgos restritos, nos termos das normas em vigor na
data do regulamento implica em restricdo de negociagao das cotas objeto da oferta em questdo nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscrigdo ou aquisi¢do pelo
investidor.

Liguidacdo antecipada - As cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido no regulamento e em seus
respectivos suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio de uma amortizagao sequencial,
conforme indicado no capitulo 16 do regulamento e/ou a liquidagéo antecipada do Fundo, conforme indicados no
capitulo 20 do regulamento. Assim, hd a possibilidade de os cotistas terem suas cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de recursos no momento da liguidacdo do Fundo — No momento da liquidagdo do Fundo, o Fundo
podera nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas em raz&o de, por exemplo, o pagamento dos direitos
creditérios cedidos ainda nao ser exigivel dos devedores cedidos. Nessa hipétese, o pagamento aos cotistas
ficaria condicionado (a) ao vencimento dos direitos creditorios cedidos e ao pagamento pelos devedores cedidos;
(b) avenda dos direitos creditérios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer
a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das cotas em direitos creditérios cedidos e em ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagdes, os cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

Patriménio liquido negativo — Os investimentos do Fundo est&o, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacao, sendo que nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéo fazer com que o Fundo
apresente patriménio liquido negativo, caso em que os cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigacdes.
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Risco de prioridade de resgate - Tendo em vista que o Fundo podera emitir cotas subordinadas mezanino de
varias classes e varias séries de cotas seniores, as cotas subordinadas mezanino somente estardo subordinadas,
para fins de resgate, as cotas seniores ja existentes quando de sua emissdo, salvo em caso de liquidagao
antecipada do Fundo. Assim, investidores interessados em adquirir cotas seniores deverao verificar, no momento
da aquisicdo das referidas cotas, se ha cotas subordinadas mezanino em circulagdo com data de resgate
programada anterior a data de resgate programada da respectiva série de cotas seniores.

Risco de descontinuidade

Liguidacao do fundo — O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos, por deliberagdo da
assembleia geral ou em caso de determinagdo da CVM, nos termos do regulamento e da regulamentagéo
aplicavel. Ocorrendo a liquidagao do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos cotistas
(por exemplo, em razéo de o pagamento dos direitos creditérios cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos
devedores cedidos). Neste caso, (a) os cotistas teriam suas cotas resgatadas em direitos creditorios cedidos e
em ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos devedores cedidos das parcelas relativas aos direitos
creditérios cedidos; ou (2) a venda dos direitos creditérios cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos cotistas. Além disso, em caso de liquidagao antecipada do Fundo, os cotistas poderao
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo néo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela administradora, pela gestora,
pelas cedentes ou pelo custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Interrupcéo e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo em caso de descontinuidades
relacionadas a Neon - A Neon presta servigos para o Fundo, inclusive a cobranga de direitos creditérios cedidos
inadimplidos. Uma eventual interrup¢cdo na prestagdo dos servicos pela Neon, inclusive em decorréncia de
liquidacéo, intervencgéo, regime de administracdo especial temporario — RAET, se for o caso, ou pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperagéo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
podera afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo
ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

Cancelamento de limites de crédito para devedores em caso de descontinuidades relacionadas as cedentes -
Em caso de uma eventual interrupgédo na prestagdo dos servigos pelas cedentes em caso de ocorréncia de
qualquer dos eventos de vencimento antecipado, inclusive em decorréncia de intervengéo, liquidacao, regime de
administragado especial temporario — RAET, se for o caso, ou de pedidos de recuperagéo judicial, faléncia, planos
de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, o Fundo pode vir a notificar a Neon para
que cancele os limites de créditos dos devedores cedidos no ambito dos respectivos cartdes Neon cedidos, caso
nao tenha sido efetuada a compra/recompra da totalidade dos direitos creditérios pelas cedentes. Informacdes
sobre eventuais descontinuidades de servigos das cedentes, bem como o eventual cancelamento dos limites dos
devedores cedidos podem, além de afetar a continuidade do Fundo em si, afetar a capacidade de pagamento
dos devedores cedidos e/ou suas propensodes a realizar os pagamentos dos direitos creditérios cedidos, o que
pode levar a um aumento de inadimpléncia e consequentemente a redugcdo da rentabilidade e/ou perda
patrimonial do Fundo.
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Riscos operacionais

Movimentacdo dos valores relativos aos direitos creditérios cedidos - Todos os recursos decorrentes dos
pagamentos realizados pelos devedores cedidos, bem como os recursos obtidos para quitagdo das obrigagdes
decorrentes da utilizagdo dos cartdes Neon pelos devedores que nao tenham sido integralmente pagas nas suas
respectivas datas de vencimento, bem como para refinanciar parcelas ndo pagas de financiamentos
anteriormente obtidos, serdo recebidos na conta de arrecadacdo. Os valores depositados na conta de
arrecadagédo correspondentes aos direitos creditérios cedidos, nos termos do contrato de cessdo, serdo
transferidos para a conta do Fundo em até 1 (um) dia util a contar de seu recebimento. Os valores depositados
na conta de Arrecadagao serdao mantidos em moeda corrente nacional. Assim, a rentabilidade das cotas podera
ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas, em caso de atraso ou descumprimento,
por qualquer motivo, da obrigagéo do custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em
razio de falhas operacionais.

Risco decorrente de processamento da carteira de direitos creditérios ser realizado por um agente de
processamento - A Processadora é responsavel pelo processamento da carteira de direitos creditérios, inclusive
controle das compras aprovadas, saldos de componentes de direitos creditérios referentes a cada cartdo Neon,
valores em atraso, entre outros, conforme refletido no arquivo eletrdnico de saldos. Em caso de falha ou erro no
processamento pela processadora de tais informagdes, podera haver discrepancias, inconsisténcias ou erros no
valor dos direitos creditérios, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos cotistas. Em caso de erro da
processadora na elaboragdo dos Arquivos Eletrénicos de saldos ou no processamento ou faturamento da
carteira, o Fundo podera ndo conseguir cobrar os direitos creditérios cedidos dos devedores.

Riscos decorrente da precificagado dos ativos

Precificacdo dos ativos financeiros - Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros,
tais como o de marcagédo a mercado dos Ativos Financeiros ("mark-to-market"), poderdo causar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reduc¢éo do valor das cotas.

Risco de fungibilidade

Risco de fungibilidade — blogueio da conta de arrecadacéo ou da conta do Fundo - Os recursos referentes aos
direitos creditérios cedidos serdo direcionados para a conta de Arrecadagdo. Os recursos na conta de
Arrecadagao serdo transferidos mediante instrugéo do custodiante para a conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util
contado de seu recebimento. A conta do Fundo referida acima é mantida junto a uma Instituigdo Autorizada, ao
passo que conta de Arrecadagao € mantida junto a um agente de recebimento. Na hipétese de intervencao ou
liquidacao extrajudicial da respectiva Instituicdo Autorizada e/ou do agente de recebimento, conforme o caso, ha
a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na conta de Arrecadagao e na conta do Fundo
serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogdo de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razéo disso.
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Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos direitos creditérios - A cesséo dos direitos
creditorios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial. O mesmo é verdade em
relacdo a cessao dos direitos creditérios CCBs das cedentes Instituicbes Financeiras ao Fundo. Assim, o Fundo
podera incorrer no risco de os direitos creditérios cedidos serem alcangados por obrigagdes assumidas pela Neon
ou pelas cedentes Instituigdes Financeiras, conforme o caso, os recursos decorrentes de seus pagamentos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Neon ou das Cedentes Instituicbes
Financeiras, conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervengéao, liquidagdo, regime de administragédo
especial temporario — RAET, se for o caso, pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperagao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao
afetar a cessao dos direitos creditorios cedidos consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os
direitos creditdrios cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessédo e sem conhecimento do
Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os direitos creditérios cedidos,
constituida antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em processo judicial, de
simulagao, fraude contra credores ou fraude a execugédo praticada pela Neon ou pela, conforme o caso; e (d)
revogacgao da cessao dos direitos creditérios cedidos ao Fundo, na hipétese de faléncia da Neon ou das cedentes
Instituicbes Financeiras, conforme o caso. Nessas hipdteses, os direitos creditérios cedidos poderdo ser
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas cedentes, conforme o caso, e
o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente. A Administradora, o custodiante e a Gestora nao sao
responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessao
de direitos creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos
cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da cessao de direitos creditérios ao Fundo.

Outros riscos

Observéncia da alocacdo minima — O Fundo deve adquirir preponderantemente direitos creditérios cedidos.
Entretanto, ndo ha garantia que a Neon conseguira ou desejara originar e ceder direitos creditérios suficientes
para fazer frente a alocagdo minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutencao dos saldos
dos direitos creditorios cedidos e/ou dos fluxos de originagéo e de cessao de direitos creditorios.

Riscos decorrentes da politica de crédito adotada pelas cedentes. O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao
processo de originagdo dos direitos creditérios adotado pelas cedentes na analise e selegdo dos devedores,
conforme descritos no regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo nao sofrerdo impactos em
razdo de sua exposicdo a tais riscos, sendo que nesse caso a administradora, gestora, o custodiante e
as cedentes nao serao responsabilizadas por eventuais prejuizos ou por qualquer depreciagdo dos bens da
carteira do Fundo.

Auséncia de coobrigacdo das cedentes. As cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento
dos direitos creditorios ou pela solvéncia dos devedores. As Cedentes sdo somente responsaveis, na data de
aquisicdo e pagamento, pela existéncia, legitimidade e correta formalizagdo dos direitos creditérios cedidos, de
acordo com o previsto no regulamento e no contrato de cess&o assim, na hipétese de inadimpléncia dos direitos
creditérios cedidos, podera haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do Fundo.

Atuacdo da Neon como agente de cobrancga extraordindria. A Neon foi contratada pelo Fundo para atuar na
qualidade de agente de cobranga Extraordinaria. Assim, é possivel que venha a existir conflito de interesses no
exercicio das atividades de cobranga dos direitos creditorios cedidos inadimplidos. Esse potencial conflito de
interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos direitos creditérios cedidos inadimplidos, por exemplo,
refletindo em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na rentabilidade das cotas.
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O fundo também possui outros riscos descritos no regulamento.

Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variagédo da cota, comparada com a variagao do benchmark, e o patriménio

liguido médio foram os seguintes:

Variacao de 100%

Patrimonio Valor da Rentabilidade CDI + 4,75% a.a.
Classe sénior Il liguido médio cota (*) (%) (**) (%)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 268.957 1,004160 0,42% 0,47%
Periodo de 24 de junho de 2021
a 31 de dezembro de 2021 - - 0,00% 0,00%
Variagao de 100%
Patrimonio Valor da Rentabilidade CDI + 5,25% a.a.
Classe sénior liquido médio cota (*) (%) (**) (%)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 393.385 1,115945 11,59% 12,09%
Periodo de 24 de junho de 2021
a 31 de dezembro de 2021 - - 0,00% 0,00%
Variagao de 100%
Patrimonio Valor da Rentabilidade CDI + 7,25% a.a.
Classe mezanino liguido médio cota (*) (%) (**) (%)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 61.505 1,004724 0,47% 0,52%
Periodo de 24 de junho de 2021
a 31 de dezembro de 2021 - - 0,00% 0,00%
Patrimoénio Valor da Rentabilidade
Classe subordinada liquido médio cota (*) (%) (*)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 336.173 1,037934 -2,49%
Periodo de 24 de junho de 2021
a 31 de dezembro de 2021 46.670 1,064454 6,45%
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(*) Cota tedrica, ou seja, desconsiderando os efeitos de possiveis amortizagbes.
(**) Representa a rentabilidade desde o inicio das atividades do Fundo.
Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

Cotas, emissoes e resgate de cotas

Cotas

As cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada série e
classe de cotas. As cotas serao divididas em cotas seniores, mezaninos e cotas subordinadas.

As cotas sao escriturais e mantidas em conta de depdsitos junto ao custodiante, na qualidade de agente
escriturador das cotas. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depédsitos em seu nome
junto ao custodiante.

Somente investidores autorizados podem adquirir as cotas.
As cotas tém valor unitario de emissdo de R$1 (real).

Os cotistas ndo tém direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas.
Cota sénior:

As cotas seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagao, resgate
e remuneracgdo (definidos nos parédmetros de pagamento). As cotas subordinadas serdo divididas em (a) um
numero indeterminado de classes de cotas subordinadas mezanino; e (b) 1 (uma) classe de cotas subordinadas
junior.

As cotas seniores nao se subordinam as cotas subordinadas para efeito de amortizagao, resgate e distribuicao da
remuneragao das cotas seniores, nos termos do regulamento.

As cotas seniores conferirdo aos seus cotistas os mesmos direitos e obrigacdes.
Cotas subordinadas Mezanino:

As cotas subordinadas mezanino sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo da remuneragéo das cotas subordinadas mezanino, nos termos do regulamento.

As cotas subordinadas mezanino conferirdo aos seus cotistas os mesmos direitos e obrigagdes.
Cotas subordinadas Junior:
As cotas subordinadas junior sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino

para efeito de amortizagcao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
regulamento.
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As cotas subordinadas junior sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
regulamento.

O valor unitario das cotas subordinadas junior é equivalente a divisdo do patriménio liquido do Fundo apds a
deducgao do valor das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino, pelo niumero de cotas subordinadas
junior em circulagéo. O valor unitario das cotas subordinadas junior é calculado no fechamento de cada dia util
pela administradora.

Emissao e integralizagao de cotas

Em cada data de integralizagdo de cotas seniores e de cotas subordinadas mezanino pelos Investidores
autorizados, o indice de cobertura do Fundo ndo pode ser inferior & razdo de garantia base, considerando-se pro
forma as integralizagbes a serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo coordenador lider da
respectiva distribuicdo publica de cotas.

As cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da cota desde a 12 data de integralizagao de
cotas das respectivas classe ou série até o dia da efetiva integralizagao, sendo certo que o prego de subscri¢cao
podera contemplar 4gio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores da respectiva classe ou série de cotas, conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de
descoberta de preto de acordo com a regulamentagcédo em vigor.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as cotas emitidas. Nao havera, portanto, critérios de
disperséo das cotas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foi integralizado 274.747.070,731929 cotas subordinadas no
montante de R$ 293.000, 61.360.000,000000 cotas mezanino no montante de R$ 61.360, 398.927.628,879572
cotas sénior no montante de R$ 400.408 e 269.999.995,786715 cotas sénior Il no montante de R$ 270.008. (No
periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021, foi integralizado
153.718.753,130264 cotas subordinadas no montante de R$ 161.900.

Amortizagao e resgate de cotas

Nao ha resgate das cotas a nao ser quando ocorrer a liquidagdo do Fundo, ou nas hipéteses de liquidagao
antecipada de um evento de Liquidagao.

Caso o Fundo realize qualquer amortizagédo de cotas, quer amortizagao de principal, pagamento de remuneragéo
ou outro pagamento, em periodo em que um cotista esteja qualificado como cotista inadimplente, os valores
referentes a amortizagdo devida ao cotista inadimplente com relagao as cotas inadimplidas serao utilizados para
0 pagamento dos débitos do cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, ap6s a deducao
de que trata este item, serdo entregues ao cotista inadimplente a titulo de amortizagdo de suas cotas.

Os pagamentos da remuneragdo, das amortizagbes do principal e das amortizagbes extraordinarias serao

realizados de acordo com o disposto no regulamento, em especial no capitulo 15 e nos suplementos. Qualquer
outra forma de pagamento de cotas diferente das estipuladas devera ser objeto de Assembleia Geral.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foi amortizado cotas sénior no montante de R$ 43.122. (No
periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021 ndo houve
resgates/amortizagdo de cotas).

Negociacao de cotas

As cotas séo registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da administradora,
observado, no entanto que as cotas cuja obtencgéo de classificagdo de risco tiver sido dispensada nos termos do
artigo 23-A da instru¢do CVM 356 n&o poderdo ser negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido
apresentada a CVM relatdrio de classificagéo de risco, nos termos da regulamentagdo em vigor.

Custodia

a) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais sdo escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de
deposito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia (“SELIC”).

Os titulos e valores mobiliarios privados séo escriturais e suas custédias encontram-se registradas em
conta de depésito em nome do Fundo na B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcao.

As cotas de fundos de investimento sao escriturais e seu controle € mantido pelos administradores dos respectivos
fundos investidos.

b) Custddia dos direitos creditdrios

O custodiante mantém a guarda da documentagdo relativa aos direitos creditérios, recebe e verifica a
documentagdo que evidencia o lastro dos direitos creditorios representados por operagdes financeiras, comerciais
e de servigos.

Prestadores de servigos

A relagdo a seguir descreve os prestadores de servigos contratados pelo Fundo para prestar os respectivos
servigos:

Servigos Prestadores
Administragéo: BRL Trust Distribuidora de TVM
Controladoria: BRL Trust Distribuidora de TVM
Custddia: BRL Trust Distribuidora de TVM
Tesouraria: BRL Trust Distribuidora de TVM
Gestao: Empirica investimentos gestéo de recursos Ltda
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Encargos do Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patriménio liquido médio s&o os seguintes:

31/12/2022 24/06/2021 a 31/12/2021
Encargos R$ mil % PL médio R$ mil % PL médio
Despesas de Servigos do Sistema Financeiro 43 0,01% 4 0,01%
Taxa de fiscalizagdo CVM 43 0,01% 4 0,01%
Despesas de servigos técnicos especializados 19.809 3,30% 126 0,34%
Auditoria e custddia 1.651 0,27% 126 0,29%
Master service — Agente de Cobranca 5.636 0,94% - 0,05%
Servigo de protegéo ao crédito 868 0,14% - 0,00%
Servigo advocaticios 509 0,08% - 0,00%
Despesas com distribuigdo 11.145 1,85% - 0,00%
Despesas de taxa de administragao 3.406 0,57% 298 0,64%
Taxa de administragédo 1.627 0,27% 215 0,46%
Taxa de gestao 1.779 0,30% 83 0,18%
Outras despesas administrativas 268 0,05% 44 0,09%
Perdas judiciais - 0,00% - 0,00%
Taxas e impostos 220 0,04% - 0,00%
Agéncia de classificagéo de riscos 41 0,01% - 0,00%
Outras despesas diversas 7 0,00% 44 0,09%
Soma 23.526 3,91% 472 1,01%

Patriménio liquido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi de R$ 600.854. (No periodo de 24 de junho
(inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2021 foi de R$ 46.670).

Classificagao de risco
O Fundo ¢ avaliado por agéncia de rating especializada, conforme detalhado no seu regulamento. Esta avaliagao
¢é feita periodicamente a cada trimestre, a partir da data da constituicdo do Fundo, tendo sido contratada para

avaliagdo a Liberum ratings servigos financeiros LTDA.

Em 30 de novembro de 2022 a agéncia de rating atribuiu ao Fundo para as cotas de classe sénior o rating A(fe)
para crédito longo prazo e CP2(fe) para crédito de curto prazo com perspectiva estavel.

Em 06 de outubro de 2022 a agéncia de rating atribuiu ao Fundo para as cotas de classe sénior o rating A(fe) para
crédito longo prazo e CP2(fe) para crédito de curto prazo com perspectiva estavel.
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Em 24 de maio de 2022 a agéncia de rating atribuiu ao Fundo para as cotas de classe sénior o rating A(fe) para
crédito longo prazo e CP2(fe) para crédito de curto prazo com perspectiva estavel.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a Instrugdo n® 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), registre-se que
a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Grant Thorton Auditores
independentes relacionada aos fundos de investimento por ela administrados que n&o aos servigos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
os critérios internacionalmente aceitos, os quais seja o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a Administradora do Fundo.

Taxa de administragcao e gestao

O Fundo paga, pelos servigos de administracao do fundo, de custddia e controladoria, distribuigédo, escrituragédo
das cotas, e de gestao da carteira do fundo, a taxa de administragédo, equivalente a soma dos componentes
indicados a seguir:

a) E devido a administradora, 0,35% ao ano incidente sobre o patrimonio liquido de R$ 0 a R$ 200.000 e 0,25%
ao ano incidente sobre o patrimonio liquido acima de R$ 200.000, observado o minimo de R$ 33.

b) E devido a gestora, 0,50% ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido de R$ 0 a R$ 150.000. 0,40% ao
ano sobre o patriménio liquido de R$ 150.000 a R$ 250.000, 0,30% ao ano sobre o patriménio liquido de R$
250.000 a R$ 400.000 e 0,20% ao ano sobre o patrimonio liquido acima de R$ 400.000, observado o minimo
de R$ 25.

A taxa de administracdo prevista acima € calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252
dias Uteis, e paga no 5% dia til de cada més calendario, -

O montante minimo ou fixados em reais da taxa de administragéo previstos acima sao atualizados a cada periodo
de 12 meses a contar da data de inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagao
acumulada do IPCA.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foi apropriado o montante de R$ 3.406, sendo R$ 1.627 a titulo

de taxa de administragdo e R$ 1.779 a titulos de taxa de gestdo. (No periodo de 24 de junho (inicio das atividades
do Fundo) a 31 de dezembro de 2021 — R$ 298, sendo R$ 215 e R$ 83 respectivamente).
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Operagoes com partes relacionadas

Servigos Prestador Despesas 2022 2021

Administracdo| BRL Trust DTVM Taxa de administracao 1.627 215

Gestéo Empirica investimentos gestado de recursos Ltda Taxa de gestao 1.779 83

Servigos Prestador Valores a pagar 2022 2021

Administracdol BRL Trust DTVM Taxa de administragéo 220 44

Gestéo Empirica investimentos gestéo de recursos Ltda Taxa de gestdo 232 25
Tributacgao

Impostos sobre Operagoes Financeiras (IOF)

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um porcentual do rendimento
da aplicagéao, decrescente em fungéo do prazo, tendendo a 0% nos 30 dias seguintes a data de aplicagéo.

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos s&o tributados por ocorréncia da amortizagao e/ou resgate de cotas pelas aliquotas
regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do investimento. O prazo médio
€ determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, ressaltando-se que os direitos
creditérios ndo sado considerados para tal calculo:

= (Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme
metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao
imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

20% em aplicagdes com prazo superior a 181 a 360 dias;

17,5% em aplicagdes com prazo superior a 361 e inferior a 720 dias; e
15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

= Caso a carteira do Fundo tenha prazo inferior médio inferior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estao
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias; e
20% em aplicagdes com prazo superior a 181 a 360 dias.

A regra tributaria descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagcao especificas, na forma da
legislagdo em vigor.
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Neon Fundo de Investimento em Direitos Creditorios |
(CNPJ n2 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n213.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administracao as demonstragées contabeis
Periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo)
a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Alteracoes estatutarias

Em 08 de novembro de 2022 na assembleia geral de cotistas, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas os
cotistas aprovaram;

i)
i

ii)

iv)

Demonstragdes contabeis referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021;
A 12 emissao de cotas seniores da 2?2 série do Fundo, compreendendo até 270.000.000 de cotas
seniores da 22 série.

A 12 emissao de cotas mezanino classe A do Fundo, compreendendo 180.000.000 de cotas
mezanino A.

Autorizagdo para a administradora promover as alteragdes necessarias nos suplementos,
exclusivamente para refletir o resultado final do procedimento de bookbuilding.

Em 05 de maio de 2022 na assembleia geral de cotistas, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas os cotistas

aprovaram,

)

i)
ii)

Alteracao da gestora do Fundo, que deixa de ser a VERT GESTORA DE RECURSOS
FINANCEIROS LTDA e passa a ser a EMPIRICA INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS
LTDA, com a consequente alteracdo da taxa de administragao;

Contratagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, para realizar distribuicdo publica de cotas seniores.

Emisséo da 12 série de cotas seniores do Fundo, compreendendo 400.000.000 de cotas seniores
com valor unitario de R$1 (um real).

Em 11 de abril de 2022 na assembleia geral de cotistas, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas os cotistas

aprovaram;

i)

i)
ii)

A concessdo de dispensa ao administrador e ao gestor em relacéo a observagao dos critérios de
elegibilidade e condi¢cbes de cessdo em relagdo aos créditos adquiridos pelo Fundo desde o inicio
do Fundo até a presente data.

Ratificagdo de todas as cessoes realizadas pelo Fundo até o momento.

Autorizagdo a administradora a praticar todos os atos necessarios.

Divulgacao das informacoes

A Administradora e o Custodiante devem prestar todas as informagdes obrigatérias e periédicas previstas no
regulamento e/ou na regulamentacgao pertinente, conforme aplicavel, na forma e dentro dos prazos estabelecidos
no regulamento e/ou na regulamentagéao pertinente.

A Administradora divulga, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo
a garantir ao cotista acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes do
cotista quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisi¢cdo de cotas.
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(CNPJ n2 35.557.748/0001-74)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
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Notas explicativas da administracao as demonstragées contabeis
Periodo de 24 de junho (data de inicio das atividades do Fundo)
a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

A Administradora deve colocar as demonstragdes contabeis do Fundo a disposi¢do de quaisquer interessados
que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos maximos: (i) 15 dias apds o encerramento
do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragbes contabeis mensais; e (i) 90 dias apods
o encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstragdes contabeis anuais.

Eventos subsequentes

O Fundo néo teve evento subsequente relevante até a presente data de aprovacédo das demonstragdes contabeis

ROBSON CHRISTIAN H. DOS REIS DANILO CHRISTOFARO BARBIERI
CRC 1SP214011 Diretor Responsavel
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