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REGULAMENTO DO NEON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS 1
CNPJ n.° 35.557.748/0001-74

O NEON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS 1 é um fundo de
investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado,
disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907, e pela Instrucdo CVM 356, e regido pelo
presente Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra
mailscula tém o significado a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETIVO

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditorios que
atendam a politica de investimento, composi¢cdo e diversificacdo da carteira do
Fundo, descrita no presente Regulamento, no segmento de cartdes de credito e
financiamentos a eles relacionados.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO ALVO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas de cada classe ou série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas
respectivas Datas de Resgate ou em caso de liquidacdo do Fundo.

2.2 O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade,
no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, e aceitem 0s
riscos associados aos investimentos do Fundo.

2.3 Para fins do disposto no "Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é
classificado como "Financeiro - Crédito Pessoal™, conforme Regras e Procedimentos
ANBIMA para Classificacdo do FIDC n° 08.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo
tera prazo de duracdo indeterminado, sendo que cada série de Cotas Seniores e/ou
classe de Cotas Subordinadas Mezanino tera o Prazo de Duracdo estipulado no
respectivo Suplemento.
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4, ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliérios S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada a funcionar
pelo BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios e fundos de investimentos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n.° 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua lguatemi, n.° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ sob o n.° 13.486.793/0001-42.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitages estabelecidas neste Regulamento
e nas disposicgdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos
direitos e obrigagdes de terceiros contratados para prestacéo de servi¢os ao Fundo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(@) observar as obrigacdes e as vedacOes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da
Instrucdo CVM 356;

(b)  divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por
este Regulamento;

(c)  monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Liquidez e
a Reserva de Despesas e Encargos, com base nas informacGes enviadas pela
Gestora;

(d)  monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos
com relacdo aos parametros abaixo, com base em relatorios previamente
acordados, os quais deverdo ser encaminhados pelo Custodiante:

(1) Relacdo Minima; e

(2)  Alocacdo Minima;
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()

(f)

(9)

(h)

(i)

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos
com relacdo aos parametros abaixo, com base em relatorios previamente
acordados, os quais deverdo ser encaminhados pela Gestora:

(1)  Indice de Pagamentos Mensais;
(2)  Indice de Cobertura do Fundo;
(3)  Indice de Cobertura da Cessdo; e
(4)  Saldo de Cessdo Ajustado;

no caso de liquidacédo, dissolucdo, intervengdo, decretacdo de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou,
ainda, regimes similares, em relacdo ao Custodiante ou a Instituicdo
Autorizada em que o Fundo eventualmente mantenha conta, requerer, as
expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo, domiciliada em
Instituicdo Autorizada;

monitorar, por si ou por terceiros, 0 cumprimento das fungdes atribuidas aos
prestadores de servigos contratados pelo Fundo;

(@) colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na
internet, o relatorio elaborado pela Gestora, nos termos do item 8.2.1(i), até o
Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento, desde que tal
relatorio tenha sido efetivamente recebido da Gestora; ou (b) na hipotese de
ndo disponibilizacdo de referido relatério pela Gestora, mas de
disponibilizacdo de relatorio pelo Custodiante contendo as informacOes
previstas nos itens 8.2.1(i)(1), 8.2.1(i)(2), 8.2.1(i))(5) a 8.2.1(i)(8) e
8.2.1(i)(10) a 8.2.1(i)(19), colocar tal relatério elaborado pelo Custodiante a
disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na internet, validado e
complementado com as demais informacdes previstas no item 8.2.1(i), em até
(2) dois Dias Uteis contados da data de recebimento das informacgdes do
Custodiante; e

na hipdtese da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado (1) notificar a Neon para que esta possa ou ndo exercer, de forma
direta ou indireta (inclusive por meio de fundos de investimento), em
conjunto ou isoladamente, a op¢do de compra/recompra, conforme o caso, da
totalidade dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, inclusive
Direitos Creditérios inadimplidos, pelo maior valor entre (i) o respectivo
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5.3

(@)

(b)

()

531

valor contébil dos Direitos Creditérios vigente no Dia Util imediatamente
anterior a data da recompra, e (ii) R$ 0,01 (um centavo), em até 1 (um) Dia
Util a contar de tal notificagdo, nos termos previstos no Contrato de Cessao,
ja instruindo a Neon para que, caso a compra/recompra da totalidade dos
Direitos Creditérios ndo seja efetuada nesse prazo, imediatamente cancele os
limites de crédito dos Devedores Cedidos no ambito dos respectivos Cartdes
Neon Cedidos e assim blogueie a totalidade dos Cartdes Neon Cedidos, ndo
permitindo, portanto, a sua utilizagdo para novas transacfes e (2) caso ndo
tenha ocorrido a compra/recompra da totalidade dos Direitos Creditorios na
forma prevista acima, imediatamente (a) acionar o Agente de Guarda e
Suporte para que este assuma o faturamento da carteira de Direitos
Creditérios referente aos Cartdes Neon Cedidos de forma a evitar
descontinuidades ap6s a ocorréncia do evento, utilizando-se da posicdo do
altimo Arquivo Eletrdnico de Saldos disponibilizado até a data-limite para a
compra ou recompra da carteira na forma prevista acima, e envie as
informacdes necessarias para que o Fundo possa realizar a cobranca, direta ou
indiretamente, no futuro, de tais Direitos Creditorios, (b) convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre continuidade ou destituicdo da Neon
de suas atribuicbes como Agente de Cobranca Extraordinaria, bem como a
contratacdo de novo agente de cobranga de Direitos Creditorios inadimplidos,
conforme o caso, (c) caso necessario, e desde que seja operacionalmente
viavel, solicitar a uma instituicdo financeira que esta disponibilize linha de
crédito aos Devedores Cedidos através da emissédo de novas CCBs, em nome
dos Devedores Cedidos, e (d) adquirir, de tal instituicdo financeira, 0sS
Direitos Creditorios CCBs emitidos nos termos do item (2)(c) acima.

E vedado a Administradora:
prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias

prestadas as operacdes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes praticadas pelo Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas.

As vedacdes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a 5.3(c) acima

abrangem os recursos proprios dos controladores da Administradora, das sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas, das coligadas ou de outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s
de emissdo ou coobrigacéo dessas.
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5.4 E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo
36 da Instrugdo CVVM 356 e no presente Regulamento:

(@)  criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditorios e 0s Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
e

(b)  emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
6. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA E DEMAIS TAXAS DO FUNDO

6.1 O Fundo pagara pelos servicos de administracdo, controladoria, custddia,
escrituracdo e gestdo, uma Taxa de Administracdo, apurada e paga nos termos do
item 6.2 abaixo, em montante equivalente aos seguintes percentuais, incidentes
sobre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal
definido no item 6.1.1 abaixo.

PATRIMONIO LIiQUIDO (R$) TAXA DE ADMINISTRAGAO (A.A.)
Até R$ 200.000.000,00 0,60%
Acima de R$ 200.000.000,00 0,50%

6.1.1 A Taxa de Administracdo do Fundo descrita no item 6.1 acima tera o valor
minimo de R$ 43.000,00 (quarenta e trés mil reais) mensal, sendo de tal valor
minimo, R$ 33.000,00 (trinta e trés mil reais) devidos a Administradora e
R$ 10.000,00 (dez mil reais) devidos a Gestora.

6.1.1.1 Da Taxa de Administracdo descrita no item 6.1 acima, serd devido a
Administradora 0 montante equivalente a (i) 0,35% (trinta e cinco centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre a parcela do Patrimbnio Liquido do Fundo até
R$ 200.000.000,00, e (ii) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre a parcela do Patrimonio Liquido do Fundo acima de
R$ 200.000.000,00.

6.1.1.2 Da Taxa de Administracdo descrita no item 6.1 acima, serd devido a
Gestora 0 montante equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento por
cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, faturada
mensalmente conforme o disposto abaixo, e observado o valor minimo mensal
previsto no item 6.1.1 acima.

6.2 A Taxa de Administracdo prevista neste Capitulo sera apurada diariamente,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, com base no

6RI-1904149v17



valor do Patrimonio Liquido do Dia Util anterior, e 0 pagamento ocorrera sempre no
2° (segundo) Dia Util de cada més calendario, sendo o primeiro pagamento devido
no 2° (segundo) Dia Util do més subsequente a Data de Inicio do Fundo.

6.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracéo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde
que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragdo acima fixada.

6.4  Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo e seus
respectivos componentes previstos neste Capitulo 6 serdo atualizados a cada periodo
de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade
admitida em lei, pela variacdo acumulada do IPCA.

6.5 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

6.6  Exceto com relagdo a remuneragéo devida a Administradora, seréo acrescidos
as remuneragOes previstas nos itens 6 e seus respectivos subitens os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a
incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

6.7 A remuneracdo devida ao Custodiante, no montante equivalente a 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido
do Fundo, em razdo dos servicos de custddia prestados ao Fundo, constitui encargo
direto do Fundo, nos termos do item 21.1(h) abaixo e ndo esta incluida na Taxa de
Administracéo.

7. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso
publicado no periodico utilizado para divulgacdo de informacdes do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em no maximo 15 (quinze)
dias contados da convocacdo, para deliberar sobre a (a) sua substituicdo; ou (b)
liquidacéo antecipada do Fundo.

7.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporéaria
(RAET), intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, também deve
ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
decretacdo, para: (a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberacéo
acerca da (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidacdo antecipada do
Fundo.
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7.3  Na hipétese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcdo até o término do processo de
liquidacao.

7.4 Na hipoOtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes até
que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 120 (cento e
vinte) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral. Caso a
Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 delibere pela substituicdo da
Administradora, mas ndo nomeie instituicdo administradora habilitada para
substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a
nomeacao de nova instituicdo administradora.

7.5 Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 ndo delibere pela
substituicdo da Administradora; (b) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2
ndo obtenha quorum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da Administradora
ou a liquidacdo do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais convocagdes; ou (C)
tenha decorrido o prazo estabelecido no item 7.4 acima sem que 0 substituto
apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as fungbes de
administrador do Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos para a
liguidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal
fato a CVM.

7.6 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir 0s
deveres e obrigacdes da Administradora sem solucéo de continuidade; bem como (b)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente
Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

7.7 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo antecipada
do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de institui¢fes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Administradora.

8. GESTORA, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA
8.1 A Administradora pode contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade e de

seu diretor ou administrador designado, servigos de:
8RJ-1904149v17



(a)
(b)

(©)
8.2

gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente habilitados;

custodia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracdo das
Cotas; e

cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

A Vert Gestora de Recursos Financeiros Ltda., sociedade autorizada pela

CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n.° 17.249, de 11 de julho de 2019, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2365,
7° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 31.636.333/0001-35, foi contratada, nos termos
do item 8.1(a) acima, para prestar ao Fundo os servigos de gestdo profissional dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor e
pelo presente Regulamento, a Gestora € responsavel pelas seguintes atividades:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

()

analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para
aquisicdo pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento,
composicéo e diversificacdo da carteira do Fundo;

validar, quando da aquisicdo pelo Fundo, os Direitos Creditérios em relagao
as Condicdes de Cesséo estabelecidos neste Regulamento;

observar as disposi¢Oes da regulamentacédo aplicavel com relacdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonéncia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operacoes
do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da
carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de
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(9)

(h)

(i)

infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de
Realavancagem e Eventos de Aceleragéo de Vencimento, bem como informar
imediatamente a Administradora sobre tais ocorréncias;

apurar os valores a serem alocados nos termos do item 16 deste Regulamento
e informar tais valores ao Custodiante (1) até as 15h00 (quinze horas) do Dia
Util imediatamente anterior com referéncia a amortizac@es de Cotas; e (2) em
tempo habil para as demais alocacgdes de recursos;

enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco e dos
Cotistas, na sede da Gestora ou em sua pagina na internet, na respectiva Data
de Envio do Relatério de Gestdo, o relatorio abrangendo informagdes sobre
0s parametros abaixo descritos, sendo certo que tais parametros sao
determinados considerando informacgdes sobre os Direitos Creditorios
Cedidos e os Ativos Financeiros referentes aos dados levantados até a Data
de Corte do Relatorio de Gestdo (sendo que a obrigacdo da Gestora de,
conforme o caso, determinar ou incluir os parametros (1), (2), (5) a (8), e (10)
a (19) abaixo em seus relatérios mensais esta sujeita a disponibilizacdo de
certas informacdes mensais por parte do Custodiante):

(1) Relagdo Minima;
(2)  Alocacdo Minima;
(3) Reserva de Liquidez (meta a ser atendida e montante vigente);

(4) Reserva de Despesas e Encargos (meta a ser atendida e montante
vigente);

(5) valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior;

(6)  Valor dos Direitos Creditorios;
(7)  Patriménio Liquido;
(8) valor agregado das provisoes e perdas relativas aos Ativos Financeiros;

(9) parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou classe
de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas

10RJ-1904149v17



(10)
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consolidagdes por Cotas Seniores e por classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, referentes a proxima Data de Pagamento:

(i)  Valor Principal de Referéncia;

(i)~ Valor Principal de Referéncia Anterior;

(iii)  Valor Unitario de Referéncia;

(iv)  Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(v)  Valor Unitério de Referéncia Corrigido Antes da Amortizag&o;
(vi) Metas de Amortizacdo de Principal;

(vii) Limites Superiores de Remuneracéo; e

(viii) Metas de Amortizacéo;

Fica esclarecido que para fins de calculo dos Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e 0s respectivos Limites
Superiores de Remuneracdo a serem determinados na Data de Envio
do Relatério de Gestdo e informados pela Gestora nos termos deste
item 8.2.1(i), quando os calculos das Metas de Remuneracdo referentes
a cada classe de Cotas considerarem datas futuras, (i) com relagéo as
séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, cujas Metas de Remuneracdo sejam vinculadas a
Taxa DI, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa
DI disponivel, e (ii) com relacdo as séries de Cotas Seniores e classes
de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, cujas Metas de
Remuneracdo ndo sejam vinculadas a Taxa DI, seus respectivos
Suplementos deverdo estipular a formula de calculo de cada Meta de
Remuneracdo em tais circunstancias. Fica esclarecido, ainda, que néo
serdo devidas quaisquer compensagcOes financeiras, multas ou
penalidades, de parte a parte, pelo Fundo ou pelos Cotistas, caso 0s
Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagédo e 0s
respectivos Limites Superiores de Remuneracdo determinados nos
termos desta clausula sejam diferentes dos parametros que seriam
calculados em datas posteriores as respectivas Datas de Envio do
Relatério de Gestdo, considerando as informacgfes disponiveis
posteriormente, incluindo exemplificadamente a Taxa DI.

Valor das Disponibilidades;



(11) Valor das Disponibilidades Livres;

(12) Valor das Disponibilidades Comprometidas;

(13) Saldo de Cessdo Ajustado;

(14) Taxa Média Ponderada de Parcelamento Vigente;
(15) Taxa Média Ponderada de Rotativo Vigente;

(16) percentual de Concentracdo de CCBs com Prazo Superior a 1 (um)
ANo;

(17) Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios;
(18) Indice de Pagamentos Mensais; e
(19) Indices de Cobertura:
(i)  Indice de Cobertura do Fundo;
(A) Indice de Cobertura do Fundo Sénior; e
(B) Indice de Cobertura do Fundo Mezanino; e

(ii)  Indice de Cobertura da Cessao;

(1)  enviar ou colocar a disposicdo da Administradora e das Cedentes o relatério
mencionado no item 8.2.1(i) na Data de Corte do Relatorio de Gestéo;

(k) enviar ao Custodiante, mediante sua solicitacdo, os parametros listados
abaixo, no mesmo Dia Util em que receber tal solicitacdo, desde que tal
solicitacdo ocorra até as 15h, ou em até 1 (um) Dia Util do recebimento de tal
solicitacdo, caso a mesma ocorra apés as 15h:

(1) Taxa Minima de Cessao;
(2) Retorno Médio das Cotas Publicas;
(3)  Excesso de Retorno Minimo;

(4)  Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Consolidado Sénior;

(5)  Fator de Ponderacéo de Direitos Creditérios Consolidado Mezanino;
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(6) Taxa Média Ponderada de Rotativo Minima Consolidada;
(7)  Taxa Média Ponderada de Parcelamento Minima Consolidada;
(8) Prazo Méaximo de Vencimento de CCBs Consolidado;

(9)  Percentual M&ximo de Concentracdo de CCBs com Prazo Superior a 1
(Um) Ano Consolidado; e

(10) Limite de Concentracdo por Devedor.

8.2.2 As disposicdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora
descritas no Capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo
e rentncia da Gestora, observado o disposto nos itens 8.2.2.1, 8.2.2.2 e 8.2.2.3
abaixo.

8.2.2.1 A renlncia, pela Gestora, das fungdes assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Gestéo, devera ser realizada mediante o
envio de notificacdo a Administradora.

8.2.2.2 Na hipotese de envio de notificacdo de rendncia pela Gestora, nos
termos do item 8.2.2.1 acima, a Administradora devera (a) imediatamente, publicar
fato relevante, na forma do Capitulo 22 abaixo, comunicando tal fato aos Cotistas,
(b) da data do recebimento da notificacdo de rendncia até a data de realizacdo da
Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas
de empresas especializadas e credenciadas perante a CVM para a prestacdo dos
servigos de gestdo de carteiras de fundos de investimento, com capacidade técnica
para assumir as fungdes de gestdo da carteira do Fundo, em substituicdo a Gestora; e
(c) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da comunicagdo da renuncia,
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo da Gestora, devendo
a referida assembleia ocorrer em prazo néo superior a 15 (quinze) dias contados da
convocacéao.

8.2.2.3 Na hipotese de renuncia, a Gestora devera permanecer no exercicio
regular de suas funcbes até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer
em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de comunicacdo da
rendncia & Administradora.

8.2.3 A Gestora recebera parcela da Taxa de Administracdo, observado o disposto
no Capitulo 6 acima, conforme acordado no Contrato de Gestao.
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8.3  As atividades de custddia qualificada e de escrituracdo das Cotas do Fundo
serdo exercidas pela prépria Administradora, na qualidade de Custodiante, de acordo
com a regulamentacgdo em vigor.

8.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo
aplicavel, neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, é responsavel pelas seguintes atividades:

(@)  cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra
renda relativa aos Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores
recebidos na Conta do Fundo;

(b) instruir, no prazo de até 1 (um) Dia Util, a transferéncia para a Conta do
Fundo dos valores referentes aos Direitos Creditorios Cedidos a que o Fundo
faz jus recebidos na Conta de Arrecadacéo;

(c) validar, quando da aquisicdo pelo Fundo, os Direitos Creditérios em relagdo
aos Criterios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

(d)  colocar diariamente a disposi¢cdo da Administradora e da Gestora relatorios
previamente acordados para apuracdo da Relacdo Minima, da Alocacgéo
Minima e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo com registro dos
respectivos langcamentos;

()  determinar diariamente os indices de Cobertura, compostos pelos valores
abaixo:

(1)  Indice de Cobertura do Fundo;
(i) Indice de Cobertura do Fundo Sénior; e
(i)  Indice de Cobertura do Fundo Mezanino; e

(2)  Indice de Cobertura da Cessao;

()  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia
Classificadora de Risco e os 6rgdos reguladores;

(g) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a
guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios Cedidos e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme definido neste
Regulamento;
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(h)

(i)

()

(k)

elaborar e disponibilizar a Administradora e a Gestora relatério com o valor e
a quantidade de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Janior em circulagéo;

receber e verificar, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, nos
termos do Anexo VI ao presente Regulamento e observado o disposto no item
8.3.3 abaixo, a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo, bem como enviar a Administradora relatorio
trimestral com os resultados da verificagdo trimestral do lastro, explicitando a
quantidade dos créditos inexistentes porventura encontrados;

prestar ao Fundo os servigos de calculo de indicadores do Fundo, envolvendo
0 processamento dos Arquivos Eletronicos, bem como de geracdo de
relatorios mensais, a serem disponibilizados até a Data de Corte do Relatorio
de Gestdo, contendo os parametros listados abaixo, referentes ao meés
calendario anterior:

(1)  Indice de Pagamentos Mensais;
(2) Taxa Média Ponderada de Parcelamento Vigente;
(3) Taxa Média Ponderada de Rotativo Vigente;

(4)  Percentual de Concentragdo de CCBs com Prazo Superior a 1 (Um)
Ano

disponibilizar a Gestora os parametros descritos abaixo (i) até a Data de Corte
do Relatorio de Gestdo, conforme item 8.2.1(i), e (ii) em qualquer Data de
Caélculo, mediante solicitagcdo da Gestora:

(1) Relacdo Minima;

(2)  Alocacdo Minima;

(3) valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior;

(4)  Valor dos Direitos Creditorios;

(5)  Patriménio Liquido;

(6) valor agregado das provisoes e perdas relativas aos Ativos Financeiros;

(7)  Valor das Disponibilidades;

(8)  Valor das Disponibilidades Livres;

(9)  Valor das Disponibilidades Comprometidas;

(10) Saldo de Cessao Ajustado;
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(11) percentual de Concentracdo de CCBs com Prazo Superior a 1 (Um)
Ano;
(12) Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditérios;
(13)  Indices de Cobertura:
(i)  Indice de Cobertura do Fundo;
(A) Indice de Cobertura do Fundo Sénior; e
(B) indice de Cobertura do Fundo Mezanino]; e
(ii)  Indice de Cobertura da Cessdo; e

() na hipoGtese de que trata o item 19.1(a) (ndo divulgacdo do Relatorio de
Gestdo pela Gestora), encaminhar a Administradora relatrio contendo 0s
parametros relacionados no item 8.3.1(k) acima, até o Dia Util imediatamente
posterior a Data de Envio do Relatdrio de Gestéo.

8.3.2 Nos termos do paragrafo 6° do artigo 38 da Instrucdo CVM 356, o
Custodiante podera contratar, as suas expensas, prestadores de servico para a
verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios Cedidos e para a guarda, inclusive
eletrénica, dos Documentos Comprobatdrios, sem prejuizo de sua responsabilidade.
O Custodiante ndo poderd contratar as Cedentes, o Auditor Independente ou a
Gestora para prestacdo destes servigcos, bem como partes a eles relacionadas, tal
como definidas pelas regras contéabeis que tratam do assunto.

8.3.3 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditorios que serdo
cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos do artigo
38, 81° da Instrucdo CVM 356, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos
termos da regulamentacéo vigente, efetuara (i) parte da verificacdo de lastro em sua
integralidade e (ii) parte da verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos,
por amostragem, conforme os critérios definidos no Anexo VI ao presente
Regulamento. No ambito da verificagdo trimestral mencionada no item 8.3.1(i), 0s
Direitos Creditorios inadimplidos ou substituidos no periodo em questdo serdo
objeto de verificacdo individualizada e integral.

8.3.3.1 As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo de lastro,
conforme descritas no Anexo VI, serdo informadas a Administradora, nos termos do
item 22.2.1 abaixo. N&o obstante tal verificacdo, o Custodiante ndo é responsavel
pela veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos
Creditorios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacdo caso
venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

8.3.3.2 Na hipotese de verificacdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme
definido no Anexo VI ao presente Regulamento, a Administradora convocara
Assembleia Geral para que os Cotistas deliberem se tal Inconsisténcia Relevante
deveré ser considerada um Evento de Avaliacao.
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8.3.4 O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo
prestador dos servigos de verificacdo e de guarda dos Documentos Comprobatorios,
de suas obrigagdes descritas neste Regulamento e no respectivo contrato de
prestacdo de servigos. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos e
disponiveis para consulta na sede e na pagina na internet do Custodiante
(www.brltrust.com.br).

8.3.5 No exercicio de suas funcdes, o Custodiante estd autorizado, por conta e
ordem do Fundo, a:

(@)  conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes
em InstituicGes Autorizadas e contas de deposito especificas (1) no SELIC;
(2) na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (3) em instituigdes ou entidades,
autorizadas a prestacdo desses servigcos pelo BACEN ou pela CVM, sempre
com estrita observancia aos termos e as condicdes deste Regulamento;

(b)  liquidar as operacdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugfes
da Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

(c) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugdes da
Administradora, sob a orientacdo da Gestora, 0 pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo necessarios a manutencdo de sua boa ordem
administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto; e

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe
vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operagdes do Fundo.

8.3.6 Nos termos do Contrato de Cessdo, as Cedentes obrigaram-se a entregar ao
Custodiante, ou, quando orientado pelo Custodiante neste sentido, ao Agente de
Guarda e Suporte, os Documentos Comprobatérios e o0s Documentos
Complementares referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos.

8.3.7 As disposicdes relativas a substituicdo e a renincia da Administradora
descritas no Capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo
do Custodiante, observado o disposto nos itens 8.3.7.1, 8.3.7.2 e 8.3.7.3 abaixo.

8.3.7.1 A renlncia, pelo Custodiante, das fungdes assumidas perante o Fundo,
nos termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo
a Administradora.
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8.3.7.2 Na hipotese de envio de notificacdo de rentncia pelo Custodiante, nos
termos do item 8.3.7.1 acima, a Administradora devera (a) imediatamente, publicar
fato relevante, na forma do Capitulo 22 abaixo, comunicando tal fato aos Cotistas,
(b) da data do recebimento da notificacdo de renlncia até a data de realizacdo da
Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas
de empresas especializadas e credenciadas perante a CVM para a prestacdo dos
servicos de custddia qualificada de fundos de investimento, com capacidade técnica
para assumir as funcdes de custodiante do Fundo, em substituicdo ao Custodiante; e
(c) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da comunicacdo da rendncia,
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do Custodiante,
devendo a referida assembleia ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias
contados da convocagéo.

8.3.7.3 Na hipotese de rendncia, o Custodiante devera permanecer no
exercicio regular de suas funcgdes até que seja efetivamente substituido, o que devera
ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de comunicacgéo da
renuncia a Administradora.

8.4 A atividade de controladoria do Fundo sera exercida pela propria
Administradora.

8.5  Os servigos de cobranca escritural dos boletos de pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos serdo prestados pelos Agentes de Recebimento, sendo 0s
valores pagos pelos Devedores recebidos diretamente na Conta de Arrecadacéo.
Alternativamente, 0 pagamento acima mencionado podera ser realizado por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou qualquer outro meio de pagamento
diretamente para a Conta de Arrecadacdo, desde que (A) a transferéncia tenha como
origem (i) conta corrente de titularidade do préprio Devedor Cedido, ou (ii) conta de
pagamento de titularidade do préprio Devedor Cedido, ainda que a transferéncia seja
feita por intermedio da conta de liquidacdo e/ou conta de reserva bancaria mantida
pela Neon, na qualidade de instituicdo de pagamento, e (B) que permita, em cada
caso, a identificacdo do respectivo Devedor, confirmacdo e conciliagdo do
respectivo pagamento, pelo Custodiante. A conciliacdo pelo Custodiante dos valores
dos pagamentos dos Direitos Creditdrios feitos na Conta de Arrecadacdo podera ter
como base (i) o Arquivo Eletronico de Movimentacgdes disponibilizado pelo Agente
de Recebimento, com relacdo a pagamentos feitos através de boletos bancarios, ou
pela Neon, com relacdo a pagamentos feitos através de transferéncias, e (ii) o
Arquivo Eletrdnico de Financiamento disponibilizado por uma Cedente Instituicdo
Financeira e enviado pelo Agente de Guarda e Suporte.

8.6  Os servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo
pagos serdo prestados pela Neon na qualidade de Agente de Cobranca
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Extraordinaria, em nome do Fundo, de acordo com o Contrato de Cobranca de
Direitos Creditorios Inadimplidos e com a Politica de Cobranca prevista no Anexo
11 a0 presente Regulamento, mediante a adogdo de procedimentos judiciais e
extrajudiciais.

8.6.1 Caberd ao Agente de Cobranca Extraordinaria, entre outros, selecionar sob
sua responsabilidade os escritorios de advocacia e/ou empresas prestadoras de
servicos especializadas em cobranca e recuperacdo de créditos, devendo direciona-
los para andlise e validacdo da Administradora, sendo que os custos da contratacéo
de terceiros para a prestacdo dos servi¢os acima mencionados constituirdo encargos
diretos do Fundo, nos termos do item 21.1(h) abaixo, e serdo arcados diretamente
pelo Fundo.

8.6.2 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e nédo
pagos realizados pelos Devedores serdo recebidos na Conta de Arrecadacdo, por
meio de boletos de pagamento ou documentos de cobranca emitidos mediante a
coordenacdo do Agente de Cobranca Extraordindria ou mediante transferéncia
identificada realizada na forma do item 8.5 acima, observado que os pagamentos (i)
dos Direitos Creditorios Cedidos decorrentes da utilizagdo dos Cartdes Neon pelos
Devedores e (ii) dos Direitos Creditorios CCB, que ndo tenham sido integralmente
pagos nas suas respectivas datas de vencimento e que sejam realizados mediante a
obtencdo pela Neon, na qualidade de mandataria dos Devedores Cedidos, de
financiamento ou refinanciamento em nome dos Devedores, nos termos do Contrato
dos Cartdes Neon, seréo recebidos na Conta de Arrecadacdo, sendo que o Agente de
Cobranca Extraordinaria prestara as informac6es necessarias para que o Custodiante
possa efetuar a conciliacdo desses valores.

8.6.3 O Fundo, representado pela Administradora, podera, observado o quérum de
deliberacdo previsto no Capitulo 18 e observadas as condigdes estabelecidas no
Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos, substituir o Agente de
Cobranca Extraordindria na prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos.

8.6.4 O Agente de Cobranca Extraordinaria, na qualidade de mandatario do Fundo,
tem poderes para renegociar Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, podendo,
inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de
pagamento dos mesmos, inclusive por meio de alteracbes no prazo de pagamento
dos boletos ou documentos de cobranca relacionados aos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos, respeitando os termos da Politica de Cobranca.

8.6.5 O Agente de Cobranca Extraordinaria compromete-se a enviar mensalmente,
a Administradora, a Gestora e ao Custodiante, relatério contendo informacg6es sobre
eventuais acordos, renegociagdes, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos
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Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos ou de seus boletos ou documentos de
cobranca, nos termos do item 8.6.4 acima, se houver.

8.6.6 Pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditdrios
inadimplidos, o Fundo pagard ao Agente de Cobranca Extraordinaria, mensalmente,
a Taxa de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos, correspondente a R$ 0,80
(oitenta centavos) por Devedor Cedido, limitada ao montante correspondente a 2,0%
(dois por cento), calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patrimdnio Liquido.

8.6.7 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca
Extraordinaria ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo,
inclusive no caso de ndo haver recursos suficientes para a realizacdo dos
procedimentos de cobranga.

9. FATORES DE RISCO

9.1 Fatores de Risco

9.1.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. N&o ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, 0 Custodiante
ou os demais prestadores de servi¢os contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma,
ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do
resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as
Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este
Capitulo 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

9.1.2 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente
dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim,
realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesdo e de ciéncia de risco.

9.2 Riscos de mercado

9.2.1 Efeitos da politica econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos,
as Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal.
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9.21.1 O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacbes no comércio exterior. O
negocio, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes, 0s setores econdémicos
especificos em que cada um atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios poderdo ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por
(a) flutuacOes das taxas de cambio; (b) alteragcbes na inflacdo; (c) alteragdes nas
taxas de juros; (d) alteracBes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.

9.2.1.2 Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica,
bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condicdo
financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidacéo, pelos respectivos
Devedores Cedidos, dos Direitos Creditorios Cedidos.

9.2.2 Descasamento de Taxas — Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa
podem ou ndo ser corrigidos por inflagdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes
daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios Cedidos. Assim, os recursos do
Fundo poderéo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos
Cotistas. As Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora nao
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.3 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Remuneracédo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino — A parcela do patrimdnio do
Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros, os quais podem apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada
como parametro de remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes
para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Remuneragdo previstas
para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipétese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que
nem o Fundo, nem as Cedentes, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
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9.2.4 Flutuacdo de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragcbes na regulamentacdo sobre a
precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos poderd fazer com que
parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada
por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a
reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

9.2.5 Célculo de Remuneracdo com antecedéncia em relacdo as Datas de
Pagamento — A Gestora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo e 0s respectivos Limites Superiores de
Remuneracdo nas Datas de Envio do Relatorio de Gestdo, portanto 1 (um) Dia Util
antes das respectivas Datas de Pagamentos. Como potencialmente nem todos os
parametros de mercado necessarios para determinacdo de tais parametros estardo
disponiveis nas Datas de Envio do Relatério de Gestdo, o presente Regulamento
prevé as formas de determinacdo de tais parametros utilizando as informacdes entdo
disponiveis. Como ndo ha garantia de que os valores determinados conforme os
mecanismos previstos no presente Regulamento coincidam com os valores que
seriam determinados caso todas as informacgdes de mercado estivessem disponiveis,
nem tampouco serdo devidas quaisquer compensacOes financeiras, multas ou
penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores ndo coincidam, as
rentabilidades dos Cotistas poderdo diferir das Metas de Remuneracdo de suas
Cotas.

9.3 Risco de crédito

9.3.1 Risco de crédito dos Devedores — O Fundo, a Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, as Cedentes e suas respectivas partes relacionadas ndo séo responsaveis
pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus
compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditérios Cedidos nos
termos da Politica de Cobranca. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.2 Auséncia de garantias — As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, das Cedentes, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e 0
Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos o0s eventuais rendimentos, bem como o
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pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

9.3.3 Verificagdo da Situagdo Financeira dos Devedores e sua Deterioragdo — A
situacdo financeira dos detentores de Cartdes Neon pode deteriorar-se de forma mais
rpida que a capacidade de acompanhamento ou verificacdo pela Neon, de modo
que esta podera reduzir, manter ou aumentar limites de crédito para clientes cuja
situacdo de momento seja incompativel com o respectivo limite concedido, com
aumento da probabilidade de inadimpléncia do Devedor. Dessa forma, € possivel
que o Fundo venha a deter Direitos Creditorios devidos por Devedores cuja situacao
financeira esteja deteriorada. Eventuais inadimpléncias de tais Devedores poderéo
levar a reducdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para
valores inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

9.3.4 Risco de concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos
Financeiros. Se o0s devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros nao
honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.3.5 Fatores Macroecondbmicos — O Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios e dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como elevagao
das taxas de juros, aumento da inflacdo, aumento na taxa de desemprego e baixos
indices de crescimento econdémico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios
Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

9.3.6 Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores néo
cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,
podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranca atingird os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos, que estejam
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.6.1 Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios
Cedidos ndo tenha sucesso, o Agente de Cobranca Extraordinaria avaliara caso a
caso a viabilidade econdmica da cobranca judicial de tais Direitos Creditorios
Cedidos, tendo-se em vista 0s gastos a serem incorridos com advogados e custas
judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do
Direito Creditério Cedido a ser cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo
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adquirira Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera haver Direitos
Creditérios Cedidos cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se
justifique, do ponto de vista econdbmico, a sua cobranga judicial, importando em
perdas para o Fundo.

9.3.6.2 Ainda, os custos incorridos com 0s procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda
dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora, 0 Custodiante e 0 Agente de Cobranca Extraordinaria
ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da néo
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e
prerrogativas.

9.3.7 Risco de Originacdo — Modificacdo de Direitos Creditorios Cedidos por
Decisdo Judicial — Os Direitos Creditorios Cedidos sdo oriundos, direta ou
indiretamente, no caso dos Direitos Creditérios CCBs, do Contrato dos Cartdes
Neon, que sdo contratos de utilizacdo de cartdes de crédito, que podem
eventualmente ter suas condi¢cGes questionadas em juizo pelos respectivos
Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser
afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas
ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios Cedidos podem ter seus valores
reduzidos ou até anulados em decisfes judiciais, 0 que afetaria negativamente o
patrimdnio do Fundo.

9.3.8 Risco de Originacdo — Crédito Futuro — Os Direitos Creditdrios Cedidos ao
Fundo séo direitos creditorios presentes e futuros originados a partir da utilizacdo
dos Cartdes Neon pelos Devedores Cedidos, decorrentes de transacfes financeiras,
financiamentos, inclusive através das CCBs, e quaisquer outros valores devidos por
tais Devedores as Cedentes, conforme o caso, em relacdo aos CartGes Neon Cedidos.
Eventualmente os Devedores Cedidos poderdo reduzir os montantes de pagamento
de suas Faturas e/ou 0 volume de utilizacdo dos Cartdes Neon, ou mesmo cancelar
seus Cartdes Neon rescindindo os respectivos Contratos dos Cartdes Neon, de forma
que os direitos creditorios futuros podem ter seu valor reduzido, o que afetaria
negativamente o patriménio do Fundo, podendo causar perdas de rendimentos e/ou
patrimoniais aos Cotistas.

9.3.9 Risco de Originacdo — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditdrios
Elegiveis — Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo séo originados a
partir da utilizacdo dos Cartdes Neon pelos Devedores, decorrentes de transacoes
financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais Devedores as
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Cedentes em relacdo aos Cartdes Neon Cedidos e devem necessariamente respeitar
os parametros da politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira
do Fundo descrita no presente Regulamento, bem como atender aos Critérios de
Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo
existirem Direitos Creditorios disponiveis para cessdo ao Fundo que satisfacam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condig¢des de Cessao e a politica
de investimento, composi¢édo e diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste
Regulamento, poderd haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus
limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidacdo antecipada do Fundo,
nos termos deste Regulamento.

9.3.10 Risco de Originador — As atividades da Neon que resultam na originacéo dos
Direitos Creditérios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem,
devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢des de
mercado, efeitos da politica econdmica do governo brasileiro e riscos operacionais.
Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades da Neon, o Fundo
ndo consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam as Condic¢Ges de Cesséo e aos
Critérios de Elegibilidade, inclusive em razdo de ndo originagdo de Direitos
Creditorios CCBs por Cedentes Instituicdes Financeiras, podera haver um
desenquadramento do Fundo com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e
consequentemente a amortizacdo ou liquidacdo antecipada do Fundo. N&o ha
garantia de que a Neon e as Cedentes Instituicdes Financeiras conseguirdo e/ou irdo
originar e/ou ceder Direitos Creditérios suficientes para que o Fundo se enquadre a
Alocacdo Minima e continue em existéncia ou que, caso a BMP deixe de originar
CCBs, a Neon conseguira acessar outra instituicdo financeira para originar 0s
Direitos Creditérios CCBs. Além disso, a auséncia e/ou redugdo na quantidade de
Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de
aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos
Creditorios. Ainda, caso as Cedentes descumpram sua obrigacdo de ceder ao Fundo
Direitos Creditorios CCBs devidos por Devedores Cedidos, o Fundo podera nao
deter a totalidade dos Direitos Creditorios devidos por um mesmo Devedor Cedido,
0 que pode afetar o fluxo de recebimentos do Fundo.

9.3.11 Risco de Pre-Pagamento — O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios
sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser
pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento,
inclusive logo apos a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os
Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou
parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito
Creditorio. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a
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data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual
desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior
ao preco de aquisicdo do Direito Creditorio, caso o Direito Creditorio tenha sido
adquirido com &gio resultando na reducdo da rentabilidade geral do Fundo.

9.3.12 Risco Relacionado aos Acordos e Renegociacdes dos Direitos Creditdrios —
A Neon, na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria, pode realizar acordos
e/ou renegociagdes, podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de
pagamentos dos Direitos Creditorios inadimplidos constantes da carteira do Fundo.
N&o ha garantia de que os acordos e/ou renegociacdes realizados com relacdo aos
Direitos  Creditdrios inadimplidos serdo pagos total ou parcialmente.
Adicionalmente, tais acordos e/ou renegocia¢des podem acarretar diminuicdo dos
valores esperados dos Direitos Creditorios inadimplidos constantes da carteira do
Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. Na hipotese de falta de pagamento de
qualquer das contrapartes nas operacdes renegociadas, o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar 0S Seus
creditos inadimplidos. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Administradora e/ou
pela Gestora qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

9.4 Risco de liquidez

9.4.1 Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos
Creditérios — O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades,
que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimonio do
Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. N&o existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditérios. Portanto, caso,
por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios Cedidos,
podera ndo haver compradores ou 0 preco de negociacdo podera causar perda ao
patrimdnio do Fundo.

9.4.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do Fundo
ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizacéo e/ou de resgate das Cotas.

9.4.3 Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término
dos Prazos de Duracdo das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em
virtude da liquidacdo do Fundo. Uma vez que o prazo de dura¢do do Fundo é
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indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo,
exceto (a) por ocasido das amortizacbes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato das Cotas somente poderem ser
adquiridas por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao
Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou
das Cedentes em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

9.4.4 Restricdo a negociagdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicdo
publica com esforcos restritos — Auséncia de Prospecto. O Fundo podera realizar a
distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso,
por meio de ofertas publicas com esforcos restritos, nos termos da regulamentacéo
aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso
de realizacdo de oferta publica com esforgos restritos, o ofertante estd desobrigado
de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A ndo adocdo de
prospecto pode limitar o0 acesso de informacdes do Fundo pelos investidores. Além
disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com esforgos restritos,
nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica em restricdo de
negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscricdo ou
aquisicéo pelo investidor.

9.4.5 Liquidacdo antecipada — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto,
h& eventos que podem ensejar o inicio de uma Amortizacdo Sequencial, conforme
indicado no Capitulo 16 do presente Regulamento e/ou a liquidacdo antecipada do
Fundo, conforme indicados no Capitulo 20 do presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados.

9.4.6 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo — No
momento da liquidacdo do Fundo, o Fundo podera ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores Cedidos. Nessa
hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos
Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores Cedidos; (b) a
venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que
poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em
Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do
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Fundo. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

9.4.7 Risco de liquidacéo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de
Direitos Creditorios Cedidos — Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacéo do
Fundo, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipotese, 0s
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios Cedidos
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores Cedidos.

9.4.8 Patriménio Liquido negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuac@es tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicBes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo
que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que
os Cotistas poderédo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacoes.

9.4.9 Risco de Prioridade no Resgate — Tendo em vista que o Fundo podera emitir
Cotas Subordinadas Mezanino de varias classes e varias séries de Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino somente estardo subordinadas, para fins de resgate, as
Cotas Seniores ja existentes quando de sua emissdo, salvo em caso de liquidacdo
antecipada do Fundo. Assim, investidores interessados em adquirir Cotas Seniores
deverdo verificar, no momento da aquisicdo das referidas cotas, se ha Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo com data de resgate programada anterior a
data de resgate programada da respectiva série de Cotas Seniores.

9.5 Risco de descontinuidade

9.5.1 Liquidacdo do Fundo — O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de
determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de
determinacdo da CVM, nos termos do presente Regulamento e da regulamentacgéo
aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes
para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores Cedidos).
Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores Cedidos das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em
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caso de liquidacdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0S recursos
recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelas Cedentes ou pelo Custodiante
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

9.5.2 Interrupcédo e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados pelo
Fundo em caso de descontinuidades relacionadas a Neon — A Neon presta servigos
para o Fundo, inclusive a cobranca de Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.
Uma eventual interrupcdo na prestacdo dos servicos pela Neon, inclusive em
decorréncia de liquidacdo, intervencdo, regime de administracdo especial temporario
— RAET, se for o caso, ou pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de
recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, podera afetar
direta ou indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

9.5.3 Interrupcdo e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados pelo
Fundo em caso de descontinuidades relacionadas a Processadora e/ou o Agente de
Guarda e Suporte — A Processadora e 0 Agente de Guarda e Suporte prestam
servigos essenciais para geragdo e envio de informagdes dos Arquivos Eletronicos,
que por sua vez sdo usados pelo Administrador, pelo Custodiante e pela Gestora
para controlar os procedimentos do Fundo. Eventuais interrupcdes e/ou falhas na
prestacdo dos servicos pela Processadora e/ou pelo Agente de Guarda e Suporte
poderdo afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso
podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

9.5.4 Cancelamento de limites de crédito para Devedores em caso de
descontinuidades relacionadas as Cedentes — Em caso de uma eventual interrupcao
na prestacdo dos servicos pelas Cedentes em caso de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive em decorréncia de intervencao,
liguidacdo, regime de administracdo especial temporario — RAET, se for o caso, ou
de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, o Fundo pode vir a notificar a Neon para
que cancele os limites de créditos dos Devedores Cedidos no @mbito dos respectivos
Cartdes Neon Cedidos, caso ndo tenha sido efetuada a compra/recompra da
totalidade dos Direitos Creditdérios pelas Cedentes. Informacgdes sobre eventuais
descontinuidades de servicos das Cedentes, bem como o eventual cancelamento dos
limites dos Devedores Cedidos podem, além de afetar a continuidade do Fundo em
si, afetar a capacidade de pagamento dos Devedores Cedidos e/ou suas propensdes a
realizar os pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos, o que pode levar a um
aumento de inadimpléncia e consequentemente a reducdo da rentabilidade e/ou
perda patrimonial do Fundo.
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9.5.5 Regime de Amortizacdo Sequencial podera reduzir a capacidade financeira e
operacional da Neon — A ocorréncia de Eventos de Desalavancagem ou Eventos de
Aceleracdo de Vencimento podem acelerar a amortizagdo das Cotas Publicas,
reduzindo os montantes a serem direcionados a Neon até que tais eventos sejam
interrompidos ou as Cotas Publicas sejam integralmente amortizadas. Nessas
circunstancias a Neon poderd ter sua capacidade financeira e/ou operacional
prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupcdes na prestacdo de seus
servicos, o que poderd levar a prejuizos ao Fundo.

9.5.6 Descontinuidades na obtencdo de linhas de crédito para Devedores — Para
viabilizar os financiamentos a Devedores no ambito dos Componentes de Direitos
Creditérios — Financiamentos, nos termos do Contrato dos CartGes Neon, a Neon
precisa obter crédito para os Devedores junto a institui¢fes financeiras, e atualmente
tais financiamentos sdo obtidos junto a BMP. Caso a BMP deixe de conceder crédito
aos Devedores Cedidos por qualquer razdo, sera necessario Vviabilizar os
financiamentos junto a outra instituicdo financeira. Da mesma forma, a
Administradora podera, na situacdo prevista no item 5.2(i)(c) acima, e desde que
seja operacionalmente vidvel, precisar buscar financiamento para Devedores
Cedidos junto a outras institui¢ces financeiras. Com relacdo aos Devedores Cedidos,
tais créditos poderdo passar a compor a carteira do Fundo subsequentemente. A
constituicdo dos Componentes de Direitos Creditorios — Financiamentos que
pertencerdo a carteira do Fundo, portanto, depende da existéncia de instituicdo
financeira que venha a conceder crédito para os Devedores Cedidos, ou mesmo do
custo de contratacdo de crédito para os Devedores Cedidos ser compativel com o
disposto no Contrato dos Cartdes Neon e nas Faturas. Caso ndo exista instituicao
financeira disposta a conceder tais créditos ou o custo seja incompativel, ou, ainda,
ocorra interrupcdo na prestacdo desses servicos, o funcionamento do Fundo podera
ser afetado, 0 que podera acarretar prejuizos ao Fundo.

9.5.7 Monitoramento dos Eventos de Vencimento Antecipado pela Administradora
— A Administradora dever4 monitorar a ocorréncia de Eventos de Vencimento
Antecipado, por meio de verificacdo mensal em dérgdos de protecdo ao crédito (Boa
Vista e/ou Serasa) e do recebimento de declaracdo das Cedentes, conforme o caso,
fornecida sempre que solicitado pela Administradora, atestando a inocorréncia de
tais eventos, ou de eventual comunicacdo em sentido contrario encaminhada por
terceiros interessados, juntamente com a documentacdo comprobatoria, sendo certo
que, nos termos do Contrato de Cessdo, 0 ndo recebimento da declaracdo em até 2
(dois) Dias Uteis contados da solicitagdo as Cedentes, também sera considerado
como ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado. Falhas da Administradora
na identificacdo de Eventos de Vencimento Antecipado nas verificagcbes mensais, ou
ocorréncias de tais eventos entre verificacbes mensais, ou até que estes venham a ser
comunicados a Administradora pelas Cedentes ou por terceiros interessados podem
fazer com que um Evento de Liquidacdo Antecipada relevante ndo seja identificado,
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e, ainda, gerar atrasos na identificacdo de Evento de Aceleragdo de Vencimento e na
implementagdo da Amortizagdo Sequencial. A Administradora ndo podera ser
responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em
decorréncia de eventos que ocorram entre as Datas de Corte do Relatério de Gestdo
e/ou, com relacdo as hipoteses de Evento de Vencimento Antecipado que ndo sejam
verificaveis a partir dos relatérios dos 6rgaos de protecdo ao crédito, caso ndo venha
a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado pelas
Cedentes ou por terceiros.

9.6  Riscos operacionais

9.6.1 Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios Cedidos —
Todos o0s recursos decorrentes dos pagamentos realizados pelos Devedores
Cedidos, bem como os recursos obtidos para quitagéo das obrigacdes decorrentes da
utilizacdo dos Cartdes Neon pelos Devedores que ndo tenham sido integralmente
pagas nas suas respectivas datas de vencimento, bem como para refinanciar parcelas
ndo pagas de financiamentos anteriormente obtidos, serdo recebidos na Conta de
Arrecadacdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacdo correspondentes
aos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do Contrato de Cessdo, serdo
transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu
recebimento. Os valores depositados na Conta de Arrecadacdo serdo mantidos em
moeda corrente nacional. Assim, a rentabilidade das Cotas poderd ser afetada
negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou
descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de transferir
0s recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razéo de falhas operacionais.

9.6.2 Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacdo, a cessdo, a
continua avaliacdo e a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos dependem da
atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Administradora, da Gestora, da
Processadora, do Agente de Recebimento, do Agente de Cobranca Extraordinaria,
do Agente de Guarda e Suporte e das Cedentes. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso 0S processos operacionais descritos no presente Regulamento,
no Contrato de Cessdo e nos contratos com os respectivos prestadores de servicos do
Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade
de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados. Outrossim,
na ocorréncia de Eventos de Vencimento Antecipado, caso a totalidade dos Direitos
Creditorios ndo seja recomprada/comprada (direta ou indiretamente) pela Neon, o
processamento do faturamento, no primeiro més subsequente ao da ocorréncia do
evento, da carteira de Direitos Creditorios referente aos Cartdes Neon Cedidos
passard para o Agente de Guarda e Suporte e, potencialmente, ao Fundo. Em caso
de disrupcdo do processo de emissdo de CCBs, ou do processamento do
faturamento, a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos pode ser prejudicada,
podendo trazer prejuizos ao Fundo.
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9.6.3 Risco decorrente do processamento da carteira de Direitos Creditorios ser
realizado por um Agente de Processamento — A Processadora € responsavel pelo
processamento da carteira de Direitos Creditorios, inclusive controle das compras
aprovadas, saldos de Componentes de Direitos Creditorios referentes a cada Cartdo
Neon, valores em atraso, entre outros, conforme refletido no Arquivo Eletrdnico de
Saldos. Em caso de falha ou erro no processamento pela Processadora de tais
informagGes, podera haver discrepancias, inconsisténcias ou erros no valor dos
Direitos Creditérios, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Em caso
de erro da Processadora na elaboragdo dos Arquivos Eletrénicos de Saldos ou no
processamento ou faturamento da carteira, o Fundo podera ndo conseguir cobrar 0s
Direitos Creditorios Cedidos dos Devedores.

9.6.4 Risco decorrente de determinacdo de Valor dos Direitos Creditorios com
Base nos Arquivos Eletrénicos — O Custodiante deverd determinar o Valor dos
Direitos Creditorios com base no Saldo de Cessdo Ajustado e no Valor Presente
Ajustado dos Direitos Creditorios. O Valor Presente Ajustado dos Direitos
Creditorios, por sua vez, deve ser calculado com base no Arquivo Eletronico de
Saldos e nas informagdes cadastrais dos Devedores. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais caso as informacgfes contidas em tais arquivos e cadastros estejam
equivocadas ou imprecisas, bem como se houver interrupcdo na disponibilizacédo de
tais informacoes.

9.6.5 Risco decorrente do processo de determinacdo de Valor dos Direitos
Creditorios— O Custodiante, com auxilio da Gestora, devera determinar o Valor dos
Direitos Creditorios com base no Saldo de Cessdo Ajustado e no Valor Presente
Ajustado dos Direitos Creditdérios. Ambos valores dependem de calculos complexos.
O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0S processos operacionais descritos
no presente Regulamento venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados, notadamente do Custodiante ou da Gestora.

9.6.5.1 O célculo do Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios requer
0 recebimento e o processamento diario dos Arquivos Eletronicos de Saldos. Caso
ocorra uma eventual interrupcdo no envio de tais arquivos pela Neon ou pela
Processadora, conforme o caso, ou falha em seu processamento pelo Custodiante, o
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais.

9.6.6 Descasamento extraordinario entre Arquivos Eletrénicos de Saldos e
financiamentos de linhas de crédito efetivamente obtidos para Devedores — Para
viabilizar os financiamentos a Devedores no ambito do Contrato dos Cartdes Neon a
que se referem os Componentes de Direitos Creditérios — Financiamentos, a Neon
precisa obter crédito para os Devedores junto a instituicdes financeiras. Na data de
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constituicdo do Fundo, tais financiamentos sdo obtidos junto & BMP. Caso a BMP
cumpra sua obrigacdo de cedé-los para o Fundo, tais créditos passardo a compor a
carteira do Fundo subsequentemente. A constituicdo dos Componentes de Direitos
Creditorios — Financiamentos pertencentes a carteira do Fundo, portanto, depende
(a) da acdo da Neon no sentido de solicitar obtengdo de financiamento para os
Devedores e (b) da efetiva concessdo de crédito pela BMP ou de existéncia de outra
instituicdo financeira que venha a conceder crédito para os Devedores Cedidos,
observado o Contrato dos Cartdes Neon. Caso a Neon ndo solicite tais
financiamentos, ou a BMP ndo conceda os créditos solicitados ou ndo exista outra
instituicdo financeira disposta a conceder tais créditos, ou ocorra interrupcdo na
prestacdo desses servicos, podera haver descasamento entre as informacdes
constantes dos Arquivos Eletronicos de Saldos e os financiamentos de linhas de
crédito efetivamente obtidos para Devedores. Nesta hipotese, o funcionamento do
Fundo podera ser afetado, o que, por sua vez, podera acarretar prejuizos ao Fundo.

9.6.7 Descasamento ordinario entre Arquivos Eletronicos de Saldos e
financiamentos de linhas de crédito efetivamente obtidos para Devedores — Para
viabilizar os financiamentos a Devedores no ambito do Contrato dos CartGes Neon a
que se referem os Componentes de Direitos Creditérios — Financiamentos, a Neon
precisa obter crédito para os Devedores junto a BMP ou outra Cedente Instituicdo
Financeira. No curso ordinario de seus negoécios relativos a obtencéo desses créditos
havera um descasamento entre a quantidade de CCBs devidas por Devedor Cedido
evidenciada no Arquivo Eletronico de Saldos disponibilizado ao Custodiante na data
de vencimento dos Direitos Creditdrios e a quantidade de Direitos Creditorios CCBs
de tal Devedor Cedido registrada no Fundo, visto que o procedimento necessario
para a correta formalizacdo pela Cedentes Instituicbes Financeiras e cessdo por este
ao Fundo do respectivo Direito Creditério CCB, pode levar até 3 (trés) Dias Uteis.
Tal descasamento, caso haja a necessidade de cobranca judicial e/ou extrajudicial
dos Direitos Creditorios nesse periodo de 3 (trés Dias Uteis), pode dificultar tal
processo e acarretar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.6.8 Risco de Monitoramento da Reserva de Liquidez — A Administradora
constituira Reserva de Liquidez, conforme orientacdo da Gestora. Caso o valor da
reserva ndo seja suficiente, o Fundo podera ndo ter recursos para efetuar a aquisicao
de todas as CCBs relacionadas a Devedores Cedidos. Isso pode causar riscos
operacionais ou discussdes relacionadas a cobranca de CCBs devidas por Devedores
Cedidos e eventualmente ndo cedidas ao Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo
e aos Cotistas.

9.6.9 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditérios Cedidos — O Custodiante realizard a verificacdo da regularidade de
parte dos Documentos Comprobatérios por amostragem e em datas posteriores as
respectivas Datas de Aquisi¢cdo e Pagamento, nos termos do Anexo VI ao presente
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Regulamento. Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios
Cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatdrios, o que podera obstar
o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios Cedidos. Parte dos Documentos Comprobat6rios é composta
dos Arquivos Eletronicos de Saldos, que contém informacdes sobre os Componentes
de Direitos Creditorios. Em caso de erro nos Arquivos Eletrdnicos de Saldos, o
Fundo podera nao conseguir cobrar os Direitos Creditérios Cedidos dos Devedores.

9.6.10 Documentos Comprobatdérios — Documentos Eletrénicos — Varios dos
Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
Cedidos sdo documentos eletronicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais
documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios representados por Documentos Comprobatorios eletronicos, o que
podera gerar perdas ao Fundo. Alem disso, o Contrato dos Cartbes Neon é
disponibilizado de forma eletronica aos Devedores, através do aplicativo da Neon,
sem que seja realizado qualquer registro em cartério de registro de titulos e
documentos. A disponibilizacdo exclusivamente de forma eletrénica pode dificultar
a producédo de prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios e dificultar sua cobranca.

9.6.11 Documentos Comprobatdrios - Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica das
CCBs — As CCBs sdo assinadas através de plataforma de assinatura eletronica, que
ndo conta com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida Proviséria n.° 2.200-
2/01. A validade da formalizacdo das CCBs atraves da plataforma de assinatura e
certificacdo eletrénica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores, e ndo ha
garantia que tais CCB sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo
poder judiciario. Nesses casos, 0s Direitos Creditérios Endossados deverdo ser
objeto de cobranca por meio de agdo monitoria ou acdo de conhecimento, cujo rito €
significativamente mais lento que uma acdo de execucdo, e cujo sucesso dependera
da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu
crédito e do valor devido. Assim, o Fundo poderd permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios Endossados que sejam
discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar
0 Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

9.6.12 Documentos Comprobatorios — Ndo Caracterizacdo Como Titulo Executivo
Extrajudicial. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cartbes
ndo sdo titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a cobranca judicial dos Direitos
Creditorios Cartdes ndo podera se beneficiar da celeridade de um processo de
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execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinérias, por meio da
propositura de acdo de cobranca ou acdo monitdria, por exemplo. Dessa forma, a
cobranga judicial dos Direitos Creditorios Cartbes serd consideravelmente mais
demorada do que seria caso 0s Documentos Comprobatorios pudessem instruir uma
execucdo judicial, uma vez que, a cobranca pelas vias ordinarias impde ao credor a
obrigacdo de obter uma sentenga transitada em julgado reconhecendo o
inadimplemento dos Direitos Créditorios, para que, somente depois, essa sentenca
possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do Tribunal em que a
cobrancga se processa, pode demorar de 4 a 5 anos, em média. Adicionalmente, para
a instrucdo do pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e
informacdes adicionais que deverdo ser fornecidos pela Cedente a época, os quais,
uma vez ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou
prejudicar a cobranca judicial dos Direitos de Credito, 0 que pode ocasionar perdas
ao Fundo e aos Quotistas.

9.7 Risco decorrente da precificacdo dos ativos

9.7.1 Precificagdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com o0s critérios e 0s
procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros,
tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“"mark-to-market"),
poderdo causar variagfes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em reducédo do valor das Cotas.

9.8 Risco de fungibilidade

9.8.1 Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta de Arrecadacéo ou da Conta do
Fundo — Os recursos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos serdo direcionados
para a Conta de Arrecadacdo. Os recursos na Conta de Arrecadacdo serdo
transferidos mediante instrucdo do Custodiante para a Conta do Fundo em até 1
(um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta do Fundo referida acima é
mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, ao passo que Conta de Arrecadacédo €
mantida junto a um Agente de Recebimento. Na hipotese de intervencdo ou
liquidacdo extrajudicial da respectiva Instituicdo Autorizada e/ou do Agente de
Recebimento, conforme o caso, ha a possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, na Conta de Arrecadacéo e na Conta do Fundo serem bloqueados e
somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adocdo de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

9.8.2 Risco de Fungibilidade - Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios — Os
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo serdo objeto de cobranca ordinaria a ser
realizada pelos Agentes de Recebimento, mediante a emissdo de boletos bancarios,
cujos pagamentos serdo direcionados a Conta de Arrecadacdo ou mediante
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recebimento de transferéncia identificada realizada da conta corrente do Devedor
Cedido diretamente para a Conta de Arrecadacdo. Os pagamentos também poderdo
ser realizados, mediante instrucdo dos Devedores Cedidos, das suas respectivas
contas de pagamento mantidas junto a Neon para a Conta de Arrecadacdo. Os
pagamentos dos Direitos Creditorios decorrentes da utilizacdo dos Cartbes Neon
pelos Devedores que ndo tenham sido integralmente pagas nas suas respectivas datas
de vencimento e que sejam realizadas por meio do desembolso de CCBs serédo
efetuados pelas Cedentes Instituicbes Financeiras diretamente na Conta de
Arrecadacédo, conforme instruges da Neon. Caso 0s recursos, por qualquer motivo,
inclusive em caso de erro nas informacdes de pagamento geradas pela Neon e
fornecidas aos Agentes de Recebimento as Cedentes Instituicbes Financeiras,
conforme o caso, sejam pagos diretamente a Neon, a subsequente transferéncia ao
Fundo dependera de ato da prépria Neon. A transferéncia dos recursos pela Neon
poderd atrasar ou ndo ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por
problemas operacionais ou por intervencdo, liquidacdo ou evento similar. Nessas
hipéteses, poderd haver perdas ao patriménio do Fundo. Ainda, caso, por qualquer
motivo, inclusive erro, a Neon, na qualidade de instituicdo de pagamento, nao
processe corretamente, conforme instrugdes dos Devedores Cedidos, as
transferéncias das contas de pagamento dos Devedores Cedidos para a Conta de
Arrecadacéo do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas.

9.8.3 Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos
Creditérios — A cessdo dos Direitos Creditorios para o Fundo pode ser invalidada
ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial. O mesmo é verdade em relacdo a cessao
dos Direitos Creditorios CCBs das Cedentes Instituicdes Financeiras ao Fundo.
Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem
alcancados por obrigacbes assumidas pela Neon ou pelas Cedentes Instituices
Financeiras, conforme o caso, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Neon ou das
Cedentes Instituicdes Financeiras, conforme o caso, inclusive em decorréncia de
intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo especial temporario — RAET, se
for o caso, pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacédo
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos
consistem em (@) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios
Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo
judicial sobre os Direitos Creditorios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e
sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de
simulacdo, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pela Neon ou
pela, conforme o caso; e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos
ao Fundo, na hipoOtese de faléncia da Neon ou das Cedentes InstituicGes
Financeiras, conforme o caso. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios Cedidos
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poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das
respectivas Cedentes, conforme o caso, e o Patrimbnio Liquido podera ser afetado
negativamente. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sdo responsaveis
pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou
ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de
qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer
invalidade ou ineficécia da cesséo de Direitos Creditérios ao Fundo.

9.9 OQutros

9.9.1 Risco de Auséncia de Notificagdo dos Devedores - Em raz&o da significativa
quantidade e do baixo valor individual dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como
a expressiva diversificagdo de Devedores, as Cedentes ndo realizardo a notificacdo
da cessdo dos Direitos Creditorios aos Devedores Cedidos. N&o obstante, para fins
do artigo 290 do Cddigo Civil, o Fundo poderd, a seu exclusivo critério, realizar a
notificagcdo da cessdo dos Direitos Creditdrios aos Devedores Cedidos nos termos do
Contrato de Cessédo. Assim, os Devedores poderdo ndo ser formalmente notificados
acerca da cesséo de Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo. Em funcéo disso, existe
a possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos diretamente a respectiva
Cedente, que poderd ndo repassar tais valores ao Fundo, afetando negativamente o
patrimdnio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

9.9.2 Majoracéo de Custos dos Prestadores de Servigcos — Caso qualquer um dos
prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servi¢o
prestado pelo novo prestador de servigo, caso seja de responsabilidade do Fundo,
pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a
queda de rentabilidade do Fundo.

9.9.3 Majoracéo de Custos Relativos a Taxa de Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos. A Neon atua como Agente de Cobranca Extraordinaria. Caso a Neon
seja, por qualquer razdo, substituida como Agente de Cobranca Extraordinéria, o
novo Agente de Cobranca Extraordinaria pode solicitar o pagamento de taxa de
cobranca superior a Taxa de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos cobrada
pela Neon. Caso tal substituicdo e renegociacdo de taxa seja necessaria e aprovada
pelos Cotistas, poderd ocorrer um aumento de custos para o Fundo, o que pode levar
a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade do Fundo.

9.9.4 Critérios de Elegibilidade - ndo obrigatoriedade de manutencdo dos
Critérios de Elegibilidade ap6s a Data de Oferta de Direitos Creditérios — N&o €
possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade continuardo sendo atendidos
apos a aquisicdo dos Direitos Creditorios. Na hipotese de, apos a verificacdo e
validacdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade e a aquisicdo de Direitos
Creditorios Cedidos pelo Fundo, tais Direitos Creditérios Cedidos deixem, por
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qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, o Fundo podera ter em
sua carteira Direitos Creditorios Cedidos que ndo atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

9.9.5 Observancia da Alocagdo Minima - O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditdrios Cedidos. Entretanto, ndo ha garantia que a
Neon conseguird ou desejara originar e ceder Direitos Creditdrios suficientes para
fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutencdo dos saldos dos Direitos Creditorios Cedidos e/ou dos fluxos de
originacdo e de cessdo de Direitos Creditdrios.

9.9.6 Entrega dos Documentos Comprobatdrios pelas Cedentes- Nos termos do
Contrato de Cessdo, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento e em cada Dia Util
(para os Direitos Creditérios futuros integrantes dos Cartbes Neon Cedidos), as
Cedentes obrigam-se a transferir ou disponibilizar eletronicamente ao Custodiante
ou ao Agente de Guarda e Suporte, os Documentos Comprobatorios relativos aos
respectivos Direitos Creditorios Cedidos. Caso as Cedentes ndo cumpram suas
obrigacdes de entrega dos Documentos Comprobatoérios, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que
podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios.

9.9.7 Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessdo em cartério de
registro de titulos e documentos — Cabera a Administradora registrar o Contrato de
Cessdo, os Termos de Cessdo dos Direitos Creditorios CartGes e 0s respectivos
Aditamentos aos Termos de Cessdo dos Direitos Creditdrios Cartbes nos Registros
de Titulos e Documentos. Na hipdtese de descumprimento do prazo para registro
dos documentos, e considerando que os registros serdo realizados em periodicidade
mensal, podera haver ineficacia perante terceiros com relacéo as respectivas cessoes.
Além disso, ndo serdo registrados em Registros de Titulos e Documentos os Termos
de Cessdo dos Direitos Creditorios CCBs. Caso as CCBs ndo tenham sido
corretamente endossadas ao Fundo, podera haver questionamentos acerca da eficacia
da respectiva cessdo perante terceiros. Eventuais questionamentos a eficacia da
cessdo de Direitos Creditdrios poderdo afetar a capacidade de cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos e acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

9.9.8 Guarda da documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, poderd contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda
dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos. Néo
obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o
livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servigo
podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos

Creditérios Cedidos.
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9.9.9 Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelas Cedentes. O Fundo
estd sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditorios
adotado pelas Cedentes na analise e selecdo dos Devedores, conforme descritos
neste Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo
impactos em razdo de sua exposicdo a tais riscos, sendo que nesse caso a
Administradora, Gestora, o Custodiante e as Cedentes ndo serdo responsabilizados
por eventuais prejuizos ou por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo.

9.9.10 Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo.
Eventual interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, poderd afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso poderd levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

9.9.11 Auséncia de Coobrigacdo das Cedentes. As Cedentes, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores. As Cedentes sdo somente
responsaveis, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, legitimidade e
correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Cedidos, de acordo com o previsto no
presente Regulamento e no Contrato de Cessdo Assim, na hipotese de inadimpléncia
dos Direitos Creditorios Cedidos, podera haver impacto negativo no patrimdnio e na
rentabilidade do Fundo.

9.9.12 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo
Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio Liquido deve
ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas
Subordinadas, na hipotese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e nao
representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade
aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e
o0 valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

9.9.13 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios. Os
pagamentos da Remuneracgédo e das Amortizac¢des do Principal das Cotas Seniores de
cada série e das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe, conforme o caso, em
cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos
Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores Cedidos e do fluxo e valores dos
Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal, se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsdo, no presente
Regulamento, para constituicdo de Reserva de Liquidez, ndo ha promessa ou
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garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos
suficientes para a constituicdo da Reserva de Liquidez, e para pagamento da
Remuneracdo e das Amortizagfes do Principal, representando esse apenas um
objetivo a ser perseguido.

9.9.14 Risco de Governanga. Apo6s a primeira emissdo de cada classe de Cotas,
conforme prevista no presente Regulamento, serd permitida nova emissdo e
colocacdo de novas series de Cotas Seniores e novas classes de Cotas Subordinadas
Mezanino observado o disposto neste Regulamento. Adicionalmente, é admitida a
emissdo e a colocacdo de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, sem
necessidade de Assembleia Geral. Na hipotese de emissdo de novas series de Cotas
Seniores ou Classes de Cotas Subordinadas Mezanino, ndo serd assegurado direito
de preferéncia para os Cotistas, 0 que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos
titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido. Dessa forma, havera
risco de modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as materias objeto
de deliberagdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagcdo da CVM, o Regulamento do Fundo
pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Além
disso, as condicOes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos
Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteragcdes poderdo afetar o0 modo de operacao
do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas. Ainda, o presente
Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns poderdo
acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovacao de certas matérias na Assembleia Geral.

9.9.15 Atuacdo da Neon como Agente de Cobranca Extraordinaria. A Neon foi
contratada pelo Fundo para atuar na qualidade de Agente de Cobranca
Extraordinaria. Assim, € possivel que venha a existir conflito de interesses no
exercicio das atividades de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.
Esse potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos
negativos no patriménio do Fundo e na rentabilidade das Cotas.

9.9.16 Riscos e Custos de Cobranca — Os custos incorridos com o0s procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e
dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimdnio, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A
Administradora, a Gestora, o0 Agente de Cobranca Extraordinaria, o Custodiante e as
Cedentes ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar
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recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo ndo disponha de
recursos necessarios para cobrir 0s custos e despesas que eventualmente venham a
ser incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranga
judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, os Cotistas
poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporcdo de suas
Cotas.

9.9.17 Vicios questionaveis — Os Direitos Creditdrios Cedidos sdo originados a partir
de transacOes realizadas com a utilizacdo de Cartbes Neon. Referidas operagdes,
bem como o0s Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar Vvicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo.
Assim, poderd ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento
relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores Cedidos, havendo a
possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavordvel. Em qualquer caso, o
Fundo poderd sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

9.9.18 Limitacdo do Gerenciamento de Riscos — A realizacdo de investimentos no
Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, 0s quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacbes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em
condigdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter
sua eficiéncia reduzida.

9.9.19 Falha na verificagdo das CondicGes de Cessdo ou dos Critérios de
Elegibilidade — Falhas na verificacdo das Condicdes de Cessdo ou dos Critérios de
Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditorios
em desacordo com o0 Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e
consequentemente aos seus Cotistas.

9.9.20 Descasamento de Datas de Verificacdo de CondicGes de Cessdo e Critérios
de Elegibilidade — O fluxo operacional das cessdes de Direitos Creditorios ao
Fundo, conforme descrito Contrato de Cessao, prevé a verificacdo das Condicdes de
Cessdo pela Administradora em data anterior a data de verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade pelo Custodiante. Dessa forma, é possivel que algum Direito
Creditorio que tenha sido aprovado na verificacdo das Condi¢coes de Cessao deixe de
cumprir tal condicdo nada data de verificacdo dos Critérios de Elegibilidade.
Portanto é possivel que o Fundo venha a adquirir Direitos Creditérios que nao
atendam as CondicGes de Cessdo na Data de Aquisicdo e Pagamento.

9.9.21 Risco da Clausula Mandato - Os Direitos Creditorios CCBs, decorrentes de
Componentes de Direitos Creditorios — Financiamentos, originalmente concedidos
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por uma Cedente Instituicdo Financeira para (1) financiamento com juros da parcela
ndo paga das Faturas dos Cartdes Neon (rotativo); (2) financiamento parcelado com
juros de Faturas dos Cartdes Neon em dia (renegociacdo); (3) financiamento
parcelado com juros dos saldos devidos pelos Devedores em atraso para 0s quais
ndo tenha sido interrompido o envio de Faturas (renegociacdo de inadimplido); (4)
financiamento parcelado com juros dos saldos devidos pelos Devedores em atraso,
para 0S quais tenha sido interrompido o envio de Faturas (acordos); (5)
financiamento de saques, transferéncias e pagamentos de titulos (boletos) realizados
com os Cartbes Neon; e/ou (6) qualquer outra modalidade de financiamento
contratado pela Neon, em nome dos Devedores, nos termos do Contrato dos Cartdes
Neon, sdo concedidos aos Devedores mediante a utilizacdo, pela Neon, de clausula
mandato outorgada pelos Devedores nos termos dos Contratos do Cartdo Neon. A
obtengdo de financiamentos, inclusive através da emissdo de CCBs, pela Neon em
nome dos titulares de Cartdes Neon por meio do exercicio da clausula mandato pode
ser questionada judicialmente, e caso tenha éxito o Fundo podera ficar impedido de
cobrar todos os encargos devidos nos termos dos Componentes de Direitos
Creditorios — Financiamentos, podendo causar prejuizos ao Fundo.

9.9.22 Risco relacionado ao historico de carteira - O Fundo adquirira Direitos
Creditorios de apenas dois Cedentes, inicialmente, os quais serdo devidos por
Devedores variados. Eventuais informacgdes e estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento de direitos creditorios da natureza dos Direitos Creditorios
cedidos pelas Cedentes podem néo ser compativeis com os Prazos de Duracdo das
Cotas, ndo sendo, assim, possivel identificar o historico de comportamento de seus
respectivos Devedores considerando o horizonte de prazo do Fundo.

9.9.23 Outros Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive,
mas ndo se limitando a criacdo de novas restri¢fes legais ou regulatdrias que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditdrios e da cessao
desses, alteracdo na politica monetéria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

9.9.24 Concentracdo das Cotas - Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de
Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a
situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato
podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
deliberacdes na Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista "majoritario” em
funcdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
"minoritarios".
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9.9.25 Alteracao da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas - A legislacao
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, estd sujeita a alteracfes. Tais alteracdes
podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de
fatos extraordinérios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos
da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19. A
publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo
impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e Orgdos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratdrias e alteracGes das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas do Fundo, bem
como as condigdes para a distribuicdo de rendimentos e o resgate de tais Cotas.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,
no médio e longo prazos, por meio da aplicagdo dos recursos do Fundo na aquisi¢ao
dos Direitos Creditorios. Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera
buscada mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios
estabelecidos no presente Capitulo 10.

10.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica
de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo abaixo
estabelecida, observadas, ainda, as condigdes previstas no Contrato de Cesséo,
inclusive a sujeicdo da aquisicdo dos Direitos Creditorios, presentes e futuros, a
Quantidade Minima Mensal, e na legislacéo pertinente.

10.2.1 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditorios que atendam as Condi¢Oes de
Cessdo e aos Criterios de Elegibilidade, verificados, respectivamente, pela Gestora e
pelo Custodiante nas respectivas Datas de Oferta de Direitos Creditorios.

10.3 No prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo
devera observar a Alocacdo Minima.

10.4 A cada aquisicdo de Direitos Creditorios, na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, o Fundo pagaréa a respectiva Cedente o Preco de Aquisicdo e/ou o Preco
de Ajuste previstos no recibo de cessao relativo ao respectivo Termo de Cessdo ou
no Recibo de Ajuste de Cessdo relativo ao respectivo Aditamento ao Termo de
Cessao, conforme o caso.
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10.5 A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera
ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos
Financeiros:

(@) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b)  operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos
publicos federais, desde que sejam com qualquer das InstituicGes Autorizadas
e que tenham prazo de vencimento inferior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias;

(c) certificados de depdsito financeiro, com liquidez diéria cujas rentabilidades
sejam vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes
Autorizadas e que tenham prazo de vencimento inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias; e

(d)  cotas (1) do fundo Ital Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ sob o n°
06.175.696/0001-73, (2) do fundo Bradesco FI Renda Fixa Referenciado DI
Federal Extra, inscrito no CNPJ sob o n° 03.256.793/0001- 00, ou (3) ou de
qualquer outro fundo de investimento em renda fixa referenciado DI, com
liquidez diaria, que venha a ser aprovado e/ou monitorado pela Agéncia
Classificadora de Risco, inclusive administrado pelo Administrador, e que
possua perfil de risco igual ou melhor que o perfil de risco das Cotas Seniores
de melhor risco de crédito em circulagao.

10.5.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e outros ativos de um mesmo
devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade desde que limitado a
20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, nos termos do artigo 40-A
da Instrucdo CVM 356, exceto nas hipdteses previstas no paragrafo 1° de tal artigo.

10.6 O Fundo ndo podera realizar operacdes nas quais a Administradora, a
Gestora, seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicdo de
contraparte.

10.6.1 Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditorios, o Fundo ndo podera realizar
outras operacdes de compra de ativos nas quais as Cedentes, seus respectivos
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte.

10.6.2 O Fundo ndo podera investir em Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros
de emiss@o ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de
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suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

10.7 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de
liguidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servi¢os pelo BACEN ou pela CVM.

10.8 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplinara os principios gerais, 0 processo decisorio e quais serao
as mateérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orientard as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.9 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na péagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco: www.vert-capital.com

10.9.1 A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.10 N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento, composicéo e diversificacdo da carteira do Fundo
prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacéo, e,
ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo 9
deste Regulamento.

10.10.1 As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, das Cedentes, de quaisquer terceiros e
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prestadores de servigos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.10.2 As Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos
Devedores. As Cedentes sdo somente responsaveis, na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, pela existéncia, legitimidade e correta formalizagcdo dos respectivos
Direitos Creditdrios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no
Contrato de Cesséo e na legislagéo vigente.

10.10.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum n&o respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza,
legitimidade e correta formalizag&o dos Direitos Creditorios Cedidos.

10.11 E vedado ao Fundo realizar operacdes nos mercados de derivativos.

10.12 E vedado ao Fundo realizar operacdes de (a) day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo
possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de
opcdes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

10.13 As limitacdes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da
carteira do Fundo previstas neste Capitulo 10 serdo observadas diariamente pela
Gestora e pela Administradora, com base no Patrimdnio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo séo (a) Direitos
Creditorios Cartdes e (b) Direitos Creditérios CCBs, que, em qualquer caso,
atendam as Condicdes de Cessdo previstas no item 12.1 e aos Critérios de
Elegibilidade previstos no item 12.2 abaixo.

11.1.1 Os Direitos Creditorios Cartbes sdo direitos creditorios presentes e futuros
detidos pela Neon, na qualidade de emissora e administradora dos Cartdes Neon,
contra os Devedores, na qualidade de titulares dos Cartdes Neon, decorrentes do
fluxo de utilizacdo, a qualquer tempo, dos Cartdes Neon a eles emitidos, para a
realizacdo de compras de produtos e servicos, 0s quais incluem todos e quaisquer
pagamentos correspondentes as parcelas relativas as transa¢es de pagamento a vista
ou parcelado autorizadas pela Neon, tarifas, encargos, taxas, e valores devidos por
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Devedores Cedidos nos termos do Contrato dos Cartdes Neon, podendo ser
compostos por: (a) Componentes de Direitos Creditorios — Compras, e (b)
Componentes de Direitos Creditérios — Outros.

11.1.2 Os Direitos Creditorios CCBs sdo os direitos creditorios que sejam
decorrentes de operacOes de crédito contratadas pelo Devedor Cedido, representado
nos termos da clausula mandato contida no Contrato dos Cartbes Neon, através da
emissdo de CCBs em nome dos Devedores perante a Cedentes InstituicOes
Financeiras, juntamente com seus respectivos encargos e taxas, referentes a: (1)
financiamento com juros da parcela ndo paga das Faturas dos Cartbes Neon
(rotativo); (2) financiamento parcelado com juros de Faturas dos Cartdes Neon em
dia (renegociacdo); (3) financiamento parcelado com juros dos saldos devidos pelos
Devedores em atraso, para 0s quais ndo tenha sido interrompido o envio de Faturas
(renegociagdo de inadimplido); (4) financiamento parcelado com juros dos saldos
devidos pelos Devedores em atraso, para 0s quais tenha sido interrompido o envio
de Faturas (acordos); (5) financiamento de saques, transferéncias e pagamentos de
titulos (boletos) realizados com os Cartbes Neon; e/ou (6) qualquer outra
modalidade de financiamento contratado pela Neon, em nome dos Devedores, nos
termos do Contrato dos Cartdes Neon.

11.2 O processo de originagdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito
adotada pelas Cedentes encontram-se descritos no Anexo Il a este Regulamento.

11.3 Os Direitos Creditérios serdo sempre adquiridos pelo Fundo, nos termos do
Contrato de Cessdo, mediante a celebracdo, por via fisica ou eletrénica, de Termo de
Cesséo e de recibo de cessdo ou de Aditamento ao Termo de Cessdo e Recibo de
Ajuste de Cessdo, com uma Cedente, no qual serdo definidos, respectivamente, 0s
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e o Preco de Aquisicdo correspondente,
observada a obrigacéo, se aplicavel, de pagamento de Preco de Ajuste e celebracéo
de Aditamento ao Termo de Cessdo em relacdo aos Direitos Creditorios cedidos
anteriormente e de Recibo de Ajuste de Cessédo, conforme previsto no Contrato de
Cessdo. Sem prejuizo do disposto acima, as CCBs que representam os Direitos
Creditorios CCBs serdo sempre endossadas eletronicamente ao Fundo.

12.  CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
12.1 O Fundo somente adquirira Direitos Creditorios que atendam as seguintes
Condicdes de Cessdo, considerando os Devedores Cedidos e 0s eventuais novos

Devedores constante do Arquivo Eletrénico de Cadastro, as quais serdo verificadas
exclusivamente pela Gestora na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios:

47R3-1904149v17



(@) o Devedor dos Direitos Creditorios Cartbes tenha saldo devedor positivo,
conforme evidenciado no ultimo Arquivo Eletrdnico de Saldos
disponibilizado a Gestora;

(b) o Arquivo Eletronico de Saldos referente ao Dia Util imediatamente anterior
a Data de Oferta de Direitos Creditorios em questdo devera ter sido recebido
pela Gestora;

(c)  os Direitos Creditorios CCBs ndo poderdo ter prazo de vencimento superior
ao Prazo Méaximo de Vencimento de CCBs Consolidado, sendo esta
verificagdo realizada na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios; e

(d) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios CCBs, a
Concentragdo de CCBs com Prazo Superior a 1 (um) Ano ndo podera ser
superior ao Percentual Maximo de Concentracdo de CCBs com Prazo
Superior a 1 (um) Ano Consolidado, sendo esta verificacdo realizada na
respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios.

12.1.1 As Condicbes de Cessdo serdo verificadas pela Gestora com base em
informacdes de arquivos eletronicos a serem disponibilizados a Gestora. A Gestora
ndo assumird qualquer responsabilidade pela veracidade, incompletude,
inconsisténcia ou insuficiéncia das informacGes recebidas para fins de verificacédo
das Condicdes de Cessao.

12.1.2 A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, por
tal terceiro de sua obrigacdo de validar os Direitos Creditérios em relacdo as
Condic6es de Cessdo estabelecidas acima. Tais regras e procedimentos encontram-
se descritos e disponiveis para consulta na sede e na pagina na internet da
Administradora (www.brltrust.com.br).

12.2 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditorios Cartbes e Direitos
Creditorios CCBs que atendam, exclusiva e cumulativamente, aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, considerando os Devedores Cedidos e 0s eventuais novos
Devedores constante do Arquivo Eletrénico de Cadastro, na respectiva Data de
Oferta de Direitos Creditorios:

. Com relacdo a qualquer tipo de Direito Creditério:
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(@) o Arquivo Eletronico de Saldos referente ao Dia Util imediatamente anterior
a Data de Oferta de Direitos Creditorios em questdo devera ter sido recebido
pelo Custodiante; e

(b) o Fundo dispde de recursos para aquisicdo dos Direitos Creditdrios,
observada a Ordem de Alocacdo de Recursos.

. No caso de Diretos Creditorios Cartoes:

(@ os Devedores dos Direitos Creditérios CartBes ofertados ndo poderdo estar
em atraso com relagdo a suas obrigacOes perante a Neon referentes aos
Direitos Creditdrios objeto da cessdo, conforme informacdo constante no
Arquivo Eletronico de Saldos referente ao Dia Util imediatamente anterior &
Data de Oferta de Direitos Creditorios.

. No caso de Direitos Creditorios CCBs:

(@  os Direitos Creditérios CCBs devem ser devidos por Devedores que (i) ja
sejam Devedores Cedidos anteriormente a aquisi¢do dos Direitos Creditorios
CCBs ofertados ou (ii) no caso de cessdes simultaneas de Direitos Creditorios
Cartdes e Direitos Creditorios CCBs devidos pelo mesmo Devedor, se tornem
Devedores Cedidos simultaneamente a aquisicdo dos Direitos Creditorios
CCBs ofertados.

12.3 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a
cada cessdo, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios.

12.3.1 Observados os termos e as condi¢fes do presente Regulamento, a verificacédo
pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada
como definitiva.

12.4 O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Cedido com relacdo a
qualquer Condicdo de Cessdo ou Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo,
apos a sua cessdao ao Fundo, ndo obrigara a sua alienacdo pelo Fundo, nem dara ao
Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

13. COTAS DO FUNDO

13.1 Caracteristicas Gerais
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13.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, observadas
as caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas
ao término dos respectivos Prazos de Duracdo ou em virtude da liquidacdo do
Fundo. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas
Mezanino de uma mesma classe terdo iguais Parametros de Pagamento. Todas as
Cotas de uma mesma classe terdo iguais prioridades de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto,
observado o disposto no Capitulo 18 deste Regulamento.

13.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao Custodiante.

13.1.3 Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

13.1.4 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1,00 (um real).

13.1.5 Os Cotistas do Fundo, em qualquer tempo, ndo terdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo, exceto conforme

previsto no item 13.5.4.

13.2 Classes de Cotas

13.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

13.2.2 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacéo, resgate e remuneracéo (definidos nos Parametros de
Pagamento). As Cotas Subordinadas serdo divididas em (a) um ndmero
indeterminado de classes de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) classe de
Cotas Subordinadas Janior.

13.3 Cotas Seniores

13.3.1 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou
mais séries de Cotas Seniores, observadas as disposi¢fes da Instrucdo CVM 356 e
desde que obedecidas cumulativamente as seguintes Condicbes Para Novas
Emissdes de Cotas:

@ a Neon, caso nenhuma Cota Subordinada Junior tenha sido emitida, ou a
maioria dos titulares das Cotas Subordinadas Junior, caso tenham sido
emitidas, envie notificacdo por escrito a Administradora solicitando a
emissao da série de Cotas Sénior em questao;

50RJ-1904149v17



(b) seja arquivado na CVM o Suplemento (anexado ao Regulamento)
correspondente a tal série ou classe de cotas, que deverd conter no minimo os
Parametros Minimos;

(c) néo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidagdo Antecipada pela Administradora, o qual ndo tenha sido sanado ou
em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura
um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidagao
do Fundo ndo devem ser iniciados ap0s a ocorréncia do Evento de Liquidacédo
Antecipada, conforme o caso;

(d) aAmortizagdo Pro Rata esteja em curso;
(e)  seja observado o disposto no item 13.7 deste Regulamento; e

()  a Administradora convoque Assembleia Geral para deliberar sobre a nova
emissdo de Cotas Publicas e a Assembleia Geral convocada para tal
finalidade delibere favoravelmente a proposta de emisséo e distribuicéo da(s)
nova(s) serie(s) ou classe(s) de cota(s).

13.3.2 As Cotas Seniores de cada serie deverdo ser subscritas no prazo estabelecido
no respectivo Suplemento.

13.3.3 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do presente Regulamento.

13.3.4 As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma
delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacBes, conforme
descrito neste Regulamento, excetuando-se 0s prazos e valores para amortizagéo,
resgate e remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no
respectivo Suplemento.

13.3.5 Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de
cada série terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 14 do presente
Regulamento.

13.3.6 A Administradora notificard os Cotistas apds a emissdo de nova série de
Cotas Seniores.
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13.4 Cotas Subordinadas Mezanino

13.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para 0S mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

13.4.2 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou
mais classes de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissoes,
observadas as disposicOes da Instrucdo CVM 356 e desde que:

(@  sejam atendidas as Condigdes Para Novas Emissdes de Cotas; e

(b) as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam idéntica
preferéncia e subordinacdo as demais classes de Cotas Subordinadas
Mezanino que estejam em circulagdo a época, para efeito de amortizacéo,
resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo.

13.4.3 As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdo ser subscritas no
prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

13.4.4 As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas
de emisséo, conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos direitos e obrigacdes, conforme
descrito neste Regulamento, excetuando-se 0s prazos e valores para amortizacao,
resgate e remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das classes no
respectivo Suplemento.

13.4.5 Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14 do
presente Regulamento.

13.4.6 A Administradora notificara os Cotistas ap6s a emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino.

13.5 Cotas Subordinadas Junior

13.5.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

13.5.2 Serdo emitidas Cotas Subordinadas Janior de tempos em tempos, a critério da
Administradora, exclusivamente mediante solicitacdo da maioria dos titulares das
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Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, em qualquer montante, incluindo, sem
limitagdo, em montante minimo necessario para (a) enquadramento da Relacdo
Minima; e (b) permitir, por meio de sua integralizacdo, a aquisicdo de Direitos
Creditérios suficientes para atendimento das condicdes estabelecidas no item 13.7
abaixo. Ndo ha montante maximo de emisséo de Cotas Subordinadas Junior.

13.5.3 Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Junior terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 14 do presente
Regulamento.

13.5.4 Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de
preferéncia na subscricdo de novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior.

13.6 Distribuicdo de Cotas

13.6.1 A distribuicdo puablica das Cotas Seniores de qualquer série e das Cotas
Subordinadas Mezanino de qualquer classe devera observar os normativos em vigor
a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Suplemento.

13.6.2 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a
colocacdo parcial das Cotas Publicas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderédo ser canceladas pela Administradora.

13.6.3 As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de distribuicdo publica e
serdo subscritas exclusivamente pela Neon, seus acionistas controladores,
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades
sob controle comum, vinculadas por interesse Unico e indissociavel.

13.6.4 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacéo, a Relacdo Minima deve ser
mantida.

13.7 Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

13.7.1 Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino pelos Investidores Autorizados, o indice de Cobertura do Fundo néo pode
ser inferior a Razdo de Garantia Base, considerando-se pro forma as integralizacdes
a serem realizadas, conforme informac6es fornecidas pelo coordenador lider da
respectiva distribuicdo publica de Cotas.

13.7.1.1 Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima
previstos, em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
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Mezanino, pelos Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas
Junior pelo Fundo.

13.7.2 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde
a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva
integralizacdo, na forma dos itens 14.4 e 14.8, sendo certo que o preco de subscri¢éo
podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente
aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de Cotas, conforme
0 caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a
regulamentacdo em vigor.

13.7.2.1 Para fins do disposto no item 13.7.2 acima, (a) caso 0s recursos sejam
entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), serd utilizado o valor da
Cota em vigor no dia; e (b) caso 0s recursos sejam entregues pelo investidor apos as
16h00 (dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos ao investidor para nova
transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

13.7.3 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com orienta¢éo
da Gestora, conforme definido e regulado no respectivo Suplemento, pelo valor
definido nos termos do item 13.7.2 acima, em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3 — Segmento CETIP UTVM, caso as Cotas estejam custodiadas na B3 —
Segmento CETIP UTVM; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente
na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. A integralizacdo
das Cotas Subordinadas Junior tambem podera ser realizada pela Neon total ou
parcialmente mediante a entrega de Direitos Creditorios.

13.7.3.1 Em caso de integralizacdo via chamada de capital, o Cotista que deixar
de cumprir, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, total ou
parcialmente, sua obrigacao de integralizar as Cotas subscritas sera responsavel pelo
pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por
cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos e pelos custos de tal cobranga,
sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem
como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias
Gerais e pagamento de amortizacdo de Cotas em igualdade de condigbes com 0s
demais Cotistas). A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que
as obrigacbes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de
liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a
cumprir com suas obrigacdes ap6s a suspensdo de seus direitos, conforme indicado
acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como tera restabelecido seus
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direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste
Regulamento.

13.7.3.2 Caso o Fundo realize qualquer amortizagdo de Cotas, quer
Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneracdo ou outro pagamento, em
periodo em que um Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores
referentes @ amortizacdo devida ao Cotista inadimplente com relacdo as Cotas
inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente
perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducgdo de que trata este item,
serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizagédo de suas Cotas.

13.7.4 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.7.5 E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
N&o havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

13.8 Reqistro para Negociacao

13.8.1 As Cotas ofertadas publicamente serdo registradas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa
de wvalores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da
Administradora, observado, no entanto, que as Cotas cuja obtencdo de classificacéo
de risco tiver sido dispensada nos termos do artigo 23-A da Instru¢do CVM 356 nédo
poderdo ser negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido apresentado
a CVM o relatorio de classificacdo de risco, nos termos da regulamentacdo em
vigor.

13.8.2 Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacao das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restricdes aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado secundario.

13.8.3 Os Caotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

13.8.4 As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de transferéncias por meio
de negociacdes privadas, observado que somente poderdo ser transferidas entre a
Neon, seu controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas e sociedades sob controle comum, vinculadas por interesse Unico e
indissociavel.
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14. VALORACAO DAS COTAS

14.1 As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo
Custodiante em cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto
neste Capitulo 14. A valoragio das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12
Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série, sendo que a ultima
valoracao ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, os valores de cada série de Cotas Seniores, de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezaninos e das Cotas Subordinadas Junior serd o de abertura da
respectiva Data de Calculo.

14.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos seréo
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados
diariamente pela Meta de Remuneracdo aplicavel e deduzidos dos montantes de
amortizacdes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracdo e Amortizacéo
de Principal). N&o obstante tal definicdo, o valor de cada Cota ndo podera ser
superior ao produto (a) de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino,
conforme o caso; e (b) o Patriménio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas
a que se subordine a Cota em quest&o.

14.3 Os itens abaixo descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores
das Cotas.

14.4 A partir da 1* Data de Integralizacdo das Cotas Seniores de cada série, seu
valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este
serd equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia
de tais Cotas; e (b) o Patrimonio Liquido multiplicado pela Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas Seniores.

14.4.1 Com relacdo a cada Data de Calculo e cada Cota Sénior de cada série, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razéo entre
(@) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos Valores
Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacao.

14.4.2 Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como as demais definicdes necessarias aos procedimentos de
valoracdo de Cotas, estdo definidos no item 14.8 abaixo.

14.5 A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino de
cada classe, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para
efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, sendo
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que este serd equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de
Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimdnio Liquido, deduzido do valor agregado
das Cotas Seniores, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino.

14.5.1 Com relacéo a cada Data de Calculo de cada Cota Subordinada Mezanino, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como
a razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatdrio dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em conjunto.

14.6 Cada Cota Subordinada Junior terd seu valor calculado em cada Data de
Célculo pelo Custodiante, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do
eventual saldo remanescente do Patrimdnio Liquido, apds a subtracdo dos valores de
todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo
numero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagéo.

14.7 O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacéo
da carteira do Fundo, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das
diferentes classes e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

14.8 As defini¢bes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Gestora e
que serdo utilizadas nos procedimentos de valoracdo, pagamento de remuneracéo,
amortizacdo e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia
a uma série especifica de Cotas Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas
Mezanino:
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/~ « na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores
da respectiva série ou das Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva classe:

Valor Unitario de Emissao

« em cada Data de Céalculo subsequente que nao
Valor Unitario _ seja uma Data de Pagamento:
de Referéncia: ~ '< Valor Unitario de Referéncia Corrigido

» em cada Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacgdo — (Remuneragdo + Amortizacédo de
Principal)

Valor Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Referéncia Corrigido:  no Dia Util imediatamente anterior & Data de
Célculo, atualizado pela Meta de Remuneragéo

aplicavel
Valor Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido,
Referéncia Corrigido em cada Data de Célculo que seja uma Data de
Antes da Pagamento, antes de descontado 0 montante
Amortizacao: referente & Remuneracdo e a Amortizacdo de
Principal
Remuneracao: significa, com relacdo a uma data, a remuneracéo

das Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas em tal data, calculada nos termos deste
Regulamento e do Suplemento aplicavel.

Amortizacdo de significa, com relacdo a uma data, a amortizacao de

Principal: parcela de principal das Cotas conforme
efetivamente realizada em tal data, calculada nos
termos deste Regulamento e do Suplemento
aplicavel.

15.  PAGAMENTO DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS
15.1 Os pagamentos da Remuneracdo, das Amortizacdes do Principal e das

AmortizacGes Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste
Regulamento, em especial neste Capitulo 15 e nos Suplementos. Qualquer outra
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forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Capitulo 15 devera ser
objeto de Assembleia Geral.

15.2 Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a
Remuneracdo com relagdo a cada Cota Sénior e Cota Subordinada Mezanino, em
moeda corrente nacional, observados o0s respectivos Limites Superiores de
Remuneragdo, nos termos do item 15.4 abaixo, e de acordo com a ordem de
alocacdo de recursos prevista no Capitulo 16 do presente Regulamento.

15.3 Se o patrimbnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera
também paga a Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as
respectivas Metas de Amortizacdo de Principal, nos termos do item 15.4 abaixo, e de
acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 16 do presente
Regulamento.

15.4 As defini¢des abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Gestora e
que serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragdo, amortizagao
e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série
especifica de Cotas Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

15.4.1 DefinicOes aplicaveis a todas as Cotas Publicas:

7« na 12 Data de Integralizacio das Cotas Seniores
da respectiva serie ou das Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva classe:

Valor Unitario de Emisséo

Valor Principal _ « em cada Data de Céalculo subsequente que nao
de Referéncia: ~ < seja uma Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Anterior

» em cada Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Anterior —
Amortizacdo de Principal

S

Valor Principal de significa, com relagdo a uma Data de Calculo, o
Referéncia Anterior: ~ Valor Principal de Referéncia do Dia Util
imediatamente anterior & Data de Célculo

Limite Superior de significa, com relacdo a uma Data de Calculo, o
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Remuneracdo: valor determinado de acordo com a seguinte
formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo

Valor Principal de Referéncia Anterior

» Caso Amortizagédo Sequencial esteja em curso:
Meta de Valor Principal de Referéncia Anterior
Amortizagdo = < o _
de Principal:  Caso Amortizacao Pro Rata esteja em curso,
significa o disposto no respectivo Suplemento.

—

15,5 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas, caso ndo haja Cotas Publicas em circulagéo, ou seja, apos a amortizacao
integral ou o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
emitidas pelo Fundo, ressalvada a hipdtese de Amortizagdo Extraordinaria prevista a
seguir.

15.5.1 Sujeita a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo 16 deste
Regulamento, qualquer Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior podera
solicitar a realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior,
em qualquer Data de Pagamento, desde que tenham sido cumpridas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

(@) apos alocados os recursos do Fundo que tenham prioridade sobre as
Amortiza¢Ges Extraordinarias, de acordo com a ordem prevista no Capitulo
16 deste Regulamento, o indice de Cobertura do Fundo seja superior a Raz&o
de Garantia Limiar de Amortizacdo Extraordinéria;

(b)  esteja em curso a Amortizacdo Pro Rata;

(c)  considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinaria a ser realizada, o indice
de Cobertura do Fundo seja igual ou superior a Razdo de Garantia Base;

(d) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, a
Relacdo Minima néo fique desenquadrada;

(e) n&o tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacdo Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a
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Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no
sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de
Liquidagdo Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidagdo do Fundo néo
devem ser iniciados ap6s a ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada,
conforme o caso;

(H  néo tenha ocorrido nenhum dos desenquadramentos mencionados nos itens
16.5.3 ou 16.5.4 abaixo, independentemente da fluéncia do respectivo
periodo de cura; e

(@) ndo esteja em curso a liquidacdo do Fundo.

15.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacdo de recursos
disposta no Capitulo 16 deste Regulamento, o montante mé&ximo de Cotas
Subordinadas Junior a ser amortizado serd 0 maior que permita o atendimento das
condigbes 15.5.1(c), 15.5.1(d) e 15.5.1(e) acima, e atingira todas as Cotas
Subordinadas Junior em circulagéo.

15.5.3 Ndo sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria em
Direitos Creditorios Cedidos, exceto caso ndo haja Cotas Publicas em circulagéo.

15.6 Os procedimentos descritos neste Capitulo 15 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para pagamento da
Meta de Amortizagéo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.7 Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da
Amortizacdo Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional,
observado o disposto no item 15.7.1 abaixo, por meio (a) da B3 — Segmento CETIP
UTVM, caso as Cotas estejam custodiadas na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (b)
de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

15.7.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino somente poderdo ser realizados por meio da dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios Cedidos na hipétese de liquidacdo do Fundo. Em caso de dacdo
em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, tal operacdo podera ser fora do
ambiente da B3 — Segmento CETIP UTVM.

15.8 As Cotas Publicas deverdo ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento,
que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracdo, pelo seu
respectivo valor contabil.
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15.9 O previsto neste Capitulo 15 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento da Remuneragdo, da
Amortizacdo de Principal e da Amortizacdo Extraordinaria, bem como a preferéncia
entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se
os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

16. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

16.1 A Administradora alocard, conforme instrucdes da Gestora, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, 0S recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme a ordem de alocagdo
estabelecida neste Capitulo 16, que seguira as 4 (quatro) alternativas descritas nos
itens 16.2.1, 16.2.2, 16.3.1 e 16.3.2 abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as
combinacOes dos seguintes critérios:

Regime de Amortizagdo em curso
(conforme especificado no item 16.5)
Amortizagao Pro Amortizacdo
Rata Sequencial
Momento Datas que ndo 16.2.1 16.2.2
da alocacdo | sejam Datas de
de recursos Pagamento
Datas de 16.3.1 16.3.2
Pagamento

16.2 Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas ordens especificadas
abaixo:

16.2.1 Ordem de alocacéo de recursos intra-més, caso Amortizacdo Pro Rata esteja
em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b)  aquisicdo de Direitos Creditorios CCBs dos Devedores Cedidos;

(c)  constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
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(d)  constituicdo da Reserva de Liquidez;
(e)  aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e
() aquisicdo de Ativos Financeiros.

16.2.2 Ordem de alocagdo de recursos intra-més, caso Amortizagdo Sequencial
esteja em curso:

(@ pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislagédo aplicavel;

(b)  aquisicdo de Direitos Creditérios CCBs dos Devedores Cedidos;

(c) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos; e

(d) aquisicdo de Ativos Financeiros.

16.3 Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes
da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

16.3.1 Ordem de alocacdo de recursos em Datas de Pagamento, caso Amortizagéo
Pro Rata esteja em curso:

(@) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b)  aquisicdo de Direitos Creditorios CCBs dos Devedores Cedidos;
(c)  constituicao da Reserva de Despesas e Encargos;

(d) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacgéo;

(e)  constituicdo da Reserva de Liquidez;
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()  pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas das classes de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, observado que, considerado
pro forma tal pagamento, a Relacdo Minima néo deve ficar desenquadrada;

(g) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, sujeito as demais disposi¢coes
deste Regulamento;

(h)  aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e
(i)  aquisicdo de Ativos Financeiros.

16.3.2 Ordem de alocagdo de recursos em Datas de Pagamento, caso Amortizacéo
Sequencial esteja em curso:

(@) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b)  aquisicdo de Direitos Creditorios CCBs dos Devedores Cedidos;
(c)  constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(d) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacao;

(e)  somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Meta
de Amortizacdo com referéncia as Cotas das classes de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo (caso em que, considerado pro forma tal pagamento,
a Relacdo Minima ndo deve ficar desenquadrada);

(H  pagamento da Amortizacdo Extraordinaria somente caso ndo existam Cotas
Seniores e Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;
e

(g) aquisicdo de Ativos Financeiros.

16.4 Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados
as Cotas Publicas caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacdo Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas
de Amortizacdo da respectiva classe de Cotas.

(@) Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o
Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja
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(b)

(©)

inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo referentes as Cotas
Seniores em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas Seniores serdo divididos da seguinte forma (prioridade para
Remuneracéo):

(1) Remuneracdo: o valor alocado para amortizagdo de Remuneracdo de
cada tal Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de
Ajuste de Alocacdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizacdo, e (ii) o
respectivo Limite Superior de Remuneracéo;

(2)  Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizacdo de
Principal de cada tal Cota serd a diferenca entre (i) o produto do
respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior e a respectiva Meta de
Amortizagao e (ii) o valor alocado para amortizagdo de Remuneragao
de tal Cota, determinado conforme item 16.4(a)(1) acima;

Pagamento conforme a Meta de Amortizag¢do de Principal e o Limite Superior
de Remuneracdo (Sénior): caso o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdo Sénior seja igual ou superior ao valor agregado das
Metas de Amortizacdo referentes as Cotas Seniores em circulacdo, 0s
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores
corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de Remuneracdo e Metas
de Amortizacéo de Principal;

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: em
relacdo a todas as Classes de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o VVolume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino seja inferior
ao valor agregado das Metas de Amortizacdo referente as Cotas de tais
Classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, 0s montantes a
serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdo divididos da
seguinte forma (prioridade para Remuneracao):

(1) Remuneracdo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneracao de
cada tal Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de
Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao, e
(i) o respectivo Limite Superior de Remuneracao;

(2) Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizacdo de
Principal de cada tal Cota sera a diferenca entre (i) o produto do
respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta
de Amortizacdo e (i) o valor alocado para amortizacdo de
Remuneracdo de tal Cota, determinado conforme item 16.4(c)(1)
acima;
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(d)  Pagamento conforme a Meta de Amortizacgédo de Principal e o Limite Superior
de Remuneracdo (Mezanino): caso o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizagdo Mezanino seja igual ou superior ao valor agregado das
Metas de Amortizacao referentes as classes de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais
Cotas corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de Remuneragao e
Metas de Amortizacdo de Principal.

16.5 O regime de amortizacdo aplicavel ao Fundo serd& Amortizacdo Pro Rata ou
Amortizacdo Sequencial.

16.5.1 A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, o regime de amortizacao seré a
Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um Evento
de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracdo de Vencimento.

16.5.2 Ap6s a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem 1, o regime de
amortizacdo aplicavel serd a Amortizacdo Sequencial, observada a Proporcdo de
Retencdo aplicavel. Tal regime permanecerd em curso ate (a) a 1% Data de
Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem 1 e em que
nenhum Evento de Aceleracdo de Vencimento tenha sido verificado ou Evento de
Liquidacdo Antecipada esteja em curso, caso em que O regime voltara a ser o de
Amortizacdo Pro Rata, ou (b) que todas as Cotas sejam resgatadas caso tenha
ocorrido algum Evento de Aceleracdo de Vencimento.

16.5.3 Configura um Evento de Desalavancagem 1, a ser verificado pela Gestora
diariamente caso existam Cotas Publicas em circulacdo, e informado imediatamente
a Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(@) a reducdo do Indice de Cobertura do Fundo a niveis inferiores & Razdo de
Garantia Limiar de Desalavancagem 1, desde que ndo sanado no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados de sua verificacao;

(b)  areducdo do indice de Pagamentos Mensais a niveis inferiores ao indice de
Pagamentos Mensais Limiar de Desalavancagem 1, desde que nédo sanado na
Data de Envio de Relatorio de Gestédo posterior a sua verificacao;

(c) aTaxa Media Ponderada de Parcelamento Vigente seja inferior a Taxa Média

Ponderada de Parcelamento Minima Consolidada, desde que ndo sanado na
Data de Envio de Relatorio de Gestdo posterior a sua verificacao;
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(d) a Taxa Média Ponderada de Rotativo Vigente seja inferior a Taxa Média
Ponderada de Rotativo Minima Consolidada, desde que ndo sanado na Data
de Envio de Relatorio de Gestdo posterior a sua verificacdo; ou

(6)  ndo pagamento integral da Meta de Amortizagdo referente as Cotas Seniores
em até 2 (dois) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que
Amortizagdo Pro Rata esteja em curso.

16.5.4 Configura um Evento de Desalavancagem 2, a ser verificado pela Gestora
diariamente, caso existam Cotas Publicas em circulacdo, e informado imediatamente
a Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(@) a reducdo do indice de Cobertura do Fundo a niveis inferiores & Razdo de
Garantia Limiar de Desalavancagem 2, desde que ndo sanado no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados de sua verificagéo;

(b)  areducdo do indice de Pagamentos Mensais a niveis inferiores ao indice de
Pagamentos Mensais Limiar de Desalavancagem 2, desde que ndo sanado na
Data de Envio de Relatorio de Gestédo posterior a sua verificagao; ou

(c)  néo pagamento da parcela da Meta de Amortizacdo correspondente ao Limite
Superior de Remuneracéo referente as Cotas Seniores, em até 2 (dois) Dias
Uteis, apés qualquer Data de Pagamento.

16.5.4.1 Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Desalavancagem
mencionados nos itens 16.5.3 ou 16.5.4 acima, independentemente da fluéncia do
respectivo periodo de cura, ou na ocorréncia de um Evento de Avaliacao:

(1) o Fundo nédo podera (a) adquirir novos Direitos Creditdrios, exceto por
Direitos Creditorios CCBs relativos a Devedores Cedidos, nem e (b)
realizar qualquer liberacdo para a Neon de Fluxos de Recebimentos de
Devedores Cedidos em montantes superiores ao Montante Permitido
de Liberacdo de Fluxos de Recebimentos de recursos para a Neon,
enguanto houver Cotas Publicas em circulagéo; e

(2) os recursos recebidos na Conta de Arrecadacdo, que excedam a
Quantidade Minima Mensal, deverdo ser mantidos em Reserva de
Preparacdo de Amortizacdo Sequencial até que, conforme o caso, (a)
ndo estejam mais vigentes 0s desenquadramentos mencionados nos
itens 16.5.3 ou 16.5.4 acima, independentemente da fluéncia do
respectivo periodo de cura, (b) o Evento de Avaliacdo tenha sido
sanado ou ndo tenha sido considerado pela Assembleia Geral como
Evento de Liquidacdo Antecipada, ou (c) uma Amortizacdo Sequencial
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esteja em curso, cenario no qual e tais recursos sao considerados
diretamente no calculo da Quantidade Minima Mensal através do
componente Meta de Quantidade Minima Mensal Extraordinaria
Diaria.

16.5.5.1.1. Observado o disposto no item 16.5.4.1(2)(c)acima, caso 0
regime de Amortizacdo Sequencial esteja em curso, 0S recursos
recebidos na Conta de Arrecadacdo que eventualmente excedam a
Quantidade Minima Mensal (devidamente sensibilizada pelo
componente Meta de Quantidade Minima Mensal Extraordinaria
Diéria), serdo liberados a Cedente.

16.5.5 Configura um Evento de Realavancagem 1, a ser verificado pela Gestora,
caso existam Cotas Publicas em circulagdo, e informado imediatamente a
Administradora, a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

()

a manutengdo do Indice de Cobertura do Fundo em niveis iguais ou
superiores a Raz3o de Garantia Base ou 0 aumento do Indice de Cobertura do
Fundo a niveis iguais ou superiores a Razdo de Garantia Limiar de
Realavancagem 1;

a manutencio do Indice de Pagamentos Mensais em niveis iguais ou
superiores ao Indice de Pagamentos Mensais Base ou 0 aumento do indice de
Pagamentos Mensais a niveis iguais ou superiores ao indice de Pagamentos
Mensais Limiar de Realavancagem 1;

0 aumento e/ou a manutencdo da Taxa Média Ponderada de Parcelamento
Vigente a niveis iguais ou superiores a Taxa Meédia Ponderada de
Parcelamento Minima Consolidada;

0 aumento e/ou a manutencéo da Taxa Meédia Ponderada de Rotativo Vigente
a niveis iguais ou superiores a Taxa Média Ponderada de Rotativo Minima
Consolidada;

pagamento da parcela da Meta de Amortizacdo correspondente ao Limite
Superior de Remuneracdo referente as Cotas Seniores na Data de Pagamento
em questao;

pagamento da parcela da Meta de Amortizacdo correspondente a
Amortizacdo de Principal referente as Cotas Seniores na Data de Pagamento
em questdo de forma que, considerado pro rata tal pagamento, o Valor
Principal de Referéncia das Cotas Seniores seja menor ou igual ao
especificado nos respectivos Suplementos.
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16.5.6 Configura um Evento de Realavancagem 2, a ser verificado pela Gestora,
caso existam Cotas Publicas em circulacdo, e informado imediatamente a
Administradora, a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo:

(@ a manutencdo do indice de Cobertura do Fundo em niveis iguais ou
superiores a Raz3o de Garantia Base ou 0 aumento do Indice de Cobertura do
Fundo a niveis iguais ou superiores a Razdo de Garantia Limiar de
Realavancagem 2;

(b) a manutencdo do Indice de Pagamentos Mensais em niveis iguais ou
superiores ao indice de Pagamentos Mensais Base ou 0 aumento do Indice de
Pagamentos Mensais a niveis iguais ou superiores ao Indice de Pagamentos
Mensais Limiar de Realavancagem 2; e

(c) pagamento da parcela da Meta de Amortizacdo correspondente ao Limite
Superior de Remuneracdo das Cotas Seniores na Data de Pagamento em
questao.

16.5.7 Configura um Evento de Aceleracdo de Vencimento, a ser verificado pela
Gestora e informado imediatamente a Administradora:

(@ a manutencdo de Amortizacdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de
Pagamento consecutivas; ou

(b)  aocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, conforme informado pela
Administradora a Gestora.

A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento, conforme acima
definido, enseja a mudanca definitiva do regime de amortizacdo para a Amortizacao
Sequencial, independentemente de deliberacdo pela Assembleia Geral.

16.5.8 Os parametros Razdo de Garantia Base, Razdo de Garantia Limiar de
Desalavancagem 1, Razdo de Garantia Limiar de Desalavancagem 2, Razédo de
Garantia Limiar de Realavancagem 1, Razdo de Garantia Limiar de Realavancagem
2, Razdo de Garantia Limiar de Amortizacdo Extraordinaria, indice de Pagamentos
Mensais Base, Indice de Pagamentos Mensais Limiar de Desalavancagem 1, indice
de Pagamentos Mensais Limiar de Desalavancagem 2, indice de Pagamentos
Mensais Limiar de Realavancagem 1, indice de Pagamentos Mensais Limiar de
Realavancagem 2, tém seus valores definidos conforme a tabela abaixo:

Indice de Pagamentos

Razado de Garantia .
Mensals
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Base: 100%  (cem  por | 55% (cinquenta e cinco
cento) por cento)

Limiar de Desalavancagem 1: | 100% (cem por 50% (cinquenta por
cento) cento)

Limiar de Desalavancagem 2: | 97% (noventa e sete | 45% (quarenta e cinco
por cento) por cento)

Limiar de Realavancagem 1: | 102% (cento e dois 55% (cinquenta e cinco
por cento) por cento)

Limiar de Realavancagem 2: | 100% (cem por 50% (cinquenta por
cento) cento)

Limiar de Amortizacgéo

Extraordinéria: 102% (cento e dois | Ndo aplicavel
por cento)

16.5.9 Ndo obstante a obrigacdo da Gestora, com base em informacdes fornecidas
pelo Custodiante de verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, Eventos
de Realavancagem e dos Eventos de Aceleragdo de Vencimento, bem como de
notificar a Administradora de suas ocorréncias, (a) a Administradora podera
verificar a ocorréncia de tais eventos, com base nas informacdes disponibilizadas (i)
pela Gestora, nos termos do item 8.2.1(i) deste Regulamento ou (ii) pelo
Custodiante, nos termos do item 8.3.1 (1) e/ou (b) qualquer Cotista poderéa verificar a
ocorréncia de tais eventos e notifica-los a Administradora, com base nas
informacdes disponibilizadas pela (i) Gestora, nos termos do item 8.2.1(i) deste
Regulamento ou (ii) Administradora, nos termos do item 5.2(h) deste regulamento.
No caso de notificacdes recebidas de Cotistas, a Administradora devera confirmar a
ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LiQuIDO E DAS COTAS

17.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de
precificacdo de ativos do Custodiante.

17.2 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos
Creditorios serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de
acordo com a regulamentacéo vigente.

17.3 Apos a aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Credit6rios, 0s mesmos terdo seu
valor definido conforme o Valor dos Direitos Creditérios. O Valor dos Direitos
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Creditorios serd determinado pelo Custodiante com auxilio da Gestora e da
Administradora.

17.3.1 Para fins do disposto no item 17.3 supra, a Administradora podera a seu
critério efetuar Provisdes para Créditos Duvidosos de Cartdes Neon.

17.4 O Patrimdnio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor

agregado dos ativos do Fundo, correspondente a soma do (i) Valor das

Disponibilidades e (ii) Valor dos Direitos Creditorios, deduzidas as exigibilidades e

provis@es aplicaveis aos Direitos Creditérios.

17.5 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos

termos descritos no Capitulo 14 do presente Regulamento e de acordo com as

disposigdes regulamentares pertinentes.

18.  ASSEMBLEIA GERAL

18.1 E competéncia privativa da Assembleia Geral:

(@) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses ap0s 0 encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracfes
financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento e seus anexos;

(c)  deliberar sobre a substituicdo da Gestora e do Custodiante, observadas as
condicgdes deste Regulamento;

(d)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora, observadas as condicdes
deste Regulamento;

(e) eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2
abaixo;

() deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas;

(g) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(h)  deliberar sobre a incorporacao, a fuséo, a cisao do Fundo;
0] deliberar sobre a liquidacao, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos

de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacdo Antecipada;
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(J)  deliberar sobre a interrup¢do dos procedimentos de liquidagdo do Fundo em
caso de ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada;

(K)  deliberar sobre a substituicdo ou contratacdo da Agéncia Classificadora de
Risco;

() deliberar sobre a substituicdo do Agente de Cobranca Extraordinaria por justa
causa ou em caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, e
sobre a contratacdo de novo agente de cobranca nessas situacoes;

(m) deliberar sobre a substituicdo do Agente de Cobranca Extraordinaria sem
justa causa e na auséncia de um Evento de Vencimento Antecipado, e sobre a
contratacdo de novo agente de cobranga;

(n)  deliberar sobre alteracdo da Taxa de Cobranga de Direitos Creditorios
Inadimplidos, conforme previsto no item 8.6.6 deste Regulamento;

(o)  deliberar sobre a modificacdo do prazo de duracdo do Fundo previsto no item
3.1 deste Regulamento;

(p)  deliberar sobre a emissdo de novas séries ou classes de Cotas Publicas; e
(q) deliberar sobre a substituicdo da Processadora.

18.1.1 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente
de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a comunicacdo aos Cotistas. Todavia, referidas alteracdes deverdo ser sempre
comunicadas com antecedéncia a Gestora e as Cedentes.

18.1.2 Para fins deste Regulamento, serd considerada destituicdo do Agente de
Cobranca Extraordinaria por justa causa quaisquer das seguintes hipoteses: (i)
atuacdo do Agente de Cobranca Extraordinaria com violacdo legal, ou no caso de
comprovada fraude no desempenho de suas funcdes e responsabilidades como
agente de cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos; (ii) descumprimento pelo
Agente de Cobranca Extraordinaria das suas obrigacOes estabelecidas neste
Regulamento ou no Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos que
n&o seja sanado em até 10 (dez) Dias Uteis a contar de notificacdo encaminhada pela
Administradora e/ou pela Gestora neste sentido; ou (iii) decisdo judicial neste
sentido. Em caso de ocorréncia de qualquer desses eventos, a Administradora
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devera convocar Assembleia Geral para deliberar pela substituicdo do Agente de
Cobranga.

18.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.2.1 Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas, nos termos
do item 18.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:
(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seus
controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em
coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (C) ndo exercer cargo nas
Cedentes.

18.3 A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4& mediante anuncio publicado no
periddico utilizado para divulgacdo de informagbes do Fundo, por meio de carta
com aviso de recebimento ou por meio de correio eletronico enderecado a cada
Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela
tratados.

18.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro
anuncio, do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletronico aos
Cotistas.

18.3.2 Ndo se realizando a Assembleia Geral, sera publicado andncio de segunda
convocacgédo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

18.3.3 Para efeito do disposto no item 18.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo
do anlncio, o envio da carta ou de correio eletrénico da primeira convocacéo.

18.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local da
sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em
outro lugar, os anancios, correios eletrdnicos ou as cartas enderecadas aos Cotistas
indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, poderéa ser fora da
localidade da sede da Administradora. Alternativamente, podera ser realizada a
Assembleia Geral por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer
outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de voto
por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia
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telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente
disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a
Administradora por meio de carta, mensagem, declaracdo, fax, correio eletronico ou
qualquer outro meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou
durante a realizacdo da reunido e sera, obrigatoriamente, consignado na respectiva
ata.

18.5 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo 18, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.6 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convocacdo da Administradora, da Gestora, da
Neon ou de Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por
cento) do total das Cotas em circulacdo, observado que nestes trés Ultimos casos, a
convocacao devera ser realizada por intermedio da Administradora.

18.7 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto e
observado o disposto nos itens a seguir.

18.7.1 Observado o disposto no item 18.7.5 abaixo, as deliberagdes relativas as
matérias previstas nos itens 18.1(d), 18.1(g) e 18.1(h) acima serdo tomadas, em
primeira convocacdo, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao,
pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

18.7.2 As deliberacgdes relativas a matéria prevista nos itens 18.1(f), 18.1(i) e 18.1(l)
deverdo ser aprovadas por Cotistas com direito a voto na respectiva matéria e que
sejam titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacdo de cada
série ou classe objeto de tais alteracdes ou de cada série ou classe cujos direitos
possam ser afetados por tais alteracdes, sem prejuizo do disposto nos itens 18.7.3 e
18.7.5 abaixo, se for o caso. As deliberacbes relativas a matéria prevista no item
18.1(m) deverdo ser aprovadas por Cotistas com direito a voto na respectiva matéria
e que sejam titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacdo de
cada série ou classe, sem prejuizo do disposto nos itens 18.7.3, se for o caso

18.7.3 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Junior, ndo serdo computados pela Administradora os votos de tais
Cotistas nas deliberacfes relativas as matérias previstas nos itens 18.1(i), 18.1(j),
apenas caso a Neon esteja atuando, a época, como Agente de Cobranca
Extraordinaria, 18.1(l) e 18.1(m) acima.
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18.7.4 A interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo a ser deliberada na
Assembleia Geral prevista no item 18.1(j) acima dependera de votos favoraveis de
Cotistas que representem, em primeira convocagao, 75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Publicas em circulacdo e, em segunda convocacdo 75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas Publicas presentes.

18.7.5 Sem prejuizo de posterior aprovacdo em Assembleia Geral, nos termos do
item 18.7 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares
de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas Junior as deliberacGes

relativas a:

(@  matérias previstas no item 18.1(c) acima;

(b) alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela
que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacéo relativa as
Cotas Subordinadas Janior;

(c) alteracdo dos Capitulos 10 e 11 do presente Regulamento, ou de qualquer
outro item que afete a politica de investimento, composicao e diversificagdo
da carteira do Fundo;

(d) alteracdo do Capitulo 12 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que altere as Condicdes de Cesséo ou os Critérios de Elegibilidade;

(e) alteracdo da Relacdo Minima;

() emissdo de novas Cotas Publicas;

(g) alteracdo do Capitulo 13 do presente Regulamento;

() alteracdo do Capitulo 14 do presente Regulamento;

0] alteracdo do Capitulo 15 do presente Regulamento;

()] alteracdo do Capitulo 16 do presente Regulamento;

(k)  alteracdo do Capitulo 17 do presente Regulamento;

M alteracdo deste Capitulo 18, inclusive no que concerne aos direitos de voto de

cada classe de Cotas e aos quoruns de deliberacdo;
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(m) alteracdo dos Capitulos 19 e 20 do presente Regulamento, ou de qualquer
outro item que crie ou altere os Eventos de Avaliacdo ou os Eventos de
Liquidagdo Antecipada;

(n)  alteracdo do Capitulo 21 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
gue crie ou aumente o rol de despesas e 0s encargos do Fundo; e

(o) aprovagdo dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos.

18.7.6 Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora, a Gestora e
seus respectivos empregados.

18.8 Poderdo votar na Assembleia Geral, os Cotistas do Fundo inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia, seus representantes legais
ou procuradores desde que devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

18.9 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacé&o.

18.9.1 A divulgacéo referida no item 18.9 acima deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no periodico utilizado para a divulgacdo de informacbes do
Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico
enderecado a cada Cotista.

19.  EVENTOS DE AVALIAGCAO
19.1 Séo Eventos de Avaliacéo:

(@ ndo divulgacdo, pela Gestora, de relatério mensal contendo os parametros
especificados no item 8.2.1(i), desde que no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da notificacdo de ndo entrega, enviada a Gestora e ao Custodiante
(1) o envio do referido relatorio ndo seja sanado pela Gestora e (2) nédo seja
encaminhado, pelo préprio Custodiante a Administradora, relatorio contendo
as informacdes previstas nos itens 8.2.1(i)(1), 8.2.1(i)(2), 8.2.1()(5) a
8.2.1(1)(8) e 8.2.1(i)(10) a 8.2.1(1)(19) acima e, se disponibilizado pelo
Custodiante, referido relatorio ndo seja (a) validado e complementado pela
Administradora, com as informacbes previstas no item 8.2.1(i)(4) e (b)
disponibilizado, pela Administradora aos Cotistas, conforme item 5.2(h);

(b) a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizacdo trimestral da
classificacao de risco referente as Cotas Publicas por prazo igual ou superior
a 90 (noventa) dias;
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(©

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

amortizacdo de Cotas Subordinadas Janior em montantes agregados
superiores aos definidos no presente Regulamento, desde que os valores
pagos em excesso em tal amortizacdo ndo sejam devolvidos ao Fundo,
inclusive, mas ndo se limitando, mediante a emisséo e integralizacdo de novas
Cotas Subordinadas Jinior no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
notificacdo de tal amortizagdo em desacordo com o Regulamento enviada
pela Administradora aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Janior;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores em 3 (trés)
niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva
série de Cotas Seniores;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Subordinadas
Mezanino em 5 (cinco) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente
atribuida a respectiva classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

nao pagamento da Meta de Amortizacao referente as Cotas Seniores em até 2
(dois) Dias Uteis ap6s qualquer Data de Pagamento em que Amortizagdo Pro
Rata esteja em curso;

extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de
divulgacdo dos indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento,
exclusivamente para o calculo da Meta de Remuneracdo, por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracio e/ou
divulgacdo, exceto se (1) houver a determinacdo de um substituto legal para
tal indice ou parametro ou (2) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral
deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questdo, observado
o0 disposto no item 18.7.2 acima;

caso seja recebida notificacdo a respeito da rescisdo ou da intencdo de nao
renovacdo do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente de
Processamento, e a Neon ou o Custodiante, conforme o caso, nao realize a
contratacdo de empresa especializada para substituir a Processadora com
antecedéncia minima de 90 (noventa) dias da data para rescisdo ou
encerramento do referido Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente de
Processamento;

caso a Neon ndo cumpra suas obrigacdes relacionadas a obtencédo de linhas de
crédito para Devedores ou a cessdo de Direitos Creditérios CCBs ao Fundo,
nos termos do Contrato de Cessao;
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()] caso a Assembleia Geral convocada nos termos do item 8.3.3.2 delibere que a
Inconsisténcia Relevante verificada constitui um Evento de Avaliagéo;

19.1.1 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliacéo.

19.2 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela
Gestora, qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo para a Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal
Evento de Avaliacéo e detalhando as informacgdes utilizadas para sua caracterizagao.
Nesses casos, a Administradora deverd comunicar a Gestora acerca do recebimento
de tal notificacdo e avaliar as informacGes contidas na notificacdo expressa para
confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacao.

19.3 A Administradora, apés verificada ou comunicada, conforme o caso, a
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes
providéncias:

(@) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia
Geral, a fim de deliberar se tal evento constitui um Evento de Liquidagdo
Antecipada;

(b)  suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amortizacbes
de Principal;

(c)  suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios, exceto
Direitos Creditorios CCBs, e a realizacdo de qualquer liberacdo ou repasse de
recursos para a Neon, engquanto houver Cotas Publicas em circulacéo; e

(d)  suspender imediatamente a Amortizacdo Extraordinaria.

19.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora devera convocar
Assembleia Geral, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de
Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (a) que o evento ndo constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Geral podera
deliberar pela adocdo de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar
potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de
Avaliacao e preservar os interesses dos Cotistas, ou (b) que o Evento de Avaliagédo
que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada,
convocando-se nova Assembleia Geral, e aplicando-se as disposi¢des pertinentes do
Capitulo 20 abaixo.
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19.5

Caso 0 Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia

Geral prevista nos itens 19.3(a) e 19.4 acima, a referida Assembleia Geral serd
cancelada pela Administradora.

19.6

Caso seja deliberado em Assembleia Geral (a) que o evento ndo constitui um

Evento de Liquidagdo Antecipada e (b) a ndo adocdo de medidas adicionais pelo
Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacéo, as providéncias tomadas conforme 0s
itens 19.3(b), 19.3(c) e 19.3(d) acima deverao ser interrompidas.

20.

20.1
(a)
(b)

(©)

(d)

20.2

EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DO FUNDO
Sao Eventos de Liquidacdo Antecipada:
a ocorréncia de Eventos de Vencimento Antecipado;

caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacéo
configura um Evento de Liquidacdo Antecipada;

nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos no
artigo 9° da Instrucdo CVM 356; e

caso, na hipétese de renincia da Administradora, da Gestora e/ou do
Custodiante, em 30 (trinta) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral
para a deliberacdo sobre a substituicdo do referido prestador de que tratam 0s
Capitulos 7 e 8, conforme o caso, ndo seja definido um substituto para o
referido prestador de servi¢o, observados os procedimentos descritos nos
Capitulos 7 e 8 deste Regulamento, ou, nos prazos estabelecidos nos
Capitulos 7 e 8 deste Regulamento, o substituto escolhido ndo assuma
efetivamente as funcdes da Administradora, Gestora ou Custodiante,
conforme o caso.

A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo

Antecipada, simultaneamente:

(@)

(b)

dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para
confirmar a liquidacdo do Fundo ou decidir pela interrupcdo dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo, bem como para definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

suspender imediatamente (i) a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios, exceto
por Direitos Creditorios CCBs relativos a Devedores Cedidos e decorrentes
de financiamentos ou refinanciamentos (quando aplicavel) dos Direitos
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(©

(d)

Creditorios, nos termos dos itens (1) a (4) do item 11.1.2 acima, e (ii) a
realizacdo de qualquer repasse de recursos para a Neon, enquanto houver
Cotas Publicas em circulacéo;

apos a realizacdo da Assembleia Geral referida no item 20.2(a) acima, se for
confirmada a liquidagdo do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidacdo do
Fundo; e

especificamente na hipGtese da ocorréncia de Eventos de Vencimento
Antecipado, (1) notificar a Neon para que esta possa ou ndo exercer, de forma
direta ou indireta (inclusive por meio de fundos de investimentos), em
conjunto ou separadamente, a opgdo de compra ou recompra, conforme o
caso, da totalidade dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo,
inclusive Direitos Creditorios inadimplidos, pelo maior valor entre (i) o
respectivo valor contabil dos Direitos Creditorios vigente no Dia Util
imediatamente anterior a data da recompra, e (ii) R$0,01 (um centavo), em
até 1 (um) Dia Util a contar de tal notificacdo, nos termos previstos no
Contrato de Cessdo, ja instruindo a Neon para que, caso a compra ou
recompra da totalidade dos Direitos Creditorios ndo seja efetuada nesse
prazo, imediatamente cancele os limites de credito dos Devedores Cedidos no
ambito dos respectivos Cartdes Neon Cedidos e assim bloqueie a totalidade
dos Cartdes Neon Cedidos, ndo permitindo, portanto, a sua utilizacdo para
novas transacoes; e (2) caso ndo tenha ocorrido a compra ou recompra da
totalidade dos Direitos Creditorios na forma prevista acima, imediatamente
(a) acionar o Agente de Guarda e Suporte para que este assuma o faturamento
da carteira de Direitos Creditorios referente aos Cartdes Neon Cedidos no
primeiro més subsequente ao da ocorréncia do evento, utilizando-se da
posicdo do ultimo Arquivo Eletrénico de Saldos disponibilizado até a data-
limite para a compra ou recompra da carteira na forma prevista acima, e envie
as informac0Oes necessarias para que o Fundo possa realizar a cobranca, direta
ou indiretamente, no futuro, de tais Direitos Creditorios; (b) convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre continuidade ou destituicdo da Neon
de suas atribuices como Agente de Cobranca Extraordinaria, bem como a
contratacdo de novo agente de cobranca de Direitos Creditorios inadimplidos,
conforme o caso; (c) caso necessario, e desde que seja operacionalmente
viavel, solicitar a uma instituicdo financeira que esta disponibilize linha de
crédito aos Devedores Cedidos através da emissdao de novas CCBs, em nome
dos Devedores Cedidos, e (d) adquirir, de tal instituicdo financeira, os
Direitos Creditorios CCBs emitidos nos termos do item (2)(c) acima.

20.3 No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liguidacdo antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas
Publicas pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores e pelos Cotistas
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detentores das Cotas das Classes Subordinadas Mezanino dissidentes, observada a
prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverdo
manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral em questdo, e
(b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de
Cotas Seniores e de Cotas das Classes Subordinadas Mezanino terdo o direito de
alterar, ainda na propria Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na
Assembleia Geral em questéo.

20.3.1 Na ocorréncia da hip6tese mencionada no item 20.3 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditorios Cedidos sejam
insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes, a Administradora deverd convocar nova Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidacéo do Fundo.

20.4 No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas Pablicas em
circulacdo deverdo ser resgatadas observados 0s seguintes procedimentos:

(@ a Administradora (i) ndo adquirira novos Direitos Creditdrios, exceto por
Direitos Creditérios CCBs relativos a Devedores Cedidos e decorrentes de
financiamentos ou refinanciamentos (quando aplicavel) dos Direitos
Creditorios, nos termos dos itens (1) a (4) do item 11.1.2 acima e (ii) devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que O resgate ou a
alienacéo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apoOs o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do
Fundo, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deveréo
ser alocados conforme a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo
16 deste Regulamento, considerando Amortizacdo Sequencial em curso,
observado porém que serdo permitidas amortizacbes referentes a
Remuneracdo e a Amortizacdo de Principal mesmo em datas que ndo sejam
Datas de Pagamento, até o efetivo resgate das Cotas Publicas.

20.4.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, observado o disposto
no item 20.4.2 abaixo, por meio (a) da B3 — Segmento CETIP UTVM, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (b) de Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

20.4.2 Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
resgate integral das Cotas, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas
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por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, exceto caso
decidido de outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a liquidagéo do Fundo.

20.4.3 Somente na hipétese de liquidacao antecipada do Fundo, as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios
Cedidos e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operacdo podera ser fora do ambiente
da B3 — Segmento CETIP UTVM.

20.5 Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos cujo vencimento
ainda nao ocorreu, a Assembleia Geral poderd determinar que a Administradora
adote um dos seguintes procedimentos:

(@)  aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Cedidos e 0 seu pagamento
pelos respectivos Devedores;

(b) alienar referidos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, observada a
preferéncia a Neon; ou

(c)  efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos, devendo, nesse
caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

20.6 Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas
titulares das Cotas Seniores até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular
de Cotas Seniores sera calculada em funcéo do valor agregado dos Valores Unitarios
de Referéncia das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para
definicdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi
decidida a liquidacdo do Fundo.

20.6.1 Os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes, nao
entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser
entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do
Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio,
proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do patriménio do Fundo,
tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino a data em que foi decidida a liquidacédo do Fundo.

20.6.2 Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este serd
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a
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constituicdo de um condominio, na proporcdo de sua participacdo no remanescente
do Patriménio Liquido.

20.6.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

20.6.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b) informando a
proporcdo de Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista
tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas, ap6s a constituicdo dos condominios de tratam os itens
anteriores.

20.6.5 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens 20.6 a 20.6.4 acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

20.6.6 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fard a guarda dos Documentos
Comprobatorios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos
condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios
indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja
realizada a entrega dos Documentos Comprobatorios e da documentacéo relativa aos
Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante poderd promover a
consignacdo dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil.

21. ENCARGOS DO FUNDO

21.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas, que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora e apropriadas
diretamente ao Patrimonio Liquido do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagOes do Fundo;

(b)  despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na
regulamentacao pertinente;
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(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacOes aos Cotistas;

(d)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

()  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
caso 0 mesmo venha a ser vencido;

() quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo, ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

(n) taxas de custodia de ativos do Fundo, incluindo a remuneracdo do
Custodiante;

(i)  contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcéo organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

()  despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(k)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, nos termos do item 18.2 deste Regulamento; e

()  despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca Extraordinaria, pela
prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, descritos no item 8.6 deste Regulamento, incluindo a Taxa de
Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos.

21.1.1 Quaisquer despesas ndo previstas no item 21.1 acima como encargos do
Fundo devem correr por conta da Administradora.

21.2 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 16 deste
Regulamento, a Gestora deverd manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo,
por conta e ordem deste, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacao
do Fundo. A Reserva de Despesas e Encargos destinar-se-4 exclusivamente ao
pagamento das despesas e aos encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de
Administracéo, referentes aos 2 (dois) meses seguintes.

21.2.1 A Gestora devera atualizar o valor necessario a ser segregado na Reserva de
Despesas e Encargos em cada Data de Envio de Relatério de Gestdo. A
Administradora devera informar & Gestora até o 30° (trigésimo) Dia Util anterior &
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data de pagamento de cada despesa ou encargo, para que a Gestora realize a
segregacgédo de Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos, e que o valor
das Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos, projetado até
tal data de pagamento, deverad ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado para as despesas e 0s encargos referentes a 2 (dois) meses de atividade do
Fundo.

21.3 Adicionalmente, a Administradora deverd constituir e manter, conforme
orientacdo da Gestora e exclusivamente com recursos do Fundo, a Reserva de
Liquidez, que devera corresponder a 1% (um por cento) do Patriménio Liquido em
moeda corrente nacional ou aplicado exclusivamente em Ativos Financeiros,
podendo tal Reserva de Liquidez ser utilizada conforme orientagéo da Gestora.

21.3.1 A Gestora devera atualizar o valor necessario a ser segregado na Reserva de
Liquidez em cada Data de Envio de Relatorio de Gestédo e monitorar diariamente os
montantes segregados na Reserva de Liquidez, de forma a realizar os Incrementos
de Reservas de Liquidez, conforme necessario.

21.4 Os procedimentos descritos neste Capitulo 21 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicao
da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Liquidez, representando apenas
objetivos a serem perseguidos.

22. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

22.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacdes obrigatorias e periodicas constantes da Instrucdo CVM 356,
sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente no presente Capitulo.

22.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacdo em
vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8°,
paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 356.

22.2.1 No demonstrativo trimestral mencionado no item 22.2 acima, para fins do
inciso IV do paragrafo 3° do artigo 8° da Instrucdo CVM 356, serd considerado
relevante o resultado da verificagdo do lastro de responsabilidade do Custodiante
que apresente Inconsisténcia Relevante, conforme definido no Anexo VI ao presente
Regulamento.

22.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso
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as informacBes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto
a sua permanéncia no Fundo.

22.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classificacdo de risco de qualquer série de
Cotas Seniores ou qualquer classe de Cotas Subordinadas Mezanino; (b) a mudanga
ou a substituicdo da Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranca
Extraordinaria, ou do consultor especializado, se houver; (c) a ocorréncia de Eventos
de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem, Eventos de Aceleracdo de
Vencimento, Eventos de Liquidacdo Antecipada ou liquidacdo do Fundo, (d) a
ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicao e 0s
limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (e) a
ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

22.3.2 A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na regulamentacao
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato relevante aos
Cotistas por correio eletrénico, nos enderecos eletronicos informados pelos referidos
Cotistas a Administradora.

22.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap0s o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacdes sobre:

(@ o nuamero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;

(b)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros
do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

22.5 A Administradora deve divulgar anualmente, no periédico utilizado pelo
Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede
das instituicdes responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do Patriménio
Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que
se referirem, a Relacdo Minima e os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco,
se houver.

22.6 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, conforme modelo e conteddo disponiveis na referida pagina,
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observando o prazo de 15 (quinze) dias apOs o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

23.  PUBLICACOES

23.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no
periddico informado aos Cotistas no termo de adesdo e de ciéncia de risco, sendo
que qualquer mudanca sera comunicada aos Cotistas previamente, através de carta
ou correio eletrdnico com aviso de recebimento.

24. DISPOSICOES FINAIS

24.1 Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas
comunicacOes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, as Cedentes e 0s
Cotistas.

24.1.1 Todos os comunicados, as publicacbes e as convocacgdes enviados aos
Cotistas pela Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de carta
ou correio eletrénico com aviso de recebimento.

24.2 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

24.2.1 O Fundo tera escrituracdo contabil propria.

24.2.2 O exercicio social do Fundo tem duracédo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de
dezembro de cada ano.

24.2.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
até 90 (noventa) dias ap6s 0 encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstrag6es financeiras anuais do Fundo.

24.3 Todas as obrigacOes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

25. FORO

25.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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Sé&o Paulo, 24 de junho de 2021.
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ANEXO | - DEFINICOES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Neon Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios 1 datado de 24 de junho de 2021.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS
NO REGULAMENTO DO NEON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS 1

"12 Data de Integralizagéo de A data da primeira integralizacdo de
Cotas" determinada classe ou série de Cotas.

"Aditamento ao Termo de Cessdo™ Cada aditamento a e consolidagcdo dos termos
dos Termos de Cessdo, celebrado entre as
Cedentes e o0 Fundo, na forma do Anexo V ao
Contrato de Cessdo, por meio do qual €
formalizada (i) a cessdo e/ou endosso de
Direitos Creditorios ao Fundo, sem prejuizo do
endosso em preto das CCBs, conforme o caso;
e/ou (ii) a consolidacdo dos Direitos Creditorios
Cedidos pra fins de ajuste do Preco de
Aquisicdo, do Preco de Ajuste, do Deficit de
Reposicdo de Componentes de Direitos
Creditorios e/ou do Saldo de Cessao.

"Administradora" A BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., devidamente autorizada a
funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao
de carteiras nos termos do Ato Declaratorio
n.° 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Iguatemi, 151, 19° andar, parte, inscrita no
CNPJ sob o n°13.486.793/0001-42, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

"Agéncia Classificadora de Risco” Pessoa juridica registrada ou reconhecida pela
CVM que exerce profissionalmente a atividade
de classificacdo de risco de crédito no &mbito do
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"Agente de Cobranca
Extraordinaria”

"Agente de Guarda e Suporte

"Agente de Recebimento”

"Alocacdo Minima"
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mercado de valores mobiliarios.

O Fundo poderd ndo contratar Agéncia de
Classificagdo de Risco caso, com relagdo a
todas as Cotas emitidas, a obtencdo de
classificagdo de risco tenha sido dispensada nos
termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM 356.
Nesse caso, ndo se aplicam (i) as obrigagdes de
envios de informagdes a Agéncia Classificadora
de Risco nem (ii) as obrigacOes de publicagéo
de relatérios de acompanhamento pela Agéncia
Classificadora de Risco.

A Neon, ou seu respectivo sucessor a qualquer
titulo, contratado para realizar a cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, nos
termos do Contrato de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos.

IDTrust Tecnologia de Software Ltda.,, com
sede na Cidade de Ribeiréo Preto, Estado de Séo
Paulo, na Rua Cerqueira Cesar n.° 2042, inscrita
no CNPJ sob o n. 18.897.498/0001-00,
contratada pelo Custodiante para prestacdo dos
servicos de guarda fisica e/ou eletronica dos
Documentos Comprobatorios e Documentos
Complementares, conforme o caso, auxilio em
processos relacionados as CCBs, bem como
para 0 processamento e envio de determinados
Arquivos Eletrénicos, nos termos do Contrato
de Suporte.

Qualquer uma das Instituicoes Autorizadas, as
quais poderdo ser contratadas pelo Custodiante
para (a) cobranca bancaria dos boletos de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,
sendo os valores pagos pelos Devedores
recebidos diretamente na Conta de Arrecadacéo,
e/ou (b) recebimento de transferéncia
identificada realizada de conta corrente ou de
conta de pagamento do Devedor Cedido
diretamente para a Conta de Arrecadacéo.

O percentual minimo de 50% (cinguenta por



"Amortizacdo de Cessao"

"Amortizagao de Principal”

"Amortizacdo Extraordinaria™

"Amortizacdo Pro Rata"

"Amortizacdo Sequencial”
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cento) do valor do Patriménio Liquido a ser
mantido em Direitos Creditorios.

Com relagdo a cada Data de Calculo, significa o
montante transferido ao Fundo a titulo de
Quantidade Minima Mensal entre (i) a Data do
Inicio do Fundo ou a Data de Calculo anterior
(apbs realizados todos o0s procedimentos e
calculos referentes ao Saldo de Cessdo
Ajustado), conforme o caso, e (ii) a Data de
Célculo em questdo (antes de serem realizados
os procedimentos e calculos referentes ao Saldo
de Cessdo Ajustado), deduzidos dos montantes
correspondentes a Meta de Pagamento de
Encargos e Despesas e Reposicdo de Reservas.

A amortizacdo de principal das Cotas Publicas,
realizada nos termos do item 15.3 acima, que
sera, com relacdo a uma data, a amortizagéo de
parcela de principal das Cotas conforme
efetivamente realizada em tal data, calculada
nos termos do item 15.4 deste Regulamento e do
Suplemento aplicavel.

A amortizagdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior, que podera ser realizada
exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento, em especial no item 15.5.1 acima
e seus sub-itens.

O critério de alocacdo de recursos do Fundo
para amortizacdo das Cotas, a ser adotado (a)
ordinariamente pela Administradora, até a
eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem ou um Evento de Aceleracao
de Vencimento, bem como (b) apds a ocorréncia
de um Evento de Realavancagem, nos termos do
Capitulo 16 deste Regulamento.

O critério de alocacdo de recursos do Fundo
para amortizacdo das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, ap0s a eventual ocorréncia de
um Evento de Desalavancagem ou um Evento
de Aceleracdo de Vencimento, até a ocorréncia



"ANBIMA"

"Apropriacgdo Percentual da
Cesséo"

"Arquivo Eletronico de Cadastro”
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de um Evento de Realavancagem, conforme
detalhado no Capitulo 16 deste Regulamento.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Valor a ser determinado pelo Custodiante na
Data de Inicio do Fundo e em cada Data de
Pagamento (apds consideradas as amortizacdes
de Cotas Publicas), conforme defini¢do abaixo.
Este valor devera vigorar até a proxima Data de
Pagamento (antes de consideradas as
amortizacdes de Cotas Publicas):

(1+Limite Superior  de Remuneragdo
Percentual) *

(1 + Excesso de Retorno Minimg)(Nimero de Dias
Uteis Més /252) _ 1

O arquivo eletronico enviado diariamente pela
Processadora ao Agente de Guarda e Suporte e,
pelo Agente de Guarda e Suporte a
Administradora, & Gestora e ao Custodiante,
contendo (i) informac6es cadastrais referentes a
novos Cartdes Neon cujos Direitos Creditdrios
pretendam ser cedidos ao Fundo, e (ii)
atualizacdes cadastrais referentes aos Cartdes
Neon dos Devedores Cedidos, incluindo,
conforme o caso, no minimo, detalhamento das
seguintes informacdes em relacdo a cada Cartéo
Neon:

(a) nome completo do Devedor;

(b) CPF do Devedor;

(c) data de nascimento do Devedor;
(d) endereco do Devedor;

(e) sexo do Devedor;

(F) nome da mée do Devedor;

(g) renda do Devedor;

(h) ndmero de telefone do Devedor;



"Arquivo Eletronico de
Faturamento"

"Arquivo Eletronico de
Financiamentos"

"Arquivo Eletronico de Gestéo de
CCBs"

"Arquivo Eletronico de
Movimentacdes"

"Arquivo Eletronico de Saldos"
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(i) e-mail do Devedor;
(j) codigo de Identificacdo Neon; e
(k) Data de Vencimento.

Com relagéo a cada Data de Corte, 0 arquivo
eletronico enviado pela Processadora ao Agente
de Guarda e Suporte e pelo Agente de Guarda e
Suporte ao Custodiante, contendo detalhamento
das informacdes a serem inseridas nas Faturas
dos Cartdes Neon relacionados a tal Data de
Corte.

O arquivo eletrdnico que deveré conter a relacdo
de financiamentos obtidos em nome de
Devedores Cedidos, disponibilizado diariamente
pelo Agente de Guarda e Suporte e enviado para
o0 Custodiante e a Administradora.

O arquivo eletrénico enviado diariamente pelo
Agente de Guarda e Suporte ao Custodiante que
deverd conter a relacdo de movimentos
contabeis que deverdo ser diariamente
realizados nos Direitos Creditérios CCBs
integrantes da carteira do Fundo, com base na
imputacdo dos pagamentos dos Direitos
Creditorios realizados pelos Devedores Cedidos.

O arquivo eletrénico enviado diariamente pela
Processadora ao Agente de Guarda e Suporte e
pelo Agente de Guarda e Suporte ao
Custodiante contendo informac6es diarias sobre
movimentacdes financeiras relacionadas aos
Devedores Cedidos, incluindo detalhamento dos
pagamentos realizados pelos Devedores
Cedidos, relativos aos Cartdes Neon Cedidos,
através de boletos bancarios ou transferéncias
bancarias.

O arquivo eletrébnico no mesmo formato do
Arquivo Eletrénico de Saldos Mensais, gerado
diariamente pelo Agente de Guarda e Suporte e
enviado ao Custodiante, com base no mais
recente Arquivo Eletronico de Saldos Mensais



"Arquivo Eletronico de Saldos
Mensais"
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e nos Arquivos Eletronicos de Movimentacoes
subsequentes, enviados pela Processadora ao
Agente de Guarda e Suporte.

O arquivo eletronico enviado mensalmente pela
Processadora ao Agente de Guarda e Suporte,
referente ao final do més calendério, contendo
(i) informacGes sobre os saldos de Componentes
de Direitos Creditorios referentes a cada Cartdo
Neon, agrupados por Tipo de Componente de
Direitos Creditorios; e (ii) o nimero de dias de
atraso no pagamento de Faturas relacionadas a
cada Cartdo Neon.

Intervalos de prazos de vencimento:

(@ "M1" — com relacdo a cada data e cada
Cartdo Neon, significa o intervalo de
datas compreendido entre a data em
questdo (exclusive) e o 30° dia posterior
a tal data (inclusive);

(b) "M2" — com relacdo a cada data e cada
Cartdo Neon, significa o intervalo de
datas compreendido entre o 30° dia
(exclusive) e o 60° dia (inclusive)
posterior a tal data;

(c) "M3" — com relacdo a cada data e cada
Cartdo Neon, significa o intervalo de
datas compreendido entre o 60° dia
(exclusive) e o 90° dia (inclusive)
posterior a tal data;

(d) "M4" — com relacdo a cada data e cada
Cartdo Neon, significa o intervalo de
datas compreendido entre o 90° dia
(exclusive) e o 180° dia (inclusive)
posterior a tal data;

(e) "M5" — com relacdo a cada data e cada
Cartdo Neon, significa o intervalo de
datas compreendido entre o 180° dia
(exclusive) e o 360° dia (inclusive)
posterior a tal data;

(f) "M6" — com relacdo a cada data e cada



"Arquivos Eletronicos"

"Assembleia Geral"

"Ativos Financeiros"

"Auditor Independente™
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"BACEN"

"Bandeira"
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Cartdo Neon, significa o intervalo de
datas compreendido entre o 360° dia
(exclusive) e o 720° dia (inclusive)
posterior a tal data; e

(9) eventuais agrupamentos de saldos de
Componentes de Direitos Creditorios
correspondentes a intervalos posteriores
ao 720° dia (inclusive) contado da Data
de Calculo em questdo ndo serdo
considerados nos célculos de ProjecGes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditorios.]

O Arquivo Eletronico de Cadastro, o Arquivo
Eletronico de Faturamento, o Arquivo
Eletronico de Financiamentos, o Arquivo
Eletronico de Gestdo de CCBs, o Arquivo
Eletronico de Movimentacbes e o Arquivo
Eletronico de Saldos, quando referidos em
conjunto.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Os ativos, que ndo sejam Direitos Creditorios,
que poderdo ser adquiridos pelo Fundo,
conforme previstos no item 10.5 deste
Regulamento.

A empresa de auditoria independente contratada
pelo Fundo, encarregada da revisdo das
demonstracbes financeiras e das contas do
Fundo, e da analise de sua situacdo e da atuacao
da Administradora.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento
CETIP UTVM).

Banco Central do Brasil.

Visa do Brasil Empreendimentos Ltda.
sociedade brasileira de responsabilidade
limitada, inscrita no CNPJ sob o no
31.551.765/0001-43, com sede na Avenida
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"Cartdes Neon Cedidos

"CCBs"
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Presidente Juscelino Kubitscheck, no 1.909, 3°
andar, Torre Norte, Vila Nova Conceigédo, Séo
Paulo/SP.

BMP Money Plus Sociedade de Crédito Direto
S.A., instituicho  financeira  devidamente
autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Paulista n® 1.765, 1°
andar, inscrita no CNPJ sob o n°
34.337.707/0001-00.

Os cartbes de crédito emitidos e administrados
pela Neon, por meio dos quais os Devedores
podem adquirir bens e servicos em
estabelecimentos  credenciados  junto  as
instituicbes  credenciadoras que  capturem
transacOes para a Neon, sendo a utilizagdo de
tais cartdes de crédito regida pelo Contrato dos
Cartdes Neon, incluindo cartbes emitidos em
substituicdo aos ja emitidos, desde que regidos
pelo mesmo Contrato dos Cartdes Neon.

Os Cartdes Neon cujos Direitos Creditorios
tenham sido cedidos ao Fundo, sendo que tal
definicdo devera incluir também os Cartdes
Neon emitidos em substituicdo aos ja emitidos,
desde que regidos pelo mesmo Contrato dos
Cartbes Neon. Os Termos de Cessdo e 0s
Aditamentos aos Termos de Cessdo devem
especificar os Cartdes Neon Cedidos.

Cédulas de crédito bancéario emitidas pelos
Devedores, representados nos termos da
clausula mandato contida no Contrato dos
Cartdes Neon, em favor da Cedente Instituicdo
Financeira aplicavel, nos termos da Lei n.
10.931, de 2 de agosto de 2004, representando
os  financiamentos  obtidos para (1)
financiamento com juros da parcela ndo paga
das Faturas dos Cartdes Neon (rotativo); (2)
financiamento parcelado com juros de Faturas
dos Cartdes Neon em dia (renegociacédo); (3)



"Cedentes"

"Cedentes Institui¢bes Financeiras"

"CMN"

"Componentes de Direitos
Creditorios™

"Componentes de Direitos
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financiamento parcelado com juros dos saldos
devidos pelos Devedores em atraso, para 0S
quais ndo tenha sido interrompido o envio de
Faturas (renegociacdo de inadimplido); (4)
financiamento parcelado com juros dos saldos
devidos pelos Devedores em atraso, para 0S
quais tenha sido interrompido o envio de
Faturas (acordos); (5) financiamento de saques,
transferéncias e pagamentos de titulos (boletos)
realizados com os Cartdes Neon; e/ou (6)
qualquer outra modalidade de financiamento
contratado pela Neon, em nome dos Devedores,
nos termos do Contrato dos Cartbes Neon.

A Neon e as Cedentes Instituicbes Financeiras,
quando referidas individualmente ou em
conjunto.

A BMP e outras instituicbes financeiras
identificada nas CCBs como beneficiarias
originarias das respectivas CCBs, nos termos da
Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004.

Conselho Monetario Nacional.

Os Componentes de Direitos Creditérios —
Compras, o0s Componentes de Direitos
Creditorios — Financiamentos e os Componentes
de Direitos Creditérios — Outros, quando
referidos em conjunto.

Os direitos creditorios devidos pelos Devedores
a Neon, referentes a compras a vista e
parceladas sem juros, realizadas com a
utilizacdo dos Cartdes Neon.

Os Direitos Creditorios CCBs.

Os direitos creditorios devidos pelos Devedores
a Neon em decorréncia de Cartdes Neon, nos
termos do Contrato dos Cartdes Neon,
referentes a anuidades, seguros, tributos,
encargos e quaisquer outros valores devidos que



"Concentracdo de CCBs com Prazo
Superior a1 (um) Ano"

"Condicdes de Cessdo"

"Condicdes Para Novas Emissdes
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ndo se caracterizem como Componentes de
Direitos  Creditérios -~  Compras ou
Componentes de Direitos Creditérios -
Financiamentos.

Com relagdo a uma Data de Célculo, é o
percentual resultante da divisdo entre (a) o
Valor Contabil dos Direitos Creditorios CCBs
cujos prazos de vencimento sejam superiores a
1 (um) ano, contado da Data de Célculo
(inclusive) e (b) o Valor Contabil dos Direitos
Creditérios CCBs do Fundo.

Sdo as condicdes para a aquisicdo de Direitos
Creditorios pelo Fundo, verificadas pela
Gestora, previstas no item 12.1 acima.

As condicbes para que sejam realizadas
emissdes de (a) Cotas Seniores de seéries ja
existentes ou de novas séries, ou (b) Cotas
Subordinadas Mezanino, de classes ja existentes
ou de novas classes, conforme previstas no item
13.3.1 acima.

A conta corrente de titularidade do Fundo,
mantida junto ao Agente de Recebimento, que
sera movimentada, de forma exclusiva,
mediante instrucdes do Custodiante, destinada
ao recebimento de recursos provenientes da
cobranca ordinaria e extraordinaria dos Direitos
Creditorios Cedidos.

A conta corrente de titularidade do Fundo,
mantida junto a uma Instituicdo Autorizada,
para a qual serdo direcionados 0s recursos
obtidos a partir da liquidacdo dos Direitos
Creditorios Cedidos na Conta de Arrecadacéo.

A conta corrente de titularidade da Neon que
sera movimentada, de forma exclusiva, pelo
Depositario Escrow e de acordo com as regras
estabelecidas em contrato a ser firmado entre
Neon e Visa, na qual serdo recebidos (a) os
recursos da Conta de Arrecadacdo ap0Os a



"Contrato de Cessao"

"Contrato de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos"

"Contrato de Gestao"

"Contrato de Suporte"

"Contrato de Prestacédo de Servigos
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transferéncia de recursos para a Conta do
Fundo, (b) o valor correspondente ao respectivo
Preco de Aquisicdo e/ou Preco de Ajuste dos
Direitos Creditorios cedidos pela Neon, (c) 0s
recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Cartdes cuja cessao tenha sido resolvida ou que
tenham sido recomprados, nos termos do
Contrato de Cessdo; ou (d) os recursos
recebidos na Conta de Arrecadagdo que ndo
sejam relativos a Direitos Creditorios Cartdes
Cedidos.

O "Contrato de Promessa de Cessdo e de
Endosso de Direitos Creditérios e Outras
Avencas"”, incluindo todos os seus respectivos
anexos, conforme aditado de tempos em
tempos, celebrado entre o Fundo, a Neon, a(s)
Cedente(s) Instituicdo(bes) Financeira(s), a
Administradora, o Custodiante e a Gestora.

O "Contrato de Prestacdo de Servigos de
Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos
e Outras Avencas" celebrado entre a
Administradora, na qualidade de administradora
do Fundo, e o0 Agente de Cobranca
Extraordinaria, com interveniéncia anuéncia do
Custodiante, que regula a prestacdo de servicos
de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos.

O "Contrato de Prestacdo de Servico de Gestdo
de Carteira do Neon Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios 1", celebrado entre o
Fundo, representado pela Administradora, e a
Gestora, com a interveniéncia da
Administradora.

O "Contrato de Prestacdo de Servigos de
Guarda, Suporte e Outras Avencgas" celebrado
entre o Custodiante e o Agente de Guarda e
Suporte.

O "Contrato de Prestacdo de Servigos de
Agente de Processamento e Outras Avengas"



de Agente de Processamento”
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celebrado entre a Neon e a Processadora.

O "Contrato e Condigdes de Uso",
disponibilizado no aplicativo da Neon,
conforme alterado de tempos em tempos, e 0
qual define os termos e condi¢bes gerais
referentes & emissdo e utilizacdo do Cartdo
Neon. Cada Devedor, através da adesdo ao
Contrato dos Cartdes Neon, adere a todos oS
seus termos e condigdes, incluindo, sem
limitacdo, a clausula de mandato por meio da
qual a Neon fica autorizada a contratar operacéo
de crédito, mediante a emissdo de CCBs, em
nome do respectivo Devedor e por conta e
ordem deste, junto a instituicbes financeiras
autorizadas a funcionar perante o BACEN, para,
entre outros, 0 financiamento ou
refinanciamento do valor de compras,
parcelamento de Faturas ou saques referentes
aos Cartdes Neon.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
guando referidas em conjunto.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto.

As cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo,
as quais ndo se subordinam as demais para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
deste Regulamento.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Janior, quando referidas em
conjunto.

As Cotas emitidas pelo Fundo que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
deste Regulamento.



"Cotas Subordinadas Mezanino"

"Cotista"

"Critérios de Elegibilidade"

"Custodiante"

"CVM"
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As cotas emitidas pelo Fundo que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
deste Regulamento, mas que, para 0S mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas  Janior, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Suplementos.

O titular de Cotas do Fundo.

Os critérios para selecdo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, a
serem verificados pelo Custodiante, nos termos
do Capitulo 12 deste Regulamento.

A BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ n.
13.486.793/0001-42, devidamente autorizada
pela CVM para prestar os servigos de custodia e
escrituracdo de valores mobiliarios para
terceiros nos termos do Ato Declaratorio
n.013.244, de 21 de agosto de 2013, ou sua
sucessora a qualquer titulo, na qualidade de
instituicdo responsavel pela prestacdo dos
servicos de custddia qualificada do Fundo.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Todo dia 15 (quinze) de cada més, a contar da 12
Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12
série de Cotas Seniores, sendo certo que se tal
data ndo for um Dia Util, a Data de Aniversario
correspondente serd o Dia Util imediatamente
subsequente.

Cada data em que ocorra a celebracdo de Termo
de Cesséo ou Aditamento ao Termo de Cesséo e
pagamento do respectivo Preco de Aquisicédo
e/ou Preco de Ajuste a respectiva Cedente, com
relacdo a cada aquisicdo de Direitos Creditorios
pelo Fundo. Cada Data de Aquisicdo e
Pagamento devera ocorrer na Data de Oferta de



"Data de Calculo"

"Data de Corte"

"Data de Corte do Relatorio de
Gestdo"

"Data de Envio do Relatorio de
Gestao"

"Data de Inicio do Fundo"

"Data de Oferta de Direitos
Creditorios"

"Data de Pagamento”

"Data de Resgate"
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Direitos Creditérios em que 0s respectivos
Direitos Creditorios sejam ofertados ao Fundo.

Todo Dia Util.

Com relagdo a cada més e cada Cartdo Neon, a
data em que as obrigacGes dos Devedores no
ambito dos Direitos Creditérios devem ser
apuradas. Os valores apurados, bem como a
respectiva Data de Vencimento, devem ser
informados a cada Devedor por meio de uma
Fatura.

O 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior
a respectiva Data de Envio do Relatério de
Gestao.

Todo 1° (primeiro) Dia Util anterior a cada Data
de Aniversario de cada més.

A data da primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo.

Toda data em que a Neon e/ou uma Cedente
Instituicdo Financeira, nos termos do Contrato
de Cessdo, ofertarem Direitos Creditorios para
cessdo ao Fundo, por meio do envio, através do
Agente de Guarda e Suporte, ao Custodiante de
arquivo contendo a identificagdo dos Direitos
Creditorios ofertados.

As datas em que serdo realizados os pagamentos
de Remuneracdo e de Amortizagdo de Principal
das Cotas, conforme previstas no Regulamento
e no respectivo Suplemento, as quais somente
poderdo ocorrer nas Datas de Aniversario.

A data de resgate de cada série de Cotas
Seniores ou classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, especificada  no  respectivo
Suplemento, ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, 0 que ocorrer
primeiro.



"Data de Vencimento"

"Déficit de Reposicéo de
Componentes de Direitos
Creditorios"

"Depositario Escrow

"Devedores"

"Devedores Cedidos"

"Dia de Vencimento"

"Dia Util"
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Com relagdo a cada més e cada Cartdo Neon, o
Dia de Vencimento do més em questdo. Para
efeitos de andlise de adimpléncia de
pagamentos, caso uma Data de Vencimento ndo
seja um Dia Util, serdo considerados como
tendo sido realizados na Data de Vencimento os
pagamentos realizados no Dia Util subsequente.

Com relacdo a uma Data de Célculo, o menor
montante a ser transferido para o Fundo de
forma definitiva, em decorréncia da cessdo de
Direitos Creditorios nos termos do Contrato de
Cesséo e/ou dos Termos de Cessédo, ou nos
termos dos Aditamentos aos Termos de Cessao,
de forma que apos considerados todos os demais
eventos que impactam o Saldo de Cesséo
Ajustado referente a tal Data de Calculo
(cessdes, demais Amortizagdes de Cesséo, entre
outros) e pro forma tal Amortizacdo de Cessao,
o Indice de Cobertura da Cessdo seja igual ou
superior a 1,00, conforme determinado pelo
Custodiante.

O Banco Votorantim S.A., instituicdo financeira
com sede na Av. das Nac¢bes Unidas, n® 14.171,
18° andar, Torre A, S&o Paulo/SP, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 59.588.111/0001-03.

Os titulares dos Cartdes Neon, na qualidade de
devedores dos Direitos Creditorios.

Os titulares dos Cartdes Neon Cedidos, na
qualidade de Devedores dos Direitos
Creditorios.

Com relacédo a cada Cartdo Neon Cedido, o dia
do més em que as obrigacdes do respectivo
Devedor Cedido no ambito dos Direitos
Creditorios devem ser pagas, conforme
informado na Fatura.

Cada dia util, para fins de operacGes praticadas
no mercado financeiro brasileiro, conforme



"Direitos Creditérios"

"Direitos Creditorios Cartdes"

"Direitos Creditorios Cartdes
Cedidos"

"Direitos Creditérios CCBs"
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especificados na Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n.° 2932, de 28 de
fevereiro de 2002, conforme aditada de tempos
em tempos. Caso qualquer data em que venha a
ocorrer qualquer evento relativo a pagamentos,
ou cuja definicdo envolva Dias Uteis, nos
termos deste Regulamento, ndo seja Dia Util,
conforme definicdo deste item, considerar-se-a
como a data devida para o referido evento o Dia
Util imediatamente seguinte.

Os Direitos Creditérios Cartdes e os Direitos
Creditorios CCBs.

Todos os direitos creditdrios presentes e futuros
detidos pela Neon, na qualidade de emissora e
administradora dos Cartdes Neon, contra 0s
Devedores, na qualidade de titulares dos Cartbes
Neon decorrentes do fluxo de utilizacdo, a
qualquer tempo, dos Cartdes Neon a eles
emitidos, para a realizacdo de compras de
produtos e servigos, 0s quais incluem todos e
quaisquer pagamentos correspondentes as
parcelas relativas as transacfes de pagamento a
vista ou parcelado autorizadas pela Neon,
tarifas, encargos, taxas, e valores devidos por
Devedores Cedidos nos termos do Contrato dos
CartBes Neon, podendo ser compostos por: (a)
Componentes de Direitos Creditérios -
Compras, e (b) Componentes de Direitos
Creditorios — Outros.

Todos os Direitos Creditérios Cartbes que
tenham sido cedidos ao Fundo.

Todos os direitos creditdérios que sejam
decorrentes de operacGes de crédito contratadas
pelo Devedor Cedido, representado nos termos
da clausula mandato contida no Contrato dos
Cartoes Neon, através da emissao de CCBs em
nome dos Devedores perante a Cedente
Instituicdo Financeira aplicavel, juntamente com
seus respectivos encargos e taxas, referentes a:



"Direitos Creditérios CCBs
Cedidos"

"Direitos Creditorios Cedidos"

"Disponibilidades”

"Documentos Complementares'

"Documentos Comprobatorios™

"Documentos Comprobatorios
CartOes"
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(1) financiamento com juros da parcela ndo
paga das Faturas dos Cartdes Neon (rotativo);
(2) financiamento parcelado com juros de
Faturas dos Cartbes Neon em dia
(renegociacdo); (3) financiamento parcelado
com juros dos saldos devidos pelos Devedores
em atraso, para 0s quais ndo tenha sido
interrompido o envio de Faturas (renegociacao
de inadimplido); (4) financiamento parcelado
com juros dos saldos devidos pelos Devedores
em atraso, para os quais tenha sido interrompido
0 envio de Faturas (acordos); (5) financiamento
de saques, transferéncias e pagamentos de
titulos (boletos) realizados com os Cartdes
Neon; e/ou (6) qualquer outra modalidade de
financiamento contratado pela Neon, em nome
dos Devedores, nos termos do Contrato dos
Cartdes Neon.

Todos os Direitos Creditorios CCBs que tenham
sido endossados ao Fundo.

Todos os Direitos Creditorios que tenham sido
cedidos/endossados ao Fundo, nos termos dos
respectivos Termos de Cessdo ou Aditamentos
aos Termos de Cessdo e/ou respectivos
endossos, conforme o caso.

Sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b)
depdsitos bancarios a vista em Instituicdo
Autorizada; e (c) demais Ativos Financeiros.

Os Arquivos Eletronicos de MovimentacGes em
relacdo aos Devedores Cedidos e 0s Arquivos
Eletronicos de Faturamento relacionados aos
Devedores Cedidos.

Os Documentos Comprobatérios Cartdes e 0s
Documentos Comprobatorios CCBs.

Os documentos comprobatérios do lastro dos
Direitos Creditdrios CartBes que sejam cedidos
ao Fundo, que compreendem: (a) a versdao em
vigor do Contrato dos Cartdes Neon; e (b) os



"Documentos Comprobatorios
CCBs"

"Efeito Vagao"

"Emissdo de Cotas Publicas"

"Eventos de Aceleracéo de
Vencimento"

"Eventos de Avaliacdo"
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Arquivos Eletronicos de Saldos que contenham
informagOes sobre todos os Componentes de
Direitos Creditorios referentes aos Cartdes Neon
Cedidos, incluindo Direitos Creditorios CCBs.

Observado que os Direitos Creditorios CCBs
devem ser devidos por Devedores que (i) ja
sejam Devedores Cedidos anteriormente a
aquisicdo dos Direitos Creditérios CCBs
ofertados ou (ii) no caso de cessdes simultaneas
de Direitos Creditorios Cartdes e Direitos
Creditorios CCBs devidos pelo mesmo
Devedor, se tornem Devedores Cedidos
simultaneamente a aquisicdo dos Direitos
Creditorios CCBs ofertados, os documentos
comprobatorios do lastro dos Direitos
Creditorios CCBs compreendem, além dos
Documentos Comprobatérios Cartdes, a via
eletrénica das CCBs cujos Direitos Creditorios
CCBs sejam objeto de cessdo ao Fundo,
endossadas eletronicamente ao Fundo.

O efeito contabil aplicado a todos os Direitos
Creditorios Cedidos devidos por um mesmo
Devedor Cedido, que consiste na aplicacdo da
faixa de atraso e critério de proviséo referentes a
operacdo de maior atraso ou maior risco dentre
todas as operacbes referentes ao Devedor
cedidas ao Fundo.

Cada emissdo de Cotas Publicas realizada pelo
Fundo.

Os eventos definidos no item 16.5.7 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja mudanca
definitiva do regime de amortizacdo para a
Amortizacdo Sequencial, independentemente de
deliberacdo pela Assembleia Geral.

Os eventos definidos no item 19.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacdo de Assembleia Geral para deliberar
se tal evento deve ser considerado como um



"Eventos de Desalavancagem"

"Eventos de Desalavancagem 1"

"Eventos de Desalavancagem 2"

"Eventos de Insolvéncia
Adicionais"

107RrJ-1904149v17

Evento de Liquidacdo Antecipada.

Os Eventos de Desalavancagem 1 e/ou Eventos
de Desalavancagem 2.

Os eventos definidos no item 16.5.3 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja mudanca
do regime de amortizagdo para a Amortizagao
Sequencial, independentemente de
deliberacédo pela Assembleia Geral.

Os eventos definidos no item 16.5.4 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja mudanga
do regime de amortizacdo para a Amortizagao
Sequencial, independentemente de
deliberacédo pela Assembleia Geral.

Os seguintes eventos, conforme aplicaveis:

(@) a decretagdo de intervencdo em qualquer
das Cedentes pelo BACEN;

(b) a decretacdo de regime especial de
administracdo temporaria (RAET) em qualquer
das Cedentes pelo BACEN;

(c) a decretacdo de liquidacdo extrajudicial de
qualquer das Cedentes pelo BACEN;

(d) a extincdo, liquidacdo, dissolucéo,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou a
decretacdo de faléncia de qualquer das
Cedentes;

(e) pedido de recuperacao judicial,
independente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissao a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de
plano de recuperacdo extrajudicial, formulado
por qualquer das Cedentes, independentemente
de ter sido requerida homologacao judicial do
referido plano; ou

() revogacdo pelo BACEN da autorizacdo de
funcionamento da Neon como instituicdo de
pagamento.



"Eventos de Liquidagéo
Antecipada”

"Eventos de Realavancagem™

"Eventos de Realavancagem 1"

"Eventos de Realavancagem 2"

"Eventos de Vencimento
Antecipado”
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Os eventos definidos no item 20.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
interrupcdo da aquisicdo de Direitos Creditérios,
bem como a imediata notificagdo dos Cotistas e
convocagdo de Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidacdo antecipada do Fundo.

Os Eventos de Realavancagem 1 e/ou Eventos
de Realavancagem 2.

Os eventos definidos no item 16.5.5 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja mudanga
do regime de amortizagdo para a Amortizagéo
Pro Rata, independentemente de deliberagdo
pela Assembleia Geral, sujeito a ndo ocorréncia
e continuidade de Eventos de Avaliacéo e a ndo
ocorréncia de Eventos de Desalavancagem 2,
Eventos de Aceleragcdio de Vencimento ou
Eventos de Liquidacdo Antecipada.

Os eventos definidos no item 16.5.6 deste
Regulamento, cuja ocorréncia (1) enseja
mudanca da Proporcdo de Retencao,
independentemente  de  deliberacdo  pela
Assembleia Geral, sujeito a ndo ocorréncia e
continuidade de Eventos de Avaliagcdo, Eventos
de Aceleracdo de Vencimento ou Eventos de
Liquidacdo Antecipada, e (2) ndo enseja
mudanca do regime de amortizacdo de
Amortizacdo Sequencial para o de Amortizagéo
Pro Rata.

Os seguintes eventos:

(@) a decretacdo de faléncia da Neon, caso
aplicavel;

(b) a ocorréncia de algum dos Eventos de
Insolvéncia Adicionais com referéncia a Neon,
conforme identificados em comunicagdo
enviada & Administradora (1) por qualquer das
Cedentes, em cada Data de Corte do Relatério
de Gestdo; ou (2) por quaisquer terceiros
interessados, juntamente com a respectiva
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documentagdo comprobatoria; ou

(c) ndo sejam recebidos, pelo Agente de
Guarda e Suporte da Processadora, 0s arquivos
e/lou informacBes necessarias para a execucao
dos servigos previstos no Contrato de Suporte,
de forma a comprometer a execucdo de tais
servicos, a saber (i) mensalmente o Arquivo
Eletronico de Saldos Mensais, e (ii) diariamente
0 Arquivo Eletronico de Cadastro, o Arquivo
Eletronico de Movimentagcbes e o Arquivo
Eletronico de Faturamento, em cada caso ndo
sanado no prazo de (3) trés Dias Uteis contados
do envio da notificagdo de n&do recebimento
enviada pelo Agente de Guarda e Suporte a
Processadora.

A Administradora devera monitorar a
ocorréncia do Evento de Vencimento
Antecipado correspondente ao subitem (a)
acima, por meio de verificagdo em cada Data de
Corte do Relatorio de Gestdo em orgdos de
protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa); e
dos Eventos de Vencimento Antecipado
correspondentes ao subitem (b) acima por meio
do recebimento de declaracdo da Neon,
fornecida sempre que solicitado pela
Administradora, atestando a inocorréncia de tais
eventos, ou de eventual comunicacéo
encaminhada por terceiros interessados, sendo
certo que o ndo recebimento da declaracéo de
qualquer das Cedentes em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da solicitacdo a qualquer das
Cedentes, sera considerado como ocorréncia de
Evento de Vencimento Antecipado
correspondente  ao subitem (b) acima.
Independente do  disposto  acima, a
Administradora podera tomar conhecimento de
Eventos de Vencimento Antecipado por meio de
outras formas, sendo certo que a Administradora
ndo podera ser responsabilizada por eventuais
prejuizos que sejam causados aos Cotistas em
decorréncia de eventos que ocorram entre as
Datas de Corte do Relatorio de Gestdo e/ou,



"Excesso de Retorno Minimo"

"Excesso de Retorno Minimo da
Emissao”

"Fator de Ajuste de Alocacéo
Mezanino™

"Fator de Ajuste de Alocacéo
Sénior"

"Fator de Ponderacao de Direitos
Creditorios™

"Fator de Ponderacao de Direitos

com relacdo as hipoteses de Evento de
Vencimento Antecipado que ndo sejam
verificaveis a partir dos relatérios dos érgdos de
protecdo ao crédito, caso nao venha a ser
notificada da ocorréncia do referido Evento de
Vencimento Antecipado pela Neon ou por
terceiros.

O maior dos Excessos de Retorno Minimos da
Emissdo referentes a cada Cota Publica em
circulagdo. Caso ndo haja Cotas Publicas em
circulacdo, o Excesso de Retorno Minimo
considerado sera 1% (um por cento) ao ano.

Com relagdo a cada Emissdo de Cotas Publicas,
0 valor especificado no respectivo Suplemento.

Com relacdo a uma Data de Pagamento e a
todas as classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, a razdo entre (a) Volume Disponivel
para Pagamento de Meta de Amortizacdo
Mezanino e (b) o valor agregado das Metas de
Amortizacdo referentes as Cotas de tais classes
em circulacdo, conforme calculado pela
Gestora.

Com relacdo a uma Data de Pagamento, a razdo
entre (a) Volume Disponivel para Pagamento de
Amortizacdo de Meta de Amortizacdo Sénior e
(b) o valor agregado das Metas de Amortizacao
referentes as Cotas Seniores em circulacdo,
conforme calculado pela Gestora.

Com relacdo a cada Emissdo de Cotas Publicas,
o0 valor especificado no respectivo Suplemento.

O menor dentre os Fatores de Ponderacdo de

Creditorios Consolidado Mezanino™ Direitos Creditorios aplicaveis as classes de

"Fator de Ponderacao de Direitos
Creditorios Consolidado Sénior"
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Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo.

O menor dentre os Fatores de Ponderacdo de
Direitos Creditdrios aplicaveis as series de
Cotas Seniores em circulagéo.



"Faturas"

"Fluxos de Recebimentos de
Devedores Cedidos"

"Fundo"

"Gestora"

"IPCA"

"Inconsisténcia Relevante"

"Incrementos de Reservas de
Liquidez"
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A prestacdo de contas mensal da Neon, na
gualidade de administradora dos Cartbes Neon,
aos Devedores, na qualidade de titulares dos
Cartdes Neon.

Com relacdo a uma Data de Célculo, o montante
de recursos cujo recebimento tenha sido
reconhecido e conciliado pelo Custodiante em
tal data em decorréncia de (a) pagamentos
realizados pelos Devedores ao Fundo, no &mbito
dos processos de cobranca ordinaria e
extraordinaria, e/ou (b) financiamentos, em
nome dos Devedores Cedidos, obtidos para
quitacdo de saldos em aberto.

O Neon Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios 1.

A Vert Gestora de Recursos Financeiros Ltda.,
sociedade autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n.° 17.249, de 11 de julho de 2019,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2365, 7°
andar, inscrita no CNPJ sob o n?°
31.636.333/0001-35, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado pelo IBGE - Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Tem o significado que lhe € atribuido no Anexo
VI ao presente Regulamento.

Caso o regime de Amortizacdo Pro Rata esteja
em curso, em qualquer Data de Calculo
posterior a Data de Pagamento em que uma
Meta de Pagamento de Encargos e Despesas e
Reposicdo de  Reservas tenham  sido
determinada, a Reserva de Liquidez atinja o
valor correspondente a 0,5% (cinco décimos por



"Indice de Cobertura da Cessdo"

"Indice de Cobertura do Fundo"

"Indice de Cobertura do Fundo
Mezanino"

"Indice de Cobertura do Fundo
Sénior"
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cento) do Patrimdnio Liquido, os montantes
necessarios para a recomposicdo da Reserva de
Encargos e Despesas e da Reserva de Liquidez
(que compbem a Meta de Pagamento de
Encargos e Despesas e Reposi¢do de Reservas)
serdo majorados de forma a voltar ao patamar
de 1% (um por cento) do Patriménio Liquido.

Valor Presente  Ajustado dos Direitos
Creditorios

/
Saldo de Cesséo Ajustado.

O menor entre o indice de Cobertura do Fundo
Sénior e o Indice de Cobertura do Fundo
Mezanino. Caso ndo haja Cotas Publicas em
circulagdo, o indice de Cobertura do Fundo sera
1,0 (um inteiro). Caso ndo haja Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, mas
existam Cotas Séniores em circulacéo, o Indice
de Cobertura do Fundo sera equivalente ao
indice de Cobertura do Fundo Sénior; e caso
ndo haja Cotas Seniores em circulacdo, mas
existam Cotas Séniores em circulacéo, o Indice
de Cobertura do Fundo sera equivalente ao
indice de Cobertura do Fundo Mezanino.

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, o valor determinado conforme
férmula abaixo:

[(Valor Presente Ajustado dos Direitos
Creditorios + Valor das Disponibilidades
Comprometidas) * Fator de Ponderacdo de
Direitos Creditorios Consolidado Mezanino +
Valor das Disponibilidades Livres].

/
valor agregado das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacao.

Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o valor
determinado conforme formula abaixo:



“Indice de Pagamentos Mensais

"Indice de Pagamentos Mensais
Base"

"Indice de Pagamentos Mensais
Limiar de Desalavancagem 1"

"Indice de Pagamentos Mensais
Limiar de Desalavancagem 2"

"Indice de Pagamentos Mensais
Limiar de Realavancagem 1"

"Indice de Pagamentos Mensais
Limiar de Realavancagem 2"

"Instituicdo Autorizada™
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[(Valor Presente Ajustado dos Direitos
Creditorios + Valor das Disponibilidades
Comprometidas) * Fator de Ponderacdo de
Direitos Creditérios Consolidado Sénior + Valor
das Disponibilidades Livres]

/
valor agregado das Cotas Seniores em
circulagéo.

Com relacdo a um més calendario, a relagdo
entre (a) Valor Mensal Pago e (b) Valor Mensal
Faturado, ambos calculados com referéncia ao
més em questéo.

Tem seu valor definido no item 16.5.8 deste
Regulamento.

Tem seu valor definido no item 16.5.8 deste
Regulamento.

Tem seu valor definido no item 16.5.8 deste
Regulamento.

Tem seu valor definido no item 16.5.8 deste
Regulamento.

Tem seu valor definido no item 16.5.8 deste
Regulamento.

Qualquer das Instituicdes Elegiveis que possua
classificacdo de risco de crédito de longo prazo
em escala local (brasileira), atribuida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, igual ou
superior (a) AA; ou (b) a mais elevada
classificacdo de risco conferida as Cotas
Publicas, conforme aplicavel, o que for maior.
Caso uma Instituicdo Autorizada, que atue como
contraparte ou prestadora de servigcos do Fundo,
tenha sua classificacdo de risco rebaixada para
patamar inferior ao descrito acima, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora
substituirdo referida instituicdo por outra
Instituicdo Autorizada no prazo maximo de 30



"Instituicdes Elegiveis

"Instru¢cdo CVM 356"

"Instru¢cdo CVM 400"

"Instrucdo CVM 476"

"Investidores Autorizados"

"Limite de Concentragéo por
Devedor"
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(trinta) dias.

Qualquer das seguintes instituigdes financeiras:
(@) Itau Unibanco S.A.; (b) Banco Bradesco
S.A.; (c) Banco Santander (Brasil) S.A.; (d)
Banco do Brasil S.A.; (e) Caixa Econdmica
Federal; (f) Banco Safra S.A.; ou (g) Banco
Votorantim S.A.

A Instrugdo da CVM n. 356, de 17 de
dezembro de 2001.

A Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003.

A Instrugcdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro
de 20009.

Os investidores autorizados a adquirir Cotas do
Fundo, os quais (a) quando da subscricdo de
Cotas no ambito de uma oferta publica com
esforcos restritos realizada nos termos da
Instrucdo CVM 476, deverdo se enquadrar no
conceito de investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30; e
(b) quando (1) da subscricdo de Cotas em oferta
publica, nos termos da Instru¢do CVM 400, (2)
da subscricdo de Cotas Subordinadas Junior
pela Neon ou por suas partes relacionadas, nos
termos do item 13.6.3 acima, ou ainda (3)
guando da negociacdo das Cotas no ambito do
mercado secundario, deverdo se enquadrar no
conceito de investidores qualificados, definidos
no artigo 12 da Resolucédo CVM 30.

Equivalente a (i) R$50.000,00 (cinquenta mil
reais), sendo tal valor atualizado a cada periodo
de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio
do Fundo, ou na menor periodicidade admitida
em lei, pela variacdo acumulada do IPCA ou (ii)
0,1% (um décimo por cento) do Patrimdnio
Liquido (considerando para efeitos de célculo o
Patrimonio Liquido referente ao Dia Util
anterior), o que for menor.



"Limite M&ximo de Amortizacdo deCom rela¢do a uma Data de Célculo, significa o

Cessdo Diaria"

"Limite Superior de Remuneragéo"

"Limite Superior de Remuneracéo
Percentual”
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maior entre 0 (zero) e 0 montante determinado
pelo Custodiante, conforme férmula abaixo:

Meta de Quantidade Minima Mensal —

Quantidade Minima Mensal Acumulada
Anterior

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada
série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, o limite superior de
amortizacdo referente a remuneragdo de tais
Cotas, determinada nos termos do item 15.4.1
desteRegulamento.

Valor a ser determinado pelo Custodiante na
Data de Inicio do Fundo e em cada Data de
Pagamento (ap6s consideradas as amortizagoes
de Cotas Publicas), conforme defini¢cdo abaixo.
Este valor devera vigorar até a proxima Data de
Pagamento  (antes de consideradas as
amortizagdes de Cotas Publicas):

- soma de:

(1) com relacdo a cada série de Cotas Seniores
em circulacdo, do produto entre

(i) a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores;

(ii) a razdo entre

(a) o valor da componente de Remuneracao
calculada com relacdo a proxima Data de
Aniversario, e

(b) o Valor Principal de Referéncia das
Cotas Seniores, e

(i) o Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditorios Consolidado Sénior;

(2) com relacdo a cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, do
produto entre



"Meta de Amortizacdo"

"Meta de Amortizacdo de Principal”

"Meta de Pagamento de Encargos e
Despesas e Reposicao de Reservas"
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(i) a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Mezanino;

(ii) razéo entre

(@) o valor da componente de Remuneragao
calculada com relagcdo a proxima Data de
Aniversario, e

(b) o Valor Principal de Referéncia das
Cotas Subordinadas Mezanino, e

(iii) a diferenga entre o Fator de Ponderagao
de Direitos Creditérios Consolidado Mezanino
e o Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditérios Consolidado Sénior.

sCaso ndo existam Cotas Publicas em
circulagdo, o Limite Superior de Remuneracgéo
Percentual serd determinado conforme a
formula abaixo:

(1 + Taxa Dl)(NUmero de Dias Uteis Més 1252)_1

A soma da Meta de Amortizacdo de Principal e
do Limite Superior de Remuneracéo.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada
série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, o limite superior de
amortizacdo de principal de tais Cotas,
determinada nos termos do item 15.4 deste
Regulamento.

O valor a ser determinado pelo Custodiante na
Data de Inicio do Fundo e em cada Data de
Pagamento (ap6s considerada a Amortizacdo de
Cessdo), conforme a definicdo abaixo. Este
valor devera vigorar até a proxima Data de
Pagamento (antes de consideradas as
amortizacbes de Cotas Publicas), a menos que
sejam necessarios Incrementos de Reservas de
Liquidez:

- 100% (cem por cento) do valor estimado para
as despesas e o0s encargos do Fundo referentes
ao periodo entre a Data de Inicio do Fundo ou a



"Meta de Quantidade Minima
Mensal"

"Meta de Quantidade Minima
Mensal Base"

"Meta de Quantidade Minima
Mensal Base (Principal)"
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Data de Pagamento em questdo, conforme o
caso (inclusive) e a proxima Data de
Aniversario (exclusive)

- montantes necessarios para a recomposicao da
Reserva de Encargos e Despesas e da Reserva
de Liquidez, observados os Incrementos de
Reservas de Liquidez.

Com relacdo a uma Data de Calculo, o valor a
ser determinado pelo Custodiante conforme
férmula abaixo:

Meta de Quantidade Minima Mensal Base +

Meta de Quantidade Minima  Mensal
Extraordinaria

Com relacdo a uma Data de Calculo, o valor a
ser determinado pelo Custodiante conforme
férmula abaixo:

Meta de Pagamento de Encargos e Despesas e
Reposicdo de Reservas +

Meta de Quantidade Minima Mensal Base
(Remuneracéo) +

Meta de Quantidade Minima Mensal Base
(Principal) +

Meta de Quantidade Minima Mensal
Financiamento +

Déficit de Reposicdo de Componentes de
Direitos Creditorios acumulado desde a Data de
Inicio do Fundo ou a Data de Aniversario
anterior, conforme o caso.

O valor a ser determinado pelo Custodiante em
cada Data de Calculo, conforme a definicédo
abaixo:

multiplicacéo

(@) do Percentual de Amortizacdo de Principal
de Cotas Publicas e

(b) o valor determinado como



"Meta de Quantidade Minima
Mensal Base (Remuneracgéo)"
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(1) a soma

(i) do Saldo de Cesséo Ajustado vigente
na Data de Pagamento imediatamente
anterior (ap6s considerados todos 0s
eventos que impactam o Saldo de Cesséo
Ajustado) e

(ii) de todos os Precos de Aquisicdo e dos
Precos de Ajuste efetivamente pagos pelo
Fundo desde a ultima Data de Pagamento
(exclusive) menos a parcela dos Fluxos de
Recebimentos de Devedores Cedidos
correspondente a recebimentos
decorrentes de financiamentos obtidos, em
nome dos Devedores Cedidos, para
quitacdo de saldos em aberto desde a
ultima Data de Pagamento (exclusive)

(2) menos todos os valores efetivamente
recebidos pelo Fundo em razéo da resolucdo
da cessédo e/ou recompra/compra dos Direitos
Creditorios efetivamente recebidos pelo
Fundo desde a ultima Data de Pagamento
(exclusive).

O valor a ser determinado pelo Custodiante em
cada data por meio do procedimento abaixo:

* em cada Data de Pagamento, antes da
Amortizacdo de Cessao:

Meta de Quantidade Minima Mensal Base
(Remuneracéo) referente ao Dia Util anterior

* na Data de Inicio do Fundo e em cada Data de
Pagamento, apos a Amortizacao de Cessdo:

Saldo de Cessdo Ajustado (apds realizados
todos os procedimentos e calculos referentes ao
Saldo de Cessao Ajustado) *

Apropriacao Percentual da Cessao

* em cada data que ndo seja uma Data de



"Meta de Quantidade Minima
Mensal Extraordinaria"

"Meta de Quantidade Minima
Mensal Extraordinaria Anterior"

"Meta de Quantidade Minima
Mensal Extraordinaria Diaria"

"Meta de Quantidade Minima
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Pagamento:

Meta de Quantidade Minima ) Mensal Base
(Remuneracéo) referente ao Dia Util anterior +

Variagdo da Meta de Quantidade Minima
Mensal Base (Remuneragéo)

Com relacdo a uma Data de Calculo, o valor a
ser determinado pelo Custodiante como a soma
(@) da Meta de Quantidade Minima Mensal
Extraordinaria Diaria e (b) da Meta de
Quantidade Minima Mensal Extraordinaria
Anterior,

O valor a ser determinado pelo Custodiante
conforme procedimento abaixo:

- na Data de Inicio do Fundo e em cada Data de
Pagamento: 0 (zero)

- em cada data que ndo seja uma Data de
Pagamento: significa a Meta de Quantidade
Minima Mensal Extraordinaria vigente na Data
de Célculo imediatamente anterior

Com relacdo a uma Data de Calculo, o valor a
ser determinado pelo Custodiante como o
produto

(a) da Proporcéo de Retencdo e

(b) o montante dos Fluxos de Recebimentos de
Devedores Cedidos que exceda 0s montantes a
serem transferidos para o Fundo a titulo de
Quantidade Minima Mensal referentes a Meta
de Quantidade Minima Mensal Base

Independente do disposto acima, na data em que
a Amortizacdo Sequencial passar a vigorar, a
Meta de Quantidade Minima Mensal
Extraordinaria Didria serd acrescida do
montante disponivel na Reserva de Preparacao
de Amortizacdo Sequencial.

Com relacdo a uma Data de Calculo, a soma dos



Mensal Financiamento™

"Meta de Remuneracao”

"Montante Permitido de Liberacéo
de Fluxos de Recebimentos”

IINeonII

"NUmero de Dias Uteis Més

"Numero de Dias Uteis
Remanescentes Més"

"Parametros da Oferta"
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valores referentes a parcela dos Fluxos de
Recebimentos  de Devedores Cedidos
correspondente a recebimentos decorrentes de
financiamentos  obtidos, em nome dos
Devedores Cedidos, para quitagcdo de saldos em
aberto, recebidos entre a Data de Inicio do
Fundo (inclusive) ou a Jultima Data de
Pagamento (exclusive) e a Data de Calculo em
guestdo (inclusive).

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores e
classe de Cotas Subordinadas Mezanino, a meta
de rentabilidade das Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento.

Com relagéo a uma Data de Calculo significa o
montante calculado pelo Custodiante como o
produto (a) do montante dos Fluxos de
Recebimentos de Devedores Cedidos que
exceda a soma dos montantes a serem
transferidos para o Fundo a titulo de Quantidade
Minima Mensal e (b) da diferenca entre 100% e
a Proporcéo de Retencéo.

Neon Pagamentos S.A., com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Hungria, 1.400, conjuntos 72 e 73, inscrita no
CNPJ sob 0 n.° 20.855.875/0001-82.

Com relacdo a uma data, o numero de Dias
Uteis entre a Date de Inicio do Fundo, com
relacdo ao primeiro més de funcionamento do
Fundo, ou a Data de Pagamento anterior
(inclusive) e a Data de Pagamento referente a
Proxima Amortizacdo (exclusive).

Com relacdo a uma data, o numero de Dias
Uteis entre tal data (inclusive) e a Data de
Pagamento referente a Prdxima Amortizacao
(exclusive).

As informacgfes minimas referentes a oferta de
Cotas, a serem incluidas no respectivo
Suplemento, conforme determinado pela



"Parametros de Pagamento”

"Parametros de Ponderacéo de
Risco"

"Parametros Minimos"

Gestora em conjunto com o coordenador lider
de cada distribuicdo publica de Cotas: (a)
montante de Cotas, (b) quantidade de Cotas, (c)
prazo de distribuicdo, e (d) agio ou desagio
sobre valores atualizados das Cotas, para efeitos
de subscrigcéo de Cotas, sendo certo que se esta
informag&o ndo constar do Suplemento, nenhum
agio ou desagio sera aplicavel para efeitos de
subscricéo de Cotas.

As informagcBes minimas referentes ao
cronograma de pagamento de Cotas, a serem
incluidas no respectivo Suplemento: (a) Datas
de Pagamento, (b) Meta de Remuneragdo, (C)
formula de célculo de Meta de Remuneragéo
para datas futuras, para fins do disposto no
Regulamento, incluindo o célculo de Proxima
Amortizacdo, com relagdo as Cotas cujas Metas
de Remuneragdo ndo sejam vinculadas a Taxa
DI ou a indice de precos, (d) formula de célculo
de Retorno Ponderado das Cotas, com relagéo
as Cotas cujas Metas de Remuneracdo néo
sejam vinculadas a Taxa DI ou a indice de
precos, (e) Data de Resgate, e (f) Meta de
Amortizacdo de Principal.

As informacdes minimas referentes aos
parametros de ponderacdo de risco, a serem
incluidas no respectivo Suplemento: (a) Excesso
de Retorno Minimos da Emisséo, (b) Fator de
Ponderacdo de Direitos Creditorios, (c) Taxa
Média Ponderada de Rotativo Minima, (d) Taxa
Média Ponderada de Parcelamento Minima, (e)
Percentual Maximo de Concentracdo de CCBs
com Prazo Superior a 1 (Um) Ano da Emisséo e
(f) Prazo Maximo de Vencimento de CCBs da
Emisséo.

Os Parametros da Oferta, os Parametros de
Pagamento e os Parametros de Ponderacdo de
Risco, quando referidos em conjunto.

"Participacdo da Cota no Saldo de Tem sua definicdo especificada no item 14.4.1
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Cotas Seniores"

"Participagédo da Cota no Saldo de
Cotas Subordinadas Mezanino™

"Patriménio Liquido"

"Percentual de Amortizacao de
Principal de Cotas Publicas"

"Percentual Maximo de
Concentracdo de CCBs com Prazo
Superior a 1 (um) Ano
Consolidado™

"Percentual Maximo de
Concentracdo de CCBs com Prazo
Superior a 1 (um) Ano da Emissao"

"Percentual Mezanino"
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deste Regulamento.

Tem sua definicdo especificada no item 14.5.1
deste Regulamento.

A diferenca entre (1) o valor agregado dos
ativos do Fundo, correspondente a soma do (i)
valor agregado das Disponibilidades, apés
deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais
ativos e (ii) Valor dos Direitos Creditorios, e (2)
das exigibilidades e provisdes do Fundo.

Valor determinado pelo Custodiante na Data de
Inicio do Fundo e em cada Data de Pagamento
(ap6s consideradas as amortizacdes de Cotas
Publicas), conforme definicdo abaixo. Este valor
devera vigorar até a proxima Data de
Pagamento (antes de consideradas as
amortizagdes de Cotas Publicas):

- razéo entre (a) o valor agregado, considerando
todas as Cotas Publicas em circulagdo, da
componente de Amortizagdo de Principal
referente a Proxima Amortizacdo e (b) o valor
agregado do Valor Principal de Referéncia das
Cotas Publicas.

O menor dos Percentuais Maximos de
Concentracdo de CCBs com Prazo Superior a 1
(um) Ano da Emissao referentes as Cota Publica
em circulacdo. Caso ndo haja Cotas Publicas
em circulacdo, o Percentual Maximo de
Concentracdo de CCBs com Prazo Superior a 1
(um) Ano Consolidado serd de 10% (dez por
cento).

Com relacdo a cada Emissdo de Cotas Publicas,
o0 valor especificado no respectivo Suplemento.

Com relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino
cujas Metas de Remuneracdo sejam vinculadas
a percentual da Taxa DI, o percentual a ser
aplicado a Taxa DI para determinacdo das



"Percentual Publico"

"Percentual Sénior"

"Politica de Cobranga

"Politica de Crédito"

"Prazo de Duragédo"

"Prazo Maximo de Vencimento de
CCBs Consolidado™

"Prazo Maximo de Vencimento de
CCBs da Emissao"

"Preco de Ajuste”
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Metas de Remuneracdo, conforme defini¢do do
respectivo Suplemento.

O Percentual Sénior ou o Percentual Mezanino,
conforme aplicavel as Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas  Mezanino  respectivamente,
conforme o caso.

Com relacdo as séries de Cotas Seniores cujas
Metas de Remuneragdo sejam vinculadas a
percentual da Taxa DI, o percentual a ser
aplicado a Taxa DI para determinacdo das
Metas de Remuneracéo, conforme definicdo do
respectivo Suplemento.

A politica de cobranga dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos, adotada pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria, conforme Anexo IlI
ao Regulamento.

A politica de concessédo de crédito adotada pelas
Cedentes, conforme Anexo Il ao presente
Regulamento.

O prazo de duracdo de cada série de Cotas
Seniores ou classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, compreendido entre a respectiva 12
Data de Integralizacdo de tais Cotas e a
respectiva Data de Resgate.

O menor dos Prazos Maximos de Vencimento
de CCBs da Emissédo referentes as Cotas
Publicas em circulacdo. Caso ndo haja Cotas
Publicas em circulacdo, o Prazo Méaximo de
Vencimento de CCBs serd equivalente a 24
(vinte e quatro) meses.

Com relacdo a cada Emissdo de Cotas Publicas,
o0 valor especificado no respectivo Suplemento.

O valor a ser pago pelo Fundo correspondente
ao preco a ser pago para incrementar os limites
dos montantes a serem considerados pelo Fundo
no calculo da Quantidade Minima Mensal,



"Preco de Aquisicdo”

"Processadora"

"ProjecOes Ajustadas de Fluxo de
Caixa dos Componentes dos
Direitos Creditorios"
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através do aumento do Saldo de Cessdo
Ajustado, a titulo de ajuste do Preco de
Aquisicdo de Direitos Creditorios cedidos
anteriormente.

O prego de aquisicdo dos Direitos Creditorios
conforme especificado em cada Contrato de
Cessdo e/ou Termos de Cessédo e recibo de
cessdo e/ou Aditamentos ao Termo de Cesséo e
Recibo de Ajuste de Cesséo, conforme o caso.

A Conductor Tecnologia S.A., sociedade com
sede na Avenida Tamboré n° 267, 27° andar,
Torre Sul do Edificio Canopus Corporate
Alphaville, na Cidade de Barueri, Estado de Sdo
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n
03.645.772/0001-79, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

Com relagdo a uma Data de Calculo, 0 maximo
entre:

(i) O (zero); e

(i) o fluxo de caixa determinado pelo
Custodiante  considerando-se  todos  o0s
Componentes de Direitos Creditorios, referentes
aos Cartbes Neon Cedidos, conforme
identificados no Arquivo Eletrénico de Saldos
referente a data mais recente anterior a Data de
Célculo, ajustado conforme as especificacbes
abaixo:

(@)  os fluxos de caixa negativos (inferiores a
R$ 0,00 (zero reais)) deverdo  ser
desconsiderados;

(b) os fluxos de caixa correspondentes aos
intervalos "M1", "M2", "M3", "M4", "M5" e
"M6" do Arquivo Eletronico de Saldos serdo
considerados como devidos nas respectivas
Datas de Vencimento conforme apontadas no
Arquivo Eletrénico de Saldos;

(c) ndo serdo considerados fluxos de caixa
correspondentes a intervalos posteriores ao



"Proporcéo de Retencdo"
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"M6" do Arquivo Eletronico de Saldos;

(d) com relagdo ao Tipo de Componente de
Direitos Creditdrios "Rotativo" e ao "Tipo de
Componente de Direitos Creditérios "Saque",
deverdo ser desconsiderados os fluxos de caixa
correspondentes aos intervalos posteriores ao
"M2";

() com relagdo ao Tipo de Componente de
Direitos Creditorios "Parcelamento Emissor" e
para efeitos de determinacdo do Valor Presente
Ajustado dos Direitos Creditorios, (1) deverdo
ser desconsiderados os fluxos de caixa
correspondentes aos intervalos posteriores ao
"M6" e (2) os fluxos de caixa correspondentes
ao intervalo "M6" deverdo ser multiplicados por
25% (vinte e cinco por cento); e

()  com relagcdo ao Tipo de Componente de
Direitos Creditrios "A Vista", para efeitos de
determinacdo do Valor Presente Ajustado dos
Direitos  Creditorios, (1) deverdo  ser
desconsiderados os  fluxos de caixa
correspondentes aos intervalos posteriores ao
"M5" e (2) os fluxos de caixa correspondentes
ao intervalo "M5" deverdo ser multiplicados por
25% (vinte e cinco por cento).

0% (zero por cento) caso Amortizacdo Pro Rata
esteja em curso;

30% (trinta por cento) caso (i) Amortizacao
Sequencial esteja em curso devido a um Evento
de Desalavancagem 1, (ii) nenhum Evento de
Aceleracdo de Vencimento tenha ocorrido e (iii)
nenhum Evento de Desalavancagem 2 tenha
ocorrido sem que o correspondente Evento de
Realavancagem 2 tenha ocorrido;

30% (trinta por cento) caso Amortizacao
Sequencial esteja em curso devido a um Evento
de Desalavancagem 2 e tenha sido observado
um Evento de Realavancagem 2, desde que nédo



tenha ocorrido nenhum Evento de Aceleragédo
de Vencimento ou Evento de Liquidagéo
Antecipada;

100% (cem por cento) caso (i) Amortizacdo
Sequencial esteja em curso, e (ii) (a) algum
Evento de Aceleracdo de Vencimento tenha
ocorrido ou (b) algum Evento de
Desalavancagem 2 tenha ocorrido sem que o
correspondente Evento de Realavancagem 2
tenha ocorrido.

"Provis@es para Créditos Duvidosos O valor correspondente a provisdo para perdas

de Cartdes Neon"

"Proxima Amortizacao"
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especifica para tal Devedor.

Tais fatores deverdo ser determinados pela
Administradora levando-se em consideracédo (a)
a mais antiga faixa de atraso de obrigacdes do
Devedor junto ao Fundo e (b) a estimativa de
provisdes e perdas especificas para Devedores
que se encontram em tal faixa de atraso.

As provisbes e perdas especificas para
Devedores que se encontram em cada faixa de
atraso devem ser avaliadas levando-se em
consideracdo (a) o historico de inadimpléncia e
perdas relacionadas aos Devedores Cedidos ou
(b) analises da carteira de Direitos Creditorios
da Neon.

Com relacéo a qualquer Data de Calculo durante
a vigéncia do Fundo, a quantia a ser paga pelo
Fundo como Remuneracdo e Amortizacdo de
Principal, conforme o caso, na préxima Data de
Pagamento, utilizando-se, para fins desse
calculo, o disposto abaixo:

Exclusivamente para fins de calculo da Proxima
Amortizacdo e com relacdo a cada Cota Sénior
ou Cota Subordinada Mezanino, considerar-se-a
gue a Amortizacdo Pro Rata estd em curso,
independentemente do regime de amortizacao
efetivamente vigente para o Fundo:

(@  considerar-se-a como valor a ser pago a



"Quantidade Minima Mensal"
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titulo de Remuneracdo, o Limite Superior de
Remuneragdo nas proximas Datas de
Pagamento; e

(b)  considerar-se-4 como valor a ser pago a
titulo de Amortizacdo de Principal, nas Datas de
Pagamento posteriores a respectiva Data de
Calculo, a Meta de Amortizagdo de Principal,
sendo certo que para efeitos deste calculo
considerar-se-4& que as AmortizacBes de
Principal em cada Data de Pagamento posterior
a Data de Calculo corresponderdo a Meta de
Amortizacao de Principal integral.

Para fins do disposto acima, quando o calculo
da Meta de Remuneragdo considerar datas
futuras, (@) com relacdo as series de Cotas
Seniores ou classes de Cotas Subordinadas
Mezanino cujas Metas de Remuneragdo sejam
vinculadas a Taxa DI, sera utilizada, quanto a
tais datas futuras, a mais recente Taxa DI
disponivel e (b) com relagéo as séries de Cotas
Seniores ou classes de Cotas Subordinadas
Mezanino cujas Metas de Remuneragdo nao
sejam vinculadas a Taxa DI, seus respectivos
Suplementos deverdo estipular as formulas de
calculo da Meta de Remuneracdo em tais
circunstancias.

O montante minimo a ser recebido mensalmente
pelo Fundo no ambito do Contrato de Cesséo,
conforme  determinada  diariamente  pelo
Custodiante, com auxilio da Gestora, conforme
a seguinte sistematica:

(@) nas datas que ndo sejam Datas de
Pagamento, a Quantidade Minima Mensal sera o
menor entre
(1) disponibilidade de recursos: a soma
(A) dos Fluxos de Recebimentos de
Devedores Cedidos;
(B) do montante disponivel na Reserva
de  Preparacdo de  Amortizacdo




"Quantidade Minima Mensal
Acumulada Anterior"

"Razdo de Garantia Base"
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Sequencial, caso Amortizacdo
Sequencial esteja em curso; e
(2) limite de QMM: o Limite Maximo de
Amortizacao de Cessdo Diéria; e

(b) nas Datas que sejam Datas de Pagamento, a
Quantidade Minima Mensal sera 0 menor entre
(1) disponibilidade de recursos: a soma
(A) dos Fluxos de Recebimentos de
Devedores Cedidos; e
(B) do montante disponivel na Reserva
de  Preparacdo de  Amortizagdo
Sequencial, caso Amortizacédo
Sequencial esteja em curso; e

(2) limite de QMM: o Limite Maximo de
Amortizacdo de Cessao Diaria.

Independente do disposto acima, o montante
agregado de Quantidade Minima Mensal em um
determinado més ndo podera ser superior ao
montante que torne o Saldo de Cessdo Ajustado
igual a zero, considerando a Amortizacdo de
Cessdo a ser realizada na respectiva Data de
Calculo.

O valor a ser determinado pelo Custodiante
conforme procedimento abaixo:

(i) na Data de Inicio do Fundo e em cada Data
de Célculo imediatamente subsequente a uma
Data de Pagamento: O

(ii) em cada Data de Calculo que ndo seja um
dia previsto no item (i) acima: significa a soma
da (a) Quantidade Minima Mensal Acumulada
Anterior e (b) o montante efetivamente
transferido para o Fundo na data em questdo, em
qualquer caso referente ao Dia Util
imediatamente anterior, nos termos do Contrato
de Cessao.

Tem seu valor definido no item 16.5.8 deste
Regulamento.



"Razdo de Garantia Limiar de
Amortizagdo Extraordinaria”

"Razdo de Garantia Limiar de
Desalavancagem 1"

"Razdo de Garantia Limiar de
Desalavancagem 2"

"Razdo de Garantia Limiar de
Realavancagem 1"

"Razdo de Garantia Limiar de
Realavancagem 2"

"Recibo de Ajuste de Cessao"

"Regulamento”

"Relacdo Minima"

"Remuneracgédo"

"Reserva de Despesas e Encargos"
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Tem seu valor definido no item 16.5.8 deste

Regulamento.

Tem seu valor definido no item 16.5.8 deste

Regulamento.

Tem seu valor definido no item 16.5.8 deste

Regulamento.

Tem seu valor definido no item 16.5.8 deste

Regulamento.

Tem seu valor definido no item 16.5.8 deste

Regulamento.

Cada recibo no ambito de um Aditamento ao
Termo de Cessao, incluindo o Prego de Ajuste
e, se for o caso, o Preco de Aquisicdo dos
Direitos Creditérios adquiridos em tal data,
celebrado entre a Neon, a Cedente Instituicdo
Financeira e o Fundo, na forma do Anexo VI ao
Contrato de Cesséo.

O presente regulamento do Fundo.

Relacdo minima admitida entre (i) o Patriménio
Liquido e (ii) o somatdrio do valor das Cotas
Seniores em circulacdo, equivalente a 105%
(cento e cinco por cento); ou seja, (i) dividido

por (ii).

Valor calculado de acordo com o item 14.8
deste Regulamento em relacdo a cada série de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
que, com relacdo a uma data, é a remuneracéo
das Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas em tal data, calculada nos termos deste
Regulamento.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades
pela Administradora, conforme orientacdo da
Gestora para 0 pagamento de despesas e
encargos do Fundo, nos termos previstos no
item 21.2 acima.



"Reserva de Liquidez"

"Reserva de Preparagéo de
Amortizacdo Sequencial”

"Resolucdo CMN 2.907"

"Resolucdo CVM 30"

"Retorno Médio das Cotas
Publicas"

"Retorno Ponderado das Cotas"
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A reserva a ser constituida em Disponibilidades,
pela Administradora, conforme orientacdo da
Gestora e de acordo com o calculo diario
realizado pela Gestora e informado a
Administradora, correspondente ao montante
previsto no item 21.3 acima.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades,
correspondente a0 montante previsto no item
16.5.4.1.

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
2.907, de 29 de novembro de 2001.

Resolugdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de
2021.

O valor calculado pela Gestora como a soma
dos Retornos Ponderados das Cotas,
considerando todas as Emissbes de Cotas
Publicas.

Com relagcdo a uma Data de Calculo e a cada
Emissdo de Cotas Pudblicas cujas Metas de
Remuneracdo sejam vinculadas a Taxa DI, o
Retorno Ponderado das Cotas sera determinado
pela Gestora por meio de uma das seguintes
formulas, conforme aplicavel, sendo certo que a
Taxa DI a ser utilizada sera a mais recente
disponivel:

(i) Caso o Suplemento estabeleca Meta de
Remuneracdo atrelada a Sobretaxa Pablica:

((1 + Taxa DI) * (1 + Sobretaxa Publica) — 1) *

Valor agregado das Cotas Pablicas em questédo/
Patriménio Liquido

(i)  Caso o Suplemento estabeleca Meta de
Remuneracdo atrelada a Percentual Sénior:

(1 + ((1 + Taxa DI)*?%2) - 1) * Ppercentual
Sénior)#%2 - 1) *

Valor agregado das Cotas Pablicas em questdo/



"Saldo de Cessdo Ajustado

"Sobretaxa Mezanino"
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Patrimdnio Liquido

(ili) Caso o Suplemento estabeleca Meta de
Remuneracdo atrelada a Percentual Mezanino:

(1 + (1 + Taxa DI)®?%2) - 1) * Percentual
Mezanino)®%? - 1) *

Valor agregado das Cotas Publicas em questdo/
Patrimdnio Liquido

Com relacdo a uma Data de Calculo e a cada
Emissdo de Cotas Publicas cujas Metas de
Remuneracdo ndo sejam vinculadas a Taxa DI,
seu respectivo Suplemento deverad estabelecer
como o Retorno Ponderado das Cotas serd
determinado.

O saldo agregado de montantes a serem
recebidos pelo Fundo no ambito do Contrato de
Cessdo, conforme detalhado abaixo:

Na 1% (primeira) Data de Aquisicdo e
Pagamento significa o Preco de Aquisicéo.

Nas demais Datas de Calculo, significa o valor
determinado pelo  Custodiante, conforme
férmula abaixo:

Saldo de Cessdo Ajustado do Dia Util anterior *

(1 + Apropriagdo Percentual da Cesséo)/Nimero
Dias Uteis Més)

Preco de Aquisicdo + Preco de Ajuste
efetivamente pagos pelo Fundo na Data de
Célculo em questéo —

Amortizacdo de Cessdo efetivamente realizada
na Data de Calculo em questdo -

valores efetivamente recebidos pelo Fundo em
razdo da resolucdo da cessdo e/ou
recompra/compra dos Direitos Creditorios, na
Data de Calculo em questéo.

Com relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino
cujas Metas de Remuneracdo sejam vinculadas
a Taxa DI acrescida a determinada sobretaxa, a
sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para



"Sobretaxa Publica"

"Sobretaxa Sénior"

"Suplemento das Cotas Seniores"

"Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino"

"Suplementos”

"Taxa de Administracdo”

"Taxa de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos"

"Taxa DI"
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determinacdo das Metas de Remuneragéo,
conforme defini¢do do respectivo Suplemento.

A Sobretaxa Sénior ou a Sobretaxa Mezanino,
conforme aplicavel as Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino respectivamente.

Com relacdo as séries de Cotas Seniores cujas
Metas de Remuneracao sejam vinculadas a Taxa
DI acrescida a determinada sobretaxa, a
sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Remuneracgéo,
conforme definic¢do do respectivo Suplemento.

O documento elaborado nos moldes do Anexo
IV ao Regulamento, contendo os Parametros
Minimos e outras informacdes relativas as Cotas
Seniores.

O documento elaborado nos moldes do Anexo
V ao Regulamento, contendo os Parédmetros
Minimos e outras informacdes relativas as Cotas
Subordinadas Mezanino.

Os Suplementos das Cotas Seniores e o0s
Suplementos das Cotas Subordinadas Mezanino,
guando referidos em conjunto.

A taxa devida nos termos previstos no Capitulo
6 deste Regulamento.

Taxa devida nos termos previstos no item 8.6.6
deste Regulamento e no Contrato de Cobranca
de Direitos Creditérios Inadimplidos.

Com relacdo a cada Dia Util, a taxa média
referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI
Extragrupo) apurada pela B3 — Segmento
CETIP UTVM e divulgada no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet ou
em qualquer outro pagina na internet ou
publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na



"Taxa Média Ponderada de
Parcelamento Minima"

"Taxa Média Ponderada de

forma percentual e calculada diariamente sob
forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

Com relagdo a cada Emissdo de Cotas Publicas,
o valor especificado no respectivo Suplemento.

A maior das Taxas Médias Ponderadas de

Parcelamento Minima Consolidada"Parcelamento Minimas referentes a cada Cota

"Taxa Meédia Ponderada de
Parcelamento Vigente"

"Taxa Média Ponderada de
Rotativo Vigente"

"Taxa Média Ponderada de
Rotativo Minima"

"Taxa Média Ponderada de
Rotativo Minima Consolidada"
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Publica em circulacdo. Caso ndo haja Cotas
Publicas em circulacdo, a Taxa Média
Ponderada de Parcelamento Minima
Consolidada considerada serd de 2% (dois por
cento) ao més.

Com relagdo a um més calendario, a taxa de
juros mensal média ponderada dentre taxas para
Componentes de Direitos Creditorios cujo Tipo
de Componente de Direitos Creditorios seja
"Parcelado Emissor" cobradas pela Neon dos
Devedores Cedidos, conforme informado no
Arquivo Eletrénico de Saldos referente ao
ultimo dia do més em questao.

Com relacdo a um més calendario, a mais
recente taxa de juros mensal média ponderada
dentre taxas para Componentes de Direitos
Creditorios cujo Tipo de Componente de
Direitos Creditorios seja "Rotativo™ cobrada dos
Devedores Cedidos, conforme informado no
Arquivo Eletrénico de Saldos referente ao
ultimo dia do més em questao.

Com relacdo a cada Emissdo de Cotas Publicas,
0 valor especificado no respectivo Suplemento.

A maior das Taxas Meédias Ponderadas de
Rotativo Minimas referentes a cada Cota
Pablica em circulacdo. Caso ndo haja Cotas
Plablicas em circulacdo, a Taxa Meédia
Ponderadas de Rotativo Minima Consolidada
considerada serd de 5% (cinco por cento) ao



"Taxa Minima de Cessdo"

"Termo de Cessao"

"Tipo de Componente de Direitos
Creditorios™
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A

mes.

Com relacio a cada Dia Util, a taxa determinada
conforme férmula abaixo:

(1 + Retorno Médio das Cotas Publicas) *
(1 + Excesso de Retorno Minimo) — 1

Caso ndo haja Cotas Publicas em circulacdo, a
Taxa Minima de Cessdo sera determinada
conforme formula abaixo:

(1 + Taxa DI) *
(1 + Excesso de Retorno Minimo) — 1

Cada termo de cessao dos Direitos Creditorios,
celebrado entre cada Cedente e o Fundo, na
forma do Contrato de Cesséo por meio do qual é
formalizada a cessdo e/ou endosso de Direitos
Creditorios ao Fundo, sem prejuizo do endosso
em preto das CCBs, conforme o caso.

A classificacdo de Componentes de Direitos
Creditorios utilizadas nos Arquivos Eletrénicos
de Saldos e nos calculos a serem realizados pelo
Custodiante, com o auxilio da Gestora, sendo:

(@) "Rotativo": correspondentes aos
Componentes de Direitos Creditorios -
Financiamentos que sejam financiamentos com
juros da parcela ndo paga das Faturas (rotativo);

(b) "Saque": correspondentes aos Componentes
de Direitos Creditorios - Financiamentos que
sejam financiamentos de saques realizados com
os Cartdes Neon;

(c) "Transferéncia e Pagamento de Titulos":
correspondentes aos Componentes de Direitos
Creditorios — Financiamentos que sejam
financiamentos para transferéncias de recursos e
para pagamento de titulos realizados com os
Cartdes Neon;



"TransacOes"

"Valor Contabil dos Direitos
Creditorios CCBs"

"Valor das Disponibilidades
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(d) "A Vista": correspondentes (1) aos
Componentes de Direitos Creditérios -
Compras que tenham sido contratados sem
parcelamento, (2) aos Componentes de Direitos
Creditorios — Compras que tenham sido
contratados com parcelamento sem juros ou (3)
Componentes de Direitos Creditdrios — Outros;

(e) "Parcelado Emissor": correspondentes aos
Componentes de Direitos Creditorios -
Financiamentos que sejam (1) financiamentos
parcelados com juros dos saldos devidos pelos
Devedores em dia, (2) financiamentos
parcelados com juros dos saldos devidos pelos
Devedores em atraso, para 0s quais ndo tenha
sido interrompido o envio de Faturas, e (3)
financiamentos parcelados com juros dos saldos
devidos pelos Devedores em atraso, para 0S
quais tenha sido interrompido o envio de
Faturas (acordos); e

(f) "Atraso™: correspondente aos Componentes
de  Direitos  Creditorios —  Compras,
Componentes de Direitos Creditérios -
Financiamentos e Componentes de Direitos
Creditorios — Outros, que estejam em atraso.

Sdo as transacOes realizadas mediante a
utilizacdo dos Cartdes Neon, as quais incluem
lancamentos a vista, lancamentos parcelados
sem juros, lancamentos parcelados com juros e
saques.

O valor contabil dos Direitos Creditorios CCBs
apurado diariamente pelo Custodiante para fins
da verificagdo do Critério de Elegilidade
definido no item Error! Reference source not
found. deste Regulamento.

O valor agregado das Disponibilidades, apds
deduzidas; (i) eventuais provisdes aplicaveis a
tais ativos e (ii) os montantes disponiveis na
Reserva de Despesas e Encargos.



"Valor das Disponibilidades
Comprometidas™

A diferenca entre: (@) o Valor das
Disponibilidades; e (b) o Valor das
Disponibilidades Livres.

"Valor das Disponibilidades Livres'O menor valor entre: (a) o Valor das

"Valor dos Direitos Creditérios"

"Valor Mensal Faturado"

"Valor Mensal Pago"

"Valor Presente Ajustado dos
Direitos Creditorios"
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Disponibilidades; e (b) 15% (quinze por cento)
do Patrimdnio Liquido.

Com relacdo a uma Data de Calculo, o valor
agregado dos Direitos Creditorios componentes
da carteira do Fundo, que sera determinado
como 0 menor entre os valores abaixo:

(@ o Valor Presente Ajustado dos Direitos
Creditérios; e

(b) Saldo de Cessao Ajustado.

A despeito das CCBs serem instrumentos a
parte, o valor dos mesmos sera calculado com
base no Arquivo Eletronico de Saldos.

Com relagdo a um més calendario, o valor
agregado devido pelos Devedores Cedidos nas
Datas de Vencimento no més em questdo,
conforme apurado nas respectivas Datas de
Corte e informado aos Devedores nas Faturas
correspondentes, conforme determinado pelo
Custodiante.

Com relagdo a um més calendario, o valor
agregado efetivamente pago pelos Devedores
Cedidos durante 0 més em questdo, conforme
determinado pelo Custodiante.

Com relacdo a uma Data de Calculo, o valor
presente agregado das ProjecOes Ajustadas de
Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditorios, considerando os critérios de calculo
abaixo, conforme determinado pelo
Custodiante, com auxilio da Gestora:

(@) os fluxos de caixa correspondentes ao Tipo
de Componente de Direitos Creditorios "A
Vista" e "Saque" deverdo ser trazidos a valor
presente pela Taxa Minima de Cessédo,



"Valor Principal de Referéncia™

"Valor Principal de Referéncia
Anterior"

"Valor Unitario de Emissao"

"Valor Unitario de Referéncia"

"Valor Unitario de Referéncia
Corrigido™

"Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacdo"
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considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Utelis;

(b) observado o disposto no item (c) abaixo, 0s
fluxos de caixa correspondentes aos demais
Componentes de Direitos Creditorios deverao
ser trazidos a valor presente pelas respectivas
taxas de juros obtidas diretamente nos campos
correspondente dos Arquivos Eletronicos de
Saldos, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre dias corridos e anos de 360 dias
corridos;

(c) os fluxos de caixa correspondentes ao Tipo
de Componente de Direitos Creditorios "Atraso"
deverdo ser obtidos diretamente do campo
correspondente dos Arquivos Eletronicos de
Saldos; e

(d) a partir do 90° (nonagésimo) dia apds a Data
de Inicio do Fundo, o Valor Presente Ajustado
dos Direitos Creditorios referente a cada
Devedor Cedido ndo podera ser superior ao
Limite de Concentracdo por Devedor.

O valor calculado de acordo com o item 15.4.1
deste Regulamento.

O valor calculado de acordo com o item 15.4.1
deste Regulamento.

O valor nominal unitario das Cotas, conforme
definido no item 13.1.4 deste Regulamento.

O valor calculado de acordo com o item 14.8
deste Regulamento em relacdo a cada série de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 14.8
deste Regulamento em relacdo a cada série de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 14.8
deste Regulamento em relacdo a cada série de



"Variacdo da Meta de Quantidade
Minima Mensal Base
(Remuneracéo)"

"Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacdo Mezanino"

"Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacdo Sénior"
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Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

Com relacdo a uma Data de Célculo que ndo
seja uma Data de Pagamento, significa o
produto de

(1) soma (a) dos Precos de Aquisicdo e Pregos
de Ajuste efetivamente pagos pelo Fundo, (b)
menos a soma (i) dos valores efetivamente
recebidos pelo Fundo em razdo da resolucdo da
cessdo e/ou recompra/compra dos Direitos
Creditérios e (ii) da parcela dos Fluxos de
Recebimentos  de Devedores  Cedidos
correspondente a recebimentos decorrentes de
financiamentos  obtidos, em nome dos
Devedores Cedidos, para quitagdo de saldos em
aberto, em qualquer caso referentes a data em
questao; e

(2) [(@ + Apropriagdo Percentual da
Cesséo)(Numero de Dias Uteis Remanescentes Més/Nimero de Dias
Uteis Més) _ 1]

Com relacdo a uma Data de Pagamento e a
todas as classes de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, o volume de recursos
disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneracdo e a Amortizacao de
Principal) com referéncia a tais Cotas observada
a ordem de alocacdo de recursos prevista no
Capitulo 16 deste Regulamento.

Com relacdo a uma Data de Pagamento, o
volume de recursos disponivel para 0s
pagamentos da Meta de Amortizacdo
(Remuneracdo e a Amortizacdo de Principal)
com referéncia as Cotas Seniores em circulacgéo,
observada a ordem de alocacdo de recursos
prevista no Capitulo 16 deste Regulamento.



ANEXO Il — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CREDITO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Neon Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios 1 datado de 24 de junho de 2021.

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOSE
POLITICADE CREDITO
Os Direitos Creditorios serdo originados com base na seguinte Politica de Crédito:

1. Escopo e Objetivo

A Politica de Crédito da Neon visa a estabelecer regras para a gestdo de crédito
eficiente e sustentavel dos produtos da Neon, referindo-se ao conjunto de critérios
adotados para liberacdo da fungédo crédito aos seus clientes (Devedores) a partir da
aprovacao de credito a perfis de clientes com uma inadimpléncia prevista dentro do
esperado, para assim obter uma rentabilidade minima.

Tal politica aplica-se a todos clientes (Devedores) pessoas fisicas da Neon.
A Geréncia de Risco de Credito da Neon é a responsavel pela elaboracéo da politica;

0 Head de Crédito e Cobranca da Neon € o responsavel pela reviséo da politica; e 0
Comité de Crédito e Cobranca da Neon é o responsavel pela aprovacédo da politica.

2. Diretrizes, Analise de Crédito e Procedimentos

A Neon oferece ao mercado os Cartdes Neon, sendo a utilizacdo de tais cartGes de
crédito regida pelo Contrato dos Cartbes Neon. A captacédo de clientes (Devedores)
para a emissdo de novos Cartdes Neon inicia-se com um processo de cadastro
totalmente digital. Os cadastros sdo concluidos com o uso de um aparelho celular
smartphone, sendo esse um pré-requisito para solicitacdo dos CartGes Neon.

Para a concessdo de créedito, ocorre a avaliacdo dos clientes (Devedores) cadastrados
de acordo com a politica desenvolvida, definindo a aprovacdo ao crédito e o limite a
ser concedido. As regras aplicadas para tal fim sdo as seguintes:

l. Critérios Minimos de Aprovacéao:
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(a) os clientes (Devedores) devem ser aprovados nos critérios de prevencao a
fraude, os quais incluem a validagcdo de dados cadastrais e a andlise de
critérios de documentoscopia;

(b) os clientes (Devedores) devem ter idade superior a 18 anos e inferior a 72
anos; e

(c) os clientes (Devedores) devem ter conta de pagamento aprovada.

. Matriz de Aprovacéao:

A aprovacdo de crédito ocorre com a classificacdo de riscos do cliente
("Rating Neon") em conjunto com informagdes de obtidas em bureaus. O
Rating Neon é calculado de acordo com a matriz combinada de duas
variaveis que envolvem o perfil de comportamento dos clientes (Devedores)
(Cluster de Politica), e uma varidvel calculada a partir da transacionalidade
do cliente (Devedor) em conta corrente e das informacdes de mercado (tais
como renda, score negativo e score positivo) (Model Rating Neon).

Os clientes (Devedores) enquadrados nos perfis de aprovados, de acordo
com os critérios acima, seguem para etapa seguinte, de calculo de limite de
credito.
1. Calculo do Limite para Clientes Aprovados:
O célculo do limite de crédito é realizado conforme férmula abaixo:
Limite Crédito = Multiplicador x Renda Presumida
Onde:
Multiplicador: é definido pelo Rating Neon; e

Renda Presumida: € definida pela combinacdo de informacfes de bureau
com informagdes internas da Neon.

3. Atribuicbes e Responsabilidades de Areas e Estruturas da Neon que
Participam do Processo de Aprovacao e Defini¢do do Limite de Crédito Concedido

(A) Comité de Crédito e Cobranca

Compete ao comité: (i) aprovar a Politica de Crédito da Neon e (ii)
acompanhar os indicadores de inadimpléncia e rentabilidade da politica
implantada.

(B)  Area de Crédito
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A érea de crédito tem como principais responsabilidades: (i) desenvolver
politicas de crédito para concessdo e manutengdo dos clientes (Devedores),
visando rentabilidade minima; (ii) o crescimento de carteira de forma
sustentavel; (iii) o acompanhamento/monitoramento de safras e portfolio; e
(iv) 0 acompanhamento dos desenvolvimentos de modelos de crédito.

(C)  Gestores de Negocio

Participam e apoiam toda a equipe nos assuntos referentes ao desenvolvimento de
politicas de crédito.
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ANEXO Il — PoLIiTICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Este anexo é parte integrante do regulamento do Neon Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios 1 datado de 24 de junho de 2021.

POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

O processo de cobranca dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo observara as
seguintes etapas:

1. Escopo e Objetivo

A Politica de Cobranca estabelece as diretrizes e responsabilidades a serem
observadas para a cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos. A cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, segundo o disposto no Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos, e objetiva a recuperagcdo dos valores decorrentes dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos da forma mais eficiente, conveniente e menos onerosa para
0 Fundo, em observancia a lei.

A Politica de Cobranca deve ser observada por todos os administradores,
funcionarios, estagiarios, prestadores de servicos e dirigentes do Agente de
Cobranca Extraordinaria envolvidos diretamente ou indiretamente na cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, em sua atuacdo, buscando sempre o cumprimento
de leis, regras e normas.

2. Processo de Cobranca

O processo de cobranca divide-se em duas fases:
A. Fase Amigavel

Aplica-se para Direitos Creditorio Inadimplidos em sua fase inicial de atraso,
com foco na eficiéncia, ganho de escala, alta produtividade e baixo custo
unitario. O Agente de Cobranca Extraordinaria, depois da data de vencimento do
boleto de cobranca e a seu exclusivo critério, utiliza-se de instrumentos de
acionamento, como correio eletrdnico (e-mail), telefone, SMS, mensagens pelo
aplicativo de telefone movel no qual os clientes se relacionam com a Neon ou
outro meio cabivel, para avisar o inadimplemento e incentivar o devedor a
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buscar os canais de atendimento disponiveis para liquidacdo dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.

B. Fase Extrajudicial

Aplica-se para Direitos Creditérios Inadimplidos com elevado atraso em dias e
com maior dificuldade de recuperabilidade. Sdo utilizados 0s mesmos
instrumentos de acionamento presentes na Fase Amigavel acima e mecanismos
de cobranca e recuperacdo cabiveis fora do &mbito judicial, como notificacGes
por correspondéncia escrita, cancelamento antecipado do crédito contratado e
seus vencimentos, blogueio do crédito disponivel, registro junto a bureaus de
protecdo ao crédito (por exemplo, SPC e Serasa) e/ou campanhas de
recuperacao de crédito, junto aos Devedores para que procedam a liquidacéo dos
Direitos Creditérios Inadimplidos e em atraso.

3. Diretrizes e Atuacdo do Agente de Cobranca Extraordinaria

Durante todo o processo de cobranca, o Agente de Cobranca Extraordinaria podera,
a seu exclusivo critério: (a) renegociar direitos creditérios inadimplidos ou a vencer
com o0s respectivos devedores, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar,
conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive por meio
de alteracbes no prazo de pagamento das obrigacOes relacionadas aos Direitos
Creditorios Inadimplidos, bem como (b) envidar os melhores esforcos para
encontrar formas alternativas que possibilitem o pagamento dos valores devidos
pelos Devedores Cedidos, como a contratacdo de empresas especializadas na
cobranca extrajudicial.

E facultado ao Agente de Cobranca Extraordinaria, direta ou indiretamente (por
meio de empresas sub-contratadas no processo de cobranca), a celebracdo de
transacOes judiciais ou extrajudiciais, que resultem em pagamento de valores ou na
outorga de garantias em valores inferiores aos originalmente devidos, ou aumento do
prazo de pagamento, desde que tais medidas sejam do melhor interesse do Fundo.

4, Atribuicbes e Responsabilidades de Areas e Estruturas do Agente de
Cobranca Extraordinaria que Participam do Processo de Cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos

(A) Comité de Crédito e Cobranca
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Compete ao comité: (i) aprovar a Politica de Cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos; e (ii) patrocinar as melhores praticas de recuperabilidade de
Direitos Creditorios Inadimplidos.

(B) Area de Cobranca

A area de crédito tem como principais responsabilidades: (i) aprovar a norma de
cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, a qual abrange a definicdo dos
instrumentos e a¢des de recuperacdo de crédito, réegua de recuperacdo de crédito,
tabela de desconto e parcelamento maximos permitidos por faixa de atraso e
alcadas de regras de cobranca e de excecdo na negociacdo do crédito
inadimplente; (ii) propor ao Comité de Crédito e Cobranga as politicas e 0s
parametros operacionais referentes a cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos; (iii) monitorar e avaliar a efetividade e a suficiéncia das
atividades propostas; e (iv) avaliar sugestdes de ajustes e aprimoramentos da
politica cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos.
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ANEXO IV — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Neon Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios 1 datado de 24 de junho de 2021.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
"SUPLEMENTO [+]* SERIE DE COTAS SENIORES"

O presente documento constitui o suplemento n.° [¢] ("Suplemento"), relativo a [*]*
Série de Cotas Seniores de emissdo do Neon Fundo de Investimentos em Direitos
Creditérios 1, fundo de investimento em direitos creditorios inscrito no CNPJ/ME
sob n.° 35.557.748/0001-74, com seu regulamento datado de [¢] de [¢] de 2021
("Regulamento™), administrado por BRL Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios e fundos de investimentos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n.° 11.784, de 30 de julho de 2011, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua lguatemi, n.° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ sob 0 n.° 13.486.793/0001-42.

Montante das Cotas RS [*1 (D
Seniores:

Quantidade de Cotas [] ([*D
Seniores:

Forma de Integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do] [ou] [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pela
Administradora, nas datas definidas abaixo: [*]]

Prazo para Distribuicdo:  [*]

Data de Resgate: [*] ([*]) meses a contar da 1* Data de Integralizacao
de Cotas
[Sobretaxa [*]% ([*] por cento)
Sénior]{ou}[Percentual
Sénior]:
Meta de Remuneracao: as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a
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Meta de Amortizacéo de
Principal:

[Periodo de Caréncia:

[Valor Principal de
Referéncia Base das
Cotas:]

[Razéo de Decaimento de
Principal das Cotas da [*]*
Série de Cotas Seniores]:

Datas de Pagamento:

14.6RrJ-1904149v17

partir do Dia Util sequinte a 12 Data de Integralizacio
de Cotas até a Data de Resgate das Cotas Seniores,
nos termos do item 14 do Regulamento. [A Meta de
Remuneragdo serd determinada por meio da
apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior.] {ou} [A Meta de Remuneragdo
sera determinada por meio da apropriacdo diaria, sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
do fator diario correspondente a Taxa DI,
multiplicado pelo Percentual Sénior.]

[com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de
Emissdo da [*]* Série de Cotas Seniores; e (b) apds o
término do Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razéo
de Decaimento de Principal das Cotas da [*]? Série de
Cotas Seniores]

0 periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores e a Data de Aniversario correspondente ao
[*]° ([*]) més a contar da 1* Data de Integralizacao de
Cotas Seniores, inclusive]

[0 Valor Principal de Referéncia Anterior da [+]? Série
de Cotas Seniores vigente na ultima Data de
Pagamento pertencente ao Periodo de Caréncia]

[com relacdo a i-ésima Data de Pagamento ap0s o
término do Periodo de Caréncia, significa 0 maximo
entre:

(@) 0% (zero por cento); e
(b) ([12] - 1) / [12]]
toda Data de Aniversario, a contar do [1°] ([primeiro])

més subsequente ao més da 12 Data de Integralizacdo
de Cotas, inclusive, até a Data de Resgate



Fator de Ponderacéo de [[*] %]
Direitos Creditorios:

Percentual Maximo de [[*] %]
Concentracao de CCBs

com Prazo Superior a 1

(Um) Ano da Emisséo:

Prazo Maximo de [*]
Vencimento de CCBs da

Emisséo:

Excesso de Retorno [[*] %]

Minimo da Emisséo:

Taxa Média Ponderada [[] %]
de Parcelamento Minima:

Taxa Média Ponderada [[] %]
de Rotativo Minima:

Quando ndo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e
expressdes adotados no presente instrumento terdo os significados atribuidos no
Regulamento.

Séao Paulo, [data]

BRL Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.
Administradora
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ANEXO V - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Neon Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios 1 datado de 24 de junho de 2021.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
"SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [*]"

O presente documento constitui o suplemento n.° [¢] ("Suplemento™), relativo a
Cotas Subordinadas Mezanino da classe [¢] de emissdo do Neon Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios 1, fundo de investimento em direitos
creditérios inscrito no CNPJME sob o n.° 35.557.748/0001-74, com seu
regulamento datado de [¢] de [+] de 2021 (“Regulamento”), administrado por BRL
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios e fundos
de investimentos, nos termos do Ato Declaratorio CVM n.° 11.784, de 30 de junho
de 2011, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi,
n. 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n.° 13.486.793/0001-
42.

Denominacéo das Cotas Cotas Subordinadas Mezanino [¢]
Subordinadas Mezanino:

Montante das Cotas RS [+] ([*])
Subordinadas Mezanino

[*]:

Quantidade de Cotas [*] ([*])
Subordinadas Mezanino

[+]:

Forma de Integralizacdo  [a vista, no ato de subscri¢do] [oU] [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pela
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, [até
as/nas] datas definidas abaixo: [*]]

Prazo para Distribuicdo:  [e]

Data de Resgate: [*] ([*]) meses a contar da 1? Data de Integralizagao

14.8Rri-1904149v17



[Sobretaxa
Mezanino]{ou}[Percentua
| Mezanino]

Meta de Remuneracéo:

Meta de Amortizacéo de
Principal:

[Periodo de Caréncia:

[\Valor Principal de
Referéncia Base das
Cotas:]

[Razéo de Decaimento de
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de Cotas

[*]%([*] por cento)

as Cotas Subordinadas Mezanino [¢] serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas até a Data de Resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino [¢], nos termos do item
14 do Regulamento. [A Meta de Remuneracdo sera
determinada por meio da apropriacdo diéria, sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
da Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Mezanino.] {ou}
[A Meta de Remuneracdo sera determinada por meio
da apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacéo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, do fator diario
correspondente & Taxa DI, multiplicado pelo
Percentual Mezanino.]

[com relacéo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de
Emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino [¢]; e (b)
apos o término do Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razéo
de Decaimento de Principal das Cotas Subordinadas
Mezanino]

O periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino [¢] e a Data de Aniversario
correspondente ao [*]° ([*]) més a contar da 1 Data de
Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino [¢],
inclusive]

[o Valor Principal de Referéncia Anterior vigente na
ultima Data de Pagamento pertencente ao Periodo de
Caréncia]

[com relacdo a i-ésima Data de Pagamento ap0s o



Principal das Cotas término do Periodo de Caréncia, significa 0 maximo
Subordinadas Mezanino]: entre:

0%; e
([12] -i)/[12]]

Datas de Pagamento: toda Data de Aniversario, a contar do [1°] ([primeiro])
més subsequente ao més da 12 Data de Integralizacédo
de Cotas, inclusive, até a Data de Resgate

Fator de Ponderacéo de [%0]
Direitos Creditérios:

Excesso de Retorno [[*] %]
Minimo da Emissao:

Percentual Maximo de [[*] %]
Concentracéo de CCBs

com Prazo Superior a 1

(Um) Ano da Emisséo:

Prazo Maximo de [*]
Vencimento de CCBs da
Emissao:

Taxa Média Ponderada [[*] %]
de Parcelamento Minima:

Taxa Média Ponderada [[*] %]
de Rotativo Minima:

Quando ndo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e
expressdes adotados no presente instrumento terdo os significados atribuidos no
Regulamento.

Sao Paulo, [data]

BRL Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.
Administradora
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ANEXO VI — PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Neon Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios 1 datado de 24 de junho de 2021.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

1. Documentos Comprobatorios — Verificacdo

1.1 A verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, a ser realizada pelo
Custodiante ou o terceiro por ele contratado, sera realizada, parte de forma integral,
e parte por amostragem, em face da potencial significativa quantidade de Direitos
Creditorios Cedidos e expressiva diversificacdo de Devedores, conforme o0s
pardmetros definidos no presente Anexo VI, por meio da verificagdo dos
Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios Cartdes e aos
Direitos Creditorios CCBs, quais sejam:

(1)  emrelacdo aos Direitos Creditdrios Cartdes:

Os documentos comprobatorios do lastro dos Direitos Creditorios Cartdes que sejam
cedidos ao Fundo compreendem:

e aversdao em vigor do Contrato dos Cartbes Neon; e

e 0s Arquivos Eletrénicos de Saldos que contenham informacdes sobre todos
os Componentes de Direitos Creditérios referentes aos Cartbes Neon
Cedidos, incluindo Direitos Creditorios CCBs.

(i)  em relacdo aos Direitos Creditorios CCBs:

Observado que os Direitos Creditorios CCBs devem ser devidos por Devedores que
(i) ja sejam Devedores Cedidos anteriormente a aquisicdo ou que venham a ser
cedidos conjuntamente a cessdo dos Direitos Creditorios CCBs ofertados ou (ii) no
caso de cessOes simultaneas de Direitos Creditorios Cartdes e Direitos Creditorios
CCBs devidos pelo mesmo Devedor, se tornem Devedores Cedidos
simultaneamente a aquisicdo dos Direitos Creditorios CCBs ofertados, o0s
documentos comprobatorios do lastro dos Direitos Creditérios CCBs compreendem,
além dos Documentos Comprobatorios Cartdes:

e via eletrénica das CCBs cujos Direitos Creditérios CCBs sejam objeto de
cessao ao Fundo, endossadas eletronicamente ao Fundo.
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1.2 Apos a realizacdo das verificagcBes aplicaveis, nos termos dispostos
abaixo, inconsisténcias identificadas deverdo ser imediatamente informadas a
Administradora, observado o prazo de cura e remediacdo definido no item 7.1 do
presente anexo. Caso tais inconsisténcias sejam classificadas como Inconsisténcias
Relevantes, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral, nos termos
do item 8.3.3.2 do Regulamento, para que esta delibere se tal Inconsisténcia
Relevante verificada constitui ou ndo um Evento de Avaliacéo.

2. Contrato de Cartdes Neon

2.1 A verificagdo do lastro correspondente ao Contrato dos Cartdes Neon
sera realizada de forma integral, pelo Custodiante, por meio da anélise de uma copia
de tais documentos (a) previamente a primeira Data de Aquisicdo e Pagamento,
sendo a disponibilizacdo destes condicdo para realizacdo da primeira cessdo e (b) no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento pelo Custodiante de novas
versdes do Contrato dos Cartdes Neon.

2.1.1 No ambito da verificagdo do Contrato dos Cartbes Neon, sera
considerada uma Inconsisténcia Relevante qualquer alteracdo no Contrato dos
Cartbes Neon que possa, justificadamente, afetar materialmente o Fundo ou seus
Cotistas, sem prévia anuéncia da Administradora, bem como a ndo disponibilizacado
de tais documentos no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data de
qualquer alteracdo nos respectivos conteddos.

3. Arquivos Eletrénicos de Saldos

3.1 A verificacdo do lastro inicial dos Arquivos Eletronicos de Saldos sera
realizada de forma integral, pelo Custodiante, através da verificacdo da existéncia de
tal arquivo referente a data anterior, com dados que permitam o céalculo do Valor
Presente Ajustado dos Direitos Creditorios. A verificacdo de lastro trimestral dos
Arquivos Eletronicos de Saldos seréa realizada por amostragem, através de realizacédo
de procedimentos do Custodiante que permitam a validacédo dos valores amostrados.

4. CCBs e Termos de Cessao de Direitos Creditorios CCBs

4.1 A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, no que se
refere a verificacdo das vias eletrénicas das CCBs cujos Direitos Creditorios CCBs
sejam objeto de cessdo ao Fundo, endossadas eletronicamente ao Fundo ("Objeto"),
serd realizada no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da respectiva Data
de Aquisicdo e Pagamento e trimestralmente, conforme o caso (se assim aplicavel)
por meio da verificacdo das respectivas vias eletrébnicas dos Documentos
Comprobatorios Objeto, de forma (a) integral, sempre que o numero de Devedores
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Cedidos igual ou inferior a 300 (trezentos) ou (b) por amostragem estatistica, a
exclusivo critério do Custodiante, sempre que o numero de Objetos a serem
verificadas no ambito de determinada verificagdo de lastro for superior a 300
(trezentos).

4.1.1 No ambito da verificacdo de lastro dos Objetos, serdo consideradas
inconsisténcias referentes aos Devedores Cedidos inconsisténcias identificadas pelo
Custodiante, exemplificadas mas ndo limitadas (i) a mé formalizacdo, (ii) a falta
e/ou divergéncia de informacoes, (iii) ao ndo recebimento, pelo Custodiante, de
qualquer arquivo necessario para realizacdo das verificagcbes ou, na hipdtese de
verificacdo realizada por terceiros, do(s) respectivo(s) resultado(s) da(s)
verificacdo(0es).

5. Lastro de Direitos Creditorios Inadimplidos

51 Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante verificard,
trimestralmente, de forma individualizada e integral, o lastro dos Direitos
Creditorios inadimplidos ou substituidos no trimestre em quest&o.

6. Verificacdo por Amostragem — Metodologia

6.1 No ambito das verificacbes a serem realizadas por amostragem, a
determinacdo da respectiva amostra (quando aplicavel) se dara pela formula abaixo:

_ Nszxps(1-p)
CME2x(N—1)+2z2xp+*(1—p)

n

Sendo certo que, se o resultado da formula acima ndo for um nimero inteiro,
0 tamanho da amostra n serd o numero inteiro imediatamente superior
(arredondamento para cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que é inverso da funcdo Distribuicdo
Acumulada Normal (0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporc¢édo sendo avaliada: 5% (cinco cento); e
ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco decimos por cento).

A férmula acima é definida como formula para amostragem em distribuicfes
hipergeométricas, (amostragem em populacdes finitas ou pequenas).
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Itens séo 0s documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio
dos procedimentos estipulados neste anexo VI (*ltens™).

6.2 A determinacdo dos n Itens a serem verificados serd realizada por
meio do procedimento descrito abaixo:

(a) caso a amostragem nao seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra
sera composta pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

(b)  caso a amostragem seja aplicavel:
(1) primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N,

(2) para determinar o 1% (primeiro) Item componente da amostra, serd
gerado um numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o 12
(primeiro) Item da amostra serd a correspondente a tal ndmero
aleatdrio na numeracéo estabelecida em (1) acima; e

(3) para determinar o i-esima (i variando de 2 a n) Item componente da
amostra, sera gerado um novo numero aleatorio dentro do intervalo de
1a N — o i-ésima Item da amostra serd a correspondente a tal nimero
aleatdrio na numeracéo estabelecida em (1) acima; caso referido Item
ja faca parte da amostra, sera escolhida o proximo Item da lista (de
acordo com a ordenacdo numérica estabelecida em (1) acima,
considerando, ainda, que, caso o Item em questdo seja o de numero N,
0 proximo da lista sera o de numero 1), que ndo faca parte da amostra.

Exemplos:

(a) determinacdo da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro, considerando
0 numero de Itens o correspondente aos Devedores Cedidos inferior a 300
(trezentos):

A verificacdo ndo sera realizada por amostragem e, portanto, a amostra sera
composta pela totalidade dos Itens a serem verificados.

(b)  determinacdo da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro, considerando
0 numero de Itens correspondente aos Devedores Cedidos igual a 100.000
(cem mil):

A verificacdo sera realizada por amostragem, sendo o tamanho da amostra
determinado de acordo com o caput do item 6 acima, isto é:
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~ 100.000 * (1.64485363)2 x 5% * (1 — 5%)
~ (1.5%)2 % (100.000 — 1) + (1.64485363)% * 5% x (1 — 5%)

n

n = 568

A determinagédo dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) Itens componentes da
amostra (dentre os 100.000 (cem mil) a serem verificados) sera realizada nos
termos do item 6.1 acima.

6.3 No ambito de cada verificacdo de Itens que podem ser verificados por
amostragem, caso tal verificacdo seja efetivamente realizada por amostragem, sera
considerada uma Inconsisténcia Relevante qualquer situagdo em que sejam
identificadas inconsisténcias individuais em pelo menos 5% (cinco por cento) dos
Itens verificados, considerando-se 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de
confianga, caso seja aplicavel a verificagdo por amostragem. Para isto inicialmente
uma amostra dos Itens, com tamanho determinado pela formula acima, devera ser
gerada. Conforme a escolha dos componentes da formula, a margem de erro
amostral sera de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), com 95% (noventa e
cinco por cento) de intervalo de confianca. Portanto, uma Inconsisténcia Relevante
correspondera a uma identificacdo inconsisténcias em pelo menos 3,5% (trés inteiros
e cinco décimos por cento) dos Itens utilizados na amostra, de forma que mesmo
considerando um erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), o
percentual de Itens com inconsisténcia de lastro seria limitado a 5% (cinco por
cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianca.

6.3.1 Caso a verificacdo de Itens seja realizada sem amostragem (quantidade
de Itens menor ou igual a 300 (trezentos)), uma Inconsisténcia Relevante
correspondera a uma identificacdo de inconsisténcias individuais em pelo menos 5%
(cinco por cento) dos documentos verificados.

7. Notificacédo
7.1 Na hipotese de identificacdo de qualquer inconsisténcia nos termos

deste Anexo VI, o Custodiante devera imediatamente notificar a Administradora, a
qual notificara a Cedente para que esta preste os devidos esclarecimentos em até 5
(cinco) dias contados da data do recebimento de tal notificacdo. Caso durante este
prazo (i) os esclarecimentos ndo sejam prestados ou (ii) os fatores que levaram a
identificacdo e caracterizagdo da inconsisténcia ndo sejam sanados de forma a
descaracterizar referida inconsisténcia, a Administradora devera entdo considerar
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que o periodo de cura foi superado sem que alguma remediacdo tenha ocorrido e
devera proceder com as medidas cabiveis.

8. Definicdes
8.1 Os termos e expressdes utilizados neste anexo quando iniciados por

letra mailscula tém o significado a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

O Custodiante, diretamente ou por meio da Empresa de Auditoria de Lastro, por este
contratada, deverd verificar trimestralmente a totalidade, nos termos do paréagrafo 13
inciso Il do artigo 38 da Instrugcdo CVM n° 356, os Documentos Comprobatorios
que evidenciam o lastro de cada Direito Creditorio Inadimplente e/ou de cada
Direito Creditério que tenha sido, a qualquer titulo, substituido ou cedido pelo
Fundo a Cedente e/ou a qualquer de suas Afiliadas no curso do respectivo trimestre,
sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na sede da respectiva Cedente,
caso assim entenda necessario.
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