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REGULAMENTO DO AMAZONAS ENERGIA — CREDITOS CCC —FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 35.817.262/0001-28

O AMAZONAS ENERGIA - CREDITOS CCC —-FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pelo presente Regulamento e disciplinado pela Resolugdo CMN n?
2.907/01, pela Instrucdo CVM n¢2 356/01, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maiuscula
tém o significado a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento. Além disso, (a)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-do
tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (b)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes,
substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto
de forma diferente; (c) referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias
as disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessiondrios autorizados

1. Objetivo

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a
politica de investimento, composicdo e diversificacio da carteira do Fundo, descrita no
presente Regulamento.

2. Forma de constituicdao e Publico Alvo

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas de cada classe somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas de
Resgate ou em caso de liquidac¢do do Fundo.

2.2 O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade,
no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

2.3 Para fins do disposto no “Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros”, o Fundo é classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Agro, IndUstria e Comércio”.
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3. Prazo de duragdo

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo
terd prazo de durac¢do indeterminado, sendo que as Cotas Seniores e cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino terdo o Prazo de Duragao estipulados nos respectivos Suplementos.

4. Administradora

4.1 O Fundo é administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade devidamente autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios e
fundos de investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 11.784, de 30 de junho de
2011, com sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimardes, n2 1.212, Pinheiros,
CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ sob o n? 13.486.793/0001-42.

5. Obrigacoes, vedagoes e responsabilidades da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento
e nas disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessdrios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
obrigacOes de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem:

1) a documentacdo relativa as operagdes do Fundo;

(2) o registro dos Cotistas;

3) o livro de atas das Assembleias Gerais;

“4) o livro de presenca de Cotistas;

©) os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo;

(6) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(7 os relatorios do Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, nos termos da Instru¢do CVM n2 356/01;

(o) disponibilizar aos Cotistas, em seu endereco eletrénico, gratuitamente, exemplar deste
Regulamento, bem como cientifica-los acerca do periddico utilizado para divulgac¢do de
informacdes relativas ao Fundo e da Taxa de Administragao;
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(d)

()

()

(8

(h)

)

(k)

0

(m)

divulgar, na periodicidade prevista neste Regulamento, no periddico referido no inciso
anterior ou em seu endereco eletrénico, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o
valor da Cota de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que
se referirem, e os relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo
Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras previstas neste Regulamento e na Instrucdo CVM n? 356/01, manter,
separadamente, registros analiticos com informac¢Ges completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco
(rating) atribuida as Cotas objeto de distribui¢do publica;

fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica;

registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos, bem como os Suplementos em Cartério de

Registro de Titulos e Documentos da Cidade do domicilio da Administradora;

divulgar todas as informacGes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e
Encargos;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo aos parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, os
quais deverao ser encaminhados pelo Custodiante:

1) Relagdo Minima; e

(2 Alocagdo Minima.

no caso de liquidagdo, dissolucdo, intervencdo, decretacdo de faléncia ou decretacdo
de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares,
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(o)

(p)

)

(r)

(s)
t)

(W)

em relagdo ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a substituicdo do
Custodiante;

no caso de (1) qualquer Instituicdo Autorizada na qual o Fundo mantenha conta ter a
sua classificacdo de risco rebaixada de forma que seu rating torne-se inferior a
classificacdo de risco mais elevada atribuida as Cotas; ou (2) liquidacdo, dissolucdo,
intervencdo, decretacdo de faléncia ou decretacdo de Regime de Administracdo
Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relacdo a qualquer
Instituicdo Autorizada em que o Fundo eventualmente mantenha conta, requerer, as
expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
para outra conta de titularidade do Fundo, domiciliada em outra Instituicdo
Autorizada;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das funcdes atribuidas aos
prestadores de servicos contratados pelo Fundo;

monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia mediante verificacao
realizada em drgdos de protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa) em cada Data de
Envio do Relatério de Gestdo;

colocar, a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na internet, (a) o
relatério elaborado pela Gestora, nos termos do item 8.2.1(g), até o Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento, desde que tal relatdrio tenha sido
efetivamente recebido da Gestora, ou (b) na hipdtese de ndo disponibilizagdo de
referido relatério pela Gestora mas de disponibilizagdo deste, pelo Custodiante,
contendo as informagdes previstas no item 8.3.1(g) abaixo, tal relatério recebido,
validado e complementado com as demais informagdes previstas no item 8.2.1(g), em
até (2) dois dias uteis contatos da data de recebimento das informagdes do
Custodiante;

informar o Agente de Cobranca Extraordindria a respeito de Direitos Creditérios
Cedidos vencidos e nao pagos;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes diretamente do
Cedente, mantendo controle informacional sobre esse fluxo, inclusive para segregd-lo
prioritariamente do fluxo financeiro do Cedente apds o depdsito;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro dos
Direitos Creditdrios sejam tratadas tempestivamente.
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5.3

(a)

(b)

(c)

5.4

Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo, é vedado a Administradora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacbes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisi¢cdo de Cotas.

53.1 As vedacOes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a 5.3(c) acima
abrangem os recursos préprios dos controladores da Administradora, das sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas, das coligadas ou de outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissdo ou coobrigacdo dessas.

E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36

da Instrucdo CVM n2 356/01 e no presente Regulamento:

(a)

(b)
(c)

(d)
(e)
()

(8

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou prestar
garantias por meio de contrato ou outro instrumento, ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma nas operacdes praticadas pelo Fundo;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos neste Regulamento;

aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;

adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que lhe forem
impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na legislagio e

regulamentacgdo aplicaveis e neste Regulamento;

vender Cotas a prestacgao;
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(h) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate, caso aplicavel,

(1) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

6)] fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(k) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvados os poderes delegados ao
Gestor em conformidade com a regulamentacao aplicével;

1)) obter ou conceder empréstimos; e

(m) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como
margem de garantia nas operacgdes realizadas em mercados de derivativos.

6. Remunerag¢ao da Administradora e demais taxas do Fundo

6.1 O Fundo pagard pelos servicos de administracdo, gestdo e controladoria do
Fundo, uma Taxa de Administracdo, apurada e paga nos termos do item 6.2 abaixo, em
montante equivalente 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimoénio
Liquido do Fundo.

6.1.1 A Taxa de Administracdo do Fundo descrita no item 6.1 acima tera o valor
minimo de RS 20.000,00 (vinte mil reais) mensais.

6.1.2 A Taxa de Administracdo prevista no item 6.1 acima compreende a
remuneracdo dos seguintes prestadores de servigos: (a) da Administradora, (b) da Gestora, e
(c) do Controlador.

6.2 A Taxa de Administracdo prevista neste capitulo sera calculada e provisionada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e o
pagamento ocorrera no 5° (quinto) Dia Util de cada més-calenddrio seguinte, sendo que a
primeira parcela da Taxa de Administracdo sera calculada pro rata temporis aos Dias Uteis
contados da Data de Inicio do Fundo e devida no quinto Dia Util do més-calendario seguinte ao
més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.
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6.3 Sem prejuizo do item 6.1 acima, o Fundo pagard remuneragao ao Agente de
Cobranca Extraordindria caso o mesmo venha a prestar os servicos de cobranca dos Direitos
Creditdrios Cedidos vencidos e nao pagos, conforme descrito no Contrato de Cobranca, a qual
ndo estd incluida na Taxa de Administracdo e constituird encargo do Fundo, equivalente a RS
35.000,00 (trinta e cinco mil reais) por més em que os servicos forem prestados.

6.4 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima
fixada.

6.5 Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdao previstos
neste capitulo 6 serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de
Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo acumulada do IGP-
M, observado que os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a
incidir) incidentes sobre todas as remuneracgGes descritas neste capitulo serdo acrescidos as
referidas remuneracdes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento
da Taxa de Administracdo.

6.6 N3do serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. Substituicdo e rentincia da Administradora

7.1 A Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, mediante aviso
publicado no periddico utilizado para divulgacdo de informacdes do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacao,
para deliberar sobre a (a) sua substituicdo; ou (b) liquidacdo antecipada do Fundo.

7.2 No caso de decretagdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve ser
convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretagdo, para:
(a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo acerca da (1) substituicdo da
Administradora; ou (2) liquidagdo antecipada do Fundo.

7.3 Na hipdtese de deliberagao pela liquidagao do Fundo, a Administradora obriga-
se a permanecer no exercicio de sua fun¢do até o término do processo de liquidagao.

7.4 A substituicdo da Administradora também podera ocorrer mediante
deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos do item 18.1(c) abaixo, ocasido na qual a
Assembleia Geral devera nomear instituicdo administradora habilitada para substitui-la.
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7.5 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta deverd permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias
contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral prevista
nos itens 7.1 e 7.2 delibere pela substituicdo da Administradora, mas ndo nomeie instituicdo
administradora habilitada para substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia Geral para
deliberar sobre a nomeacdo de nova instituicdo administradora.

7.6 Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 ndo delibere pela
substituicdo da Administradora; (b) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 ndo
obtenha qudérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou a
liguidagdo do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais convocac¢es; ou (c) tenha decorrido
o prazo estabelecido no item 7.5 acima sem que o substituto apontado em tal Assembleia
Geral tenha efetivamente assumido as funces de administrador do Fundo, a Administradora
iniciard os procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e comunicarad tal fato a CVM.

7.7 A Administradora deverda, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos
os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da Administradora
sem solucdo de continuidade; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier
a substitui-la.

7.8 Nas hipoéteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8. Gestora, Custodiante e Agente de Cobranca Extraordindria

8.1 A Administradora pode contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade e de
seu diretor ou administrador designado, servicos de:

(a) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente habilitados;

(b) custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituragdo das Cotas;
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(c) cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

8.1.1 Administradora deve possuir procedimentos e regras adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de
servico contratados, de suas obrigacdes, os quais deverao constar dos respectivos contratos de
prestacdo de servicos, devendo ainda ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores (www.brltrust.com.br).

8.2 A BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 13.244, de 21 de agosto de 2013, com sede na
cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n2 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002,
inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42, foi contratada, nos termos do item 8.1(a)
acima, para prestar ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela regulamentagdo em vigor e
pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisicao pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, composicdo e diversificacao
da carteira do Fundo;

(b) observar as disposicdes da regulamentacdo aplicdvel com relagdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

(c) tomar suas decisGes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;

(d) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacgdes relativas as operacdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

(e) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notifica¢Oes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades
desenvolvidas pela Gestora;

(f) apurar os valores a serem alocados nos termos do capitulo 16 deste Regulamento e
informar tais valores ao Custodiante (1) até as 15h00 (quinze horas) do Dia Util
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(8)

imediatamente anterior com referéncia a amortizagGes de Cotas; e (2) em tempo habil
para as demais alocacdes de recursos;

enviar ou colocar a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas, na
sede da Gestora ou em sua pagina na internet, na respectiva Data de Envio do
Relatério de Gestdo, o relatdrio abrangendo informagGes sobre os parametros abaixo
descritos, sendo certo que tais parametros sdo determinados considerando
informacdes sobre os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros referentes aos dados
levantados até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Envio do Relatério de
Gestdo (sendo que a obrigacdo da Gestora de, conforme o caso, determinar ou incluir
os parametros (1) a (8) abaixo em seus relatorios mensais estd sujeita a
disponibilizacdo de informacdes mensais por parte do Custodiante:

(D) Relagdo Minima;

(2) Alocagdo Minima;

3) Reserva de Despesas e Encargos;

(4) Valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior, segregados por classes;

(5) Valor dos Direitos Creditérios Cedidos;

(6) Patriménio Liquido;

(7) Valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Ativos Financeiros;

(8) Valor das Disponibilidades; e

9 Parametros abaixo referentes as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolida¢des por Cotas Seniores
e por classes de Cotas Subordinadas Mezanino, referentes a préxima Data de
Pagamento:
(i) Valor Principal de Referéncia;
(ii) Valor Principal de Referéncia Anterior;

(iii)  Valor Unitério de Referéncia;

(iv)  Valor Unitério de Referéncia Corrigido;
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8.2.2

(h)

(v) Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo;

(vi) Metas de Amortizagdo de Principal;

(vii)  Limites Superiores de Remuneracgdo; e

(viii) Metas de Amortizagdo;

Fica esclarecido que para fins de cdlculo dos Valores Unitdrios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de
Remuneragdo a serem determinados na Data de Envio do Relatério de Gestao
e informados pela Gestora nos termos deste item 8.2.1(g), quando os calculos
das Metas de Remuneracgdo referentes a cada classe de Cotas considerar datas
futuras, (i) com relacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
cujas Metas de Remuneracdo sejam vinculadas a Taxa Selic, serd utilizada,
quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa Selic disponivel, e (ii) com
relacao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso
cujas Metas de Remuneracdo ndao sejam vinculadas a Taxa Selic, seus
respectivos Suplementos estipulardo a férmula de calculo de cada Meta de
Remuneragdo em tais circunstancias. Fica esclarecido, ainda, que ndo serdo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, de parte
a parte, pelo Fundo ou pelos Cotistas, caso os Valores Unitdrios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de
Remuneragdo determinados nos termos deste item sejam diferentes dos
parametros que seriam calculados em datas posteriores as respectivas Datas
de Envio do Relatério de Gestdo, considerando as informagdes disponiveis
posteriormente, incluindo, de forma exemplificada, a Taxa Selic.

enviar ou colocar a disposicdo da Administradora, do Cedente e do Cedente
Original o relatdrio mencionado no item 8.2.1(g) na Data de Envio do Relatério
de Gestdo, observado que disponibilizagcdao do Relatério de Gestdo na forma do
item 8.2.1(g) ndo estara condicionada a aprovacdo pelo Cedente e/ou pelo
Cedente Original.

As disposicGes relativas a substituicdo e a rentncia da Administradora descritas

no capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e rendncia da

Gestora, observado o disposto nos itens 8.2.2.1, 8.2.2.2 e 8.2.2.3 abaixo.

8.2.2.1 A renuncia, pela Gestora, das fungdes assumidas perante o
Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, devera ser
realizada mediante o envio de notificacdo a Administradora.
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8.2.3

8.2.2.2 Na hipdtese de envio de notificagdo de renuncia pela Gestora,
nos termos do item 8.2.2.1 acima, a Administradora devera (a) imediatamente,
publicar fato relevante, na forma do capitulo 23 abaixo, comunicando tal fato
aos Cotistas, (b) da data do recebimento da notificacdo de renuncia até a data
de realizagcdo da Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo, consultar e
buscar obter propostas de empresas especializadas e credenciadas perante a
CVM para a prestacdo dos servicos de gestdo de carteiras de fundos de
investimento, com capacidade técnica para assumir as fun¢des de gestdo da
carteira do Fundo, em substituicdo a Gestora; e (c) no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da comunicac¢ao da renuncia, convocar Assembleia Geral
para deliberar sobre a substituicdo da Gestora, devendo a referida assembleia
ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da convocagao.

8.2.2.3 Na hipdtese de renuncia, a Gestora deverd permanecer no
exercicio regular de suas funcbes até que seja efetivamente substituida, o que
devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de
comunicacdo da renuncia a Administradora.

A Gestora receberd parcela da Taxa de Administracdo como

remuneracao por seus trabalhos de gestao da carteira do Fundo.

8.3

As atividades de custddia qualificada e de escrituracdo das Cotas do Fundo

serdo exercidas pela prépria Administradora, na qualidade de Custodiante.

8.3.1

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo

aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, observados os

termos da regulamentacgao aplicdvel, é responsavel pelas seguintes atividades:

(a)

(b)

(c)

cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra
renda relativa aos Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores
recebidos na Conta do Fundo;

colocar diariamente a disposicdo da Administradora e da Gestora relatdrios
previamente acordados para apuragdo da Relagdo Minima, da Alocagdo
Minima e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo com registro dos respectivos
lancamentos;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia
Classificadora de Risco e os drgaos reguladores;
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(d)

(e)

(0

(8)

(h)

(D

fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a
guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditdrios Cedidos e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme definida neste
Regulamento;

elaborar e disponibilizar, & Administradora e a Gestora, até o Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Envio do Relatdrio de Gestao, relatério
com o valor e a quantidade de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, segregados por
classes, conforme aplicavel;

receber e verificar, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a
documentacgdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo, bem como enviar a Administradora relatdrio trimestral com
os resultados da verificagdo do lastro, explicitando a quantidade dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

disponibilizar & Gestora os pardmetros descritos abaixo (i) até o Dia Util
anterior a cada Data de Envio do Relatério de Gestdo, conforme item 8.2.1(g),
e (ii) em qualquer Data de Calculo, mediante solicitacdo da Gestora:

(D Relagdo Minima;

(2) Alocagdo Minima;

(3) Reserva de Despesas e Encargos;

(4) valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, segregados por classes;

(5) Valor dos Direitos Creditorios;

(6) Patriménio Liquido;

(7) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Ativos Financeiros;
e

(8) Valor das Disponibilidades;

na hipdtese de que trata o item 19.1(a) (ndo divulgacdo do Relatério de Gestao
pela Gestora), encaminhar a Administradora relatdrio contendo os parametros
relacionados no item 8.3.1(g) acima, até o Dia Util imediatamente posterior a
Data de Envio do Relatério de Gestao;

segregar os recursos recebidos na Conta de Cobranca e, ato continuo,
transferir os recursos de titularidade do Fundo para a Conta do Fundo e os
recursos de titularidade do Cedente para a Conta do Cedente; e
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G) validar na respectiva Data de Oferta dos Direitos Creditérios, os Direitos
Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento.

8.3.2 Nos termos do paragrafo 62 do artigo 38 da Instru¢do CVM n2 356/01,
o Custodiante poderd contratar, as suas expensas, prestadores de servico para a
verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios e para a guarda, inclusive eletronica, dos
Documentos Comprobatérios, sem prejuizo de sua responsabilidade. O Custodiante
ndo podera contratar o Cedente, o Cedente Original ou o Auditor Independente para
prestacdo destes servicos, bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam do assunto.

8.3.3 Caso o Custodiante venha a contratar prestadores de servico para a
pratica de quaisquer das atividades citadas no item 8.3.2 acima, o Custodiante deve
dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos servicos de
verificacdo e de guarda dos Documentos Comprobatdrios, de suas obrigaces descritas
neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de servigos. Tais regras e
procedimentos deverdo constar do respectivo contrato de prestacdo de servicos, bem
como ser mantidos atualizados para consulta na sede e na pagina na internet da
Administradora (www.brltrust.com.br).

8.3.4 Uma vez que os Documentos Comprobatérios serdo verificados de
forma individualizada e integral, nos termos do item 8.3.1(c) acima, fica o Custodiante
dispensado de sua verificagdo em periodicidade trimestral, ressalvado o disposto no
item 8.3.5 abaixo.

8.3.5 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados,
de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

8.3.6 No exercicio de suas fungbes, o Custodiante estd autorizado, por conta
e ordem do Fundo, a:

(@) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes
em Instituicdes Autorizadas e contas de depdsito especificas (1) no Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custddia - SELIC; (2) na B3; ou (3) em instituicGes
ou entidades, autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela
CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢Ges deste
Regulamento;
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(b)

(c)

(d)

8.3.7

liguidar as operacgdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes
da Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢cdes da
Administradora, sob a orientacdo da Gestora, o pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo necessdrios a manutencdo de sua boa ordem
administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto; e

acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe
vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as

operacdes do Fundo.

As disposic¢Oes relativas a substituicdo e a renincia da Administradora

descritas no capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo

do Custodiante, observado o disposto nos itens 8.3.7.1, 8.3.7.2 e 8.3.7.3 abaixo.

8.3.7.1 A renuncia, pelo Custodiante, das fun¢des assumidas perante o
Fundo, nos termos deste Regulamento, deverd ser realizada mediante o envio
de notificacdo a Administradora.

8.3.7.2 Na hipdtese de (i) envio de notificagdo de renuncia pelo
Custodiante, nos termos do item 8.3.7.1 acima, ou (ii) decretacdo de Regime
de Administracdo Especial Tempordria (RAET), intervencdo ou liquidacdo
extrajudicial do Custodiante, a Administradora deverd (a) imediatamente,
publicar fato relevante, na forma do capitulo 23 abaixo, comunicando tal fato
aos Cotistas, (b) da data do recebimento da notificagdo de rendncia até a data
de realizagdo da Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo, consultar e
buscar obter propostas de empresas especializadas e credenciadas perante a
CVM para a prestacdo dos servicos de custddia qualificada de fundos de
investimento, com capacidade técnica para assumir as fun¢des de custodiante
do Fundo, em substituicdo ao Custodiante; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da comunicagdo da renuncia, convocar Assembleia Geral
para deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, devendo a referida
assembleia ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da
convocagao.

8.3.7.3 Na hipdtese de renuncia, o Custodiante devera permanecer no
exercicio regular de suas fungbes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de
comunicac¢do da renuncia a Administradora.
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8.3.8 A substituicdo do Custodiante também podera ocorrer mediante
deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos do item 18.1(d) abaixo, ocasido na qual a
Assembleia Geral deverd nomear institui¢ao habilitada para substitui-lo.

8.3.9 A remuneracdo devida ao Custodiante em razao dos servigos prestados
ao Fundo constitui encargo direto do Fundo, nos termos do item 21.1(h) abaixo e ndo
estd incluida na Taxa de Administracao.

8.4 A atividade de controladoria do Fundo serd exercida pela Administradora do
Fundo.
8.5 Os servicos de cobranca dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos serao

prestados pela Vert Consultoria e Assessoria Financeira Ltda., empresa com sede na Rua
Cardeal Arcoverde, 2365, 72 andar, Pinheiros, na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n?2 24.796.771/0001, na qualidade de Agente de
Cobranca Extraordinaria, em nome do Fundo, de acordo com o Contrato de Cobranca de
Direitos Creditérios Inadimplidos e com a Politica de Cobranca prevista no Anexo Il ao presente
Regulamento, mediante a adocdo de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

8.5.1 O Cedente prestard ao Fundo servicos de auxiliar do Agente de
Cobranca Extraordinaria, orientando-o e supervisionando-o na realizacdo de suas
fungdes, consoante o disposto no Contrato de Cobranca de Direitos Creditdrios
Inadimplidos. O Cedente realizara tais servicos em consideracdo a sua posicdo de
cedente dos Direitos Creditérios bem como em decorréncia de sua titularidade de
determinadas parcelas dos Direitos Creditdrios de modo que nenhuma remuneragao
serd devida pelo Fundo ao Cedente por ocasido da realizacdo de tais servigos.

8.5.2 Caberd ao Agente de Cobranga Extraordindria selecionar, sob sua
responsabilidade, os escritérios de advocacia e/ou empresas prestadoras de servicos
especializadas em cobranga e recuperacdo de créditos, entre outros prestadores de
servicos necessarios para a cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos,
devendo encaminhar a documentacdo para analise de Compliance e cadastro da
Administradora, devendo esta formalizar o contrato de presta¢do de servigos, caso
esteja de acordo com a contratagdo.

8.5.3 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios realizados pelo
Cedente Original diretamente ou em decorréncia de excussdo da Garantia deverdo ser
recebidos na Conta de Cobranga, mediante transferéncia para a Conta de Cobranga,
sendo que o Agente de Cobranca Extraordinaria prestara as informagOes necessarias
para que o Custodiante possa efetuar a conciliacdo e segregacdo desses valores.
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8.5.4 O Agente de Cobranga Extraordindria ficara também encarregado de
solicitar, em nome do Fundo, quando for o caso, o cumprimento da Obrigacdo de
Recompra do Cedente Original, nos termos previstos no Contrato de Cessdo Original,
ficando, para tanto, responsavel também por verificar o implemento das condices
que dado ensejo a tal obrigacdo e realizar todos os atos necessarios para sua
concretizacdo, incluindo procedimentos necessarios para a excussao da Garantia nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, se necessario.

8.5.5 O Fundo, representado pela Administradora, podera, diante de pedido
de recuperagdo judicial ou de faléncia do Agente de Cobranga Extraordinaria,
independente de deferimento pelo juizo competente substituir o Agente de Cobranga
Extraordindria na prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos.

8.5.5.1 A renudncia, pelo Agente de Cobranca Extraordindria, das
funcbes assumidas perante o Fundo, nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, devera ser
realizada mediante o envio de notificacdo a Administradora.

8.5.5.2 Na hipotese de envio de notificacdo de renuncia pelo Agente
de Cobranga Extraordindria, nos termos do item 8.5.5.1 acima ou diante da
ocorréncia de pedido de recuperacao judicial ou de faléncia do Agente de
Cobranga Extraordinaria, a Administradora devera (a) imediatamente, publicar
fato relevante, na forma do capitulo 23 abaixo, comunicando tal fato aos
Cotistas, (b) da data do recebimento da notificagdo de renlncia até a data de
realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo, consultar e
buscar obter propostas de empresas especializadas para a prestagdo dos
servicos de cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, com
capacidade técnica para assumir as funcOes inerentes a posicdo, em
substituicdo ao Agente de Cobranga Extraordinaria; e (c) no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da comunicagdo da renuncia, convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do ao Agente de
Cobranga Extraordinaria, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo nao
superior a 15 (quinze) dias contados da convocagao.

8.5.6 Na hipdtese de renuncia, o Agente de Cobranga Extraordinaria devera
permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente
substituido, o que devera ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias contados da data
de comunicacdo da renuncia a Administradora.
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8.5.7 O Agente de Cobranga Extraordindria compromete-se a enviar
mensalmente a Administradora, a Gestora e ao Custodiante, nos meses em que estiver
atuando na cobranca de Direitos Creditdrios indicados pela Administradora nos termos
deste Regulamento, relatério contendo informacgdes sobre as atividades realizadas nos
termos do item 8.5.3 acima, se houver.

8.5.8 Pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos, o Fundo pagard ao Agente de Cobranga Extraordindria a
remuneragao prevista no item 6.3.

8.6 Os servigcos de manuten¢ao, movimentacao e administracao da Conta Garantia
serdo prestados pelo Itau Unibanco S.A., com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
100, Torre Olavo Setubal, na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o
n? 60.701.190/0001-04, na qualidade de Agente Depositério de acordo com os termos do
Contrato de Conta Garantia.

8.6.1 O Fundo, representado pela Administradora, poderd, em caso de Justa
Causa ou intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo especial tempordrio —
RAET, se for o caso, pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacgao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel, do
Agente Depositdrio, independente de deferimento pelo juizo competente, substituir o
Agente Depositario na prestacdo dos servicos de manuten¢do, movimentacdo e
administragao.

8.6.1.1 A renuncia, pelo Agente Depositdrio, das fungbes assumidas
perante o Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Conta
Garantia, deverd ser realizada mediante o envio de notificacdo a
Administradora.

8.6.1.2 Na hipdtese de envio de notificacdo de renuncia pelo Agente
Depositario, nos termos do item 8.6.1.1 acima ou diante da ocorréncia de Justa
Causa ou de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo especial
tempordrio — RAET, se for o caso, pedidos de recuperagdo judicial, faléncia,
planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel do Agente Depositario, a Administradora devera (a)
imediatamente, publicar fato relevante, na forma do capitulo 23 abaixo,
comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do recebimento da notificacdo
de renuncia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item
(c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas para
a prestacdo dos servigos de manuten¢do, movimentagdo e administragdo de
contas vinculadas, com capacidade técnica para assumir as fungdes inerentes a
posicdo, em substituicdo ao Agente Depositario; e (c) no prazo de até 30



DocusSign Envelope ID: 7E2602A8-4268-4B11-8553-78314DB1E20B

(trinta) dias contados da data da comunicacdo da renuncia, convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do ao Agente Depositario,
devendo a referida assembleia ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze)
dias contados da convocacao.

8.6.1.3 Na hipdtese de renuncia, o Agente Depositario deverd
permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente
substituido, o que deverd ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias contados
da data de comunicag¢do da renuncia a Administradora.

8.6.1.4 Nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria, a definicdo do
Agente Depositdrio dependera do acordo do Cedente Original, titular da Conta
Garantia.

8.6.2 Pela prestacdo dos servicos de manutengdo, movimentacdo e
administracdo da Conta Garantia, o Fundo pagarda ao Agente Depositario,
mensalmente, o valor correspondente a RS 10.000 (dez mil reais), que constituird
encargo do Fundo.

8.6.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente Original, o
Agente de Cobranca Extraordinaria e/ou o Agente Depositario ndo serdo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao dos direitos e
prerrogativas do Fundo, inclusive no caso de nao haver recursos suficientes para a
realizacdo dos procedimentos de cobranca.

9. Fatores de risco

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. N3o ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Controlador ou os
demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer deprecia¢do ou perda de valor dos Direitos Creditdrios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdao ou do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente
Regulamento, especialmente este capitulo 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento no Fundo.
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9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

Riscos de mercado

9.2.1 Efeitos da politica econémica do Governo Federal — O Fundo, seus
ativos, o Cedente, o Cedente Original e a Devedora estdo sujeitos aos efeitos da
politica econbmica praticada pelo Governo Federal.

9.2.1.1 O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros,
controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitacdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os
resultados do Cedente e do Cedente Original, os setores econdmicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios
poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacbes das taxas de cambio; (b)
alteragbes na inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteracGes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

9.2.1.2 Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negdcios, a condicdo financeira e os resultados do Cedente, do Cedente
Original, bem como a liquidagao, pela Devedora, dos Direitos Creditdrios.

9.2.2 Descasamento de Taxas — Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos
pelo Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas ou varidveis, e seus fluxos de
caixa podem ou ndo ser corrigidos por inflacdo, sendo que a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como pardmetro taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios. Assim, os recursos do Fundo
poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos esperados
aos Cotistas. O Cedente, o Cedente Original, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a
Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.3 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Remuneragdo
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino | — A parcela do patrimoénio do



DocusSign Envelope ID: 7E2602A8-4268-4B11-8553-78314DB1E20B

9.3

Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros,
0s quais podem apresentar valoracao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro
de remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode
fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a
totalidade das respectivas Metas de Remuneragdo previstas para as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a
rentabilidade ou mesmo o principal de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
certo que nem o Fundo, nem o Cedente, nem o Cedente Original, nem o Custodiante,
nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

9.2.4 Flutuagdo de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como varia¢do da liquidez e alteragGes na politica de crédito, econémica
e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentagdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao
da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

9.2.5 Cdlculo de RemuneracGo com antecedéncia em relacdo as Datas de
Pagamento — A Gestora deverd determinar os Valores Unitdrios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneracao
nas Datas de Envio do Relatdrio de Gestdo, 1 (um) Dia Util antes das respectivas Datas
de Pagamentos. Como nem todos os parametros de mercado necessarios para
determinacgao de tais parametros estarao disponiveis nas Datas de Envio do Relatdrio
de Gestdo, o presente Regulamento prevé as formas de determinagdo de tais
parametros utilizando as informacbes entdo disponiveis. Ndo ha garantia de que os
valores determinados conforme os mecanismos previstos no presente Regulamento
coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as informacgGes de
mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais
valores ndo coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderao diferir das Metas de
Remuneracao de suas Cotas.

Risco de crédito

9.3.1 Risco de crédito da Devedora — O Fundo, a Administradora, a Gestora,
o Custodiante, o Controlador, o Cedente Original, o Cedente e suas respectivas partes
relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia da Devedora. Se a Devedora ndo
puder honrar com seus compromissos em razdo dos Direitos Creditérios, poderd ser
necessdria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos Direitos
Creditérios Cedidos nos termos da Politica de Cobranca. Ndo ha garantia de que
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referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente procederd ao resgate e
a amortizagao das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos
Creditérios Cedidos sejam pagos pela Devedora e os respectivos valores sejam
transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate e a amortizacdo das
Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas
hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Cedente ou pelo Cedente Original, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

9.3.2 Auséncia de garantias — Exceto pela Garantia outorgada pelo Cedente
Original em garantia ao cumprimento da Obrigacdo de Recompra, as aplicacses
realizadas no Fundo e o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Controlador, do Cedente
Original, do Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Controlador ndo asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de
classificacdo de risco (rating) ndo traz garantias em relacdo ao Fundo, podendo a
classificacdo de risco (rating) ser alterada ao longo do prazo de duragdo do Fundo.
Além disso, na ocorréncia de desenquadramento do Fundo com relacdo a Relacdao
Minima, os Cotistas Subordinados ndo estdo obrigados a subscrever e integralizar as
novas Cotas Subordinadas para fins de recomposi¢ao ou reenquadramento da Relagao
Minima.

9.3.3 Risco de concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros.
Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretard perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos. O ndo-pagamento das operacGes integrantes da Carteira do Fundo e os
custos administrativos e de recuperacgao de créditos do Fundo poderdo fazer com que
o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

9.3.4 Fatores macroeconémicos — O Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios e, dessa forma, dependera da solvéncia
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da Devedora para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia da Devedora
poderd ser afetada por alteracdo de politicas governamentais ou regulamentacao e
legislagdo aplicdveis e fatores macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de
juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econ6mico. Assim, na
hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente os resultados do
Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.3.5 Cobranga Extrajudicial e Judicial — No caso da Devedora ndao cumprir
suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e/ou de quaisquer de
suas parcelas, poderd ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores
devidos. Nao ha garantias de que referida cobranca atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total ou mesmo parte dos Direitos Creditérios Cedidos
que estejam inadimplidos, o que podera implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

9.3.5.1 Os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdao responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do
ndo prosseguimento), pelo Fundo, ainda que representado pelo Agente de
Cobranga Extraordindria, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

9.3.5.2 Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de
cobranca de Direitos Creditérios por qualquer razdo, inclusive em razdo de
fraude por parte dos Cedentes ou Devedora ou descumprimento pelo Agente
de Cobranga Extraordindria de suas obriga¢des, poderd ter que arcar com
eventual condenac¢do e honorarios da outra parte.

9.3.6 Risco de Origina¢Go — Modificacdo de Direitos Creditdrios por Decisdo
Judicial — Os Direitos Creditérios podem eventualmente ter suas condicOes
guestionadas em juizo pela Devedora, inclusive em razdo dos juros e encargos
aplicaveis. Ndo pode ser afastada a possibilidade de a Devedora lograr éxito nas
eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos Creditérios podem ter seus
valores reduzidos, alterados ou até anulados em decisGes judiciais, o que afetaria
negativamente o patriménio do Fundo. Além disso, o repasse dos recursos da RGR, nos
termos do Termo de Compromisso dependem da disponibilidade de recursos da RGR
em orgamento em caixa. Ndo hda qualquer garantia de que os recursos necessarios para
o pagamento dos Direitos Creditdrios estardo disponiveis.



DocusSign Envelope ID: 7E2602A8-4268-4B11-8553-78314DB1E20B

9.4

9.3.7 Risco do Cedente Original — Os Direitos Creditérios decorrem de
repasses de recursos da RGR efetuados pela CCEE regulados pelo Termo de
Compromisso, o qual estabelece, como condi¢cbes para a realizacdo do repasse, o
cumprimento, pelo Cedente Original das seguintes condicdes: (i) sua regularidade
fiscal e tributaria e (ii) sua adimpléncia com encargos setoriais, que deverdo ser
comprovadas a CCEE pelo Cedente Original mediante manutengdo de determinadas
certidées negativas de débito e de adimplemento com obrigacBes intrassetorias
atualizadas no sistema. As atividades do Cedente Original das quais dependem o
implemento das condi¢des acima indicadas podem, devido a sua natureza, ser
afetadas por diversos fatores, inclusive condigdes de mercado, e efeitos da politica
econémica do governo brasileiro. Do mesmo modo, problemas operacionais do
Cedente efou dos orgdos e sistemas expedidores das referidas certiddes podem
resultar na indisponibilidade e ndo apresentacdo das certiddes necessdrias para o
pagamento dos Direitos Creditdrios pela CCEE. A ndo observancia das condicbes
estabelecidas para o repasse dos recursos devidos em razdo dos Direitos Creditérios
podera impactar adversamente o recebimento dos Direitos Creditdrios Cedidos pelo
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

9.3.8 Risco RGR — Os Direitos Creditérios decorrem de repasses de recursos
da RGR efetuados pela CCEE regulados pelo Termo de Compromisso. O repasse dos
recursos pela CCEE, no entanto, depende da existéncia de recursos disponiveis na RGR
bem como da inclusdo destes repasses no orcamento a ser aprovado pela ANEEL e
neutralidade de operacdo conforme prevista no Decreto n.2 9.022/2017. N3o ha
qualquer garantia de que os recursos necessarios para o pagamento dos Direitos
Creditérios estardo disponiveis, o que pode impactar adversamente a rentabilidade do
Fundo.

9.3.9 Risco de Pré-Pagamento — Os Direitos Creditdrios podem ser objeto de
a pré-pagamento, ou seja, podem ser pagos ao Fundo anteriormente as suas
respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apds a respectiva Data de
Aquisi¢cdo e Pagamento. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um
valor inferior ao previamente previsto ao valor que o Fundo iria receber caso os
Direitos Creditdrios fossem pagos em suas respectivas datas de vencimento, que
seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e
a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razao
do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao pre¢o de aquisi¢cao do Direito
Creditério, caso o Direito Creditdrio tenha sido adquirido com &gio resultando na
redugdo da rentabilidade geral do Fundo.

Risco de liquidez
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9.4.1 Inexisténcia de mercado secunddrio para negocia¢cGo de Direitos
Creditorios — O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que
podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimonio do Fundo ou
que podem tornar o investimento iliquido. Ndo existe, no Brasil, mercado secundario
ativo para negociacdao de Direitos Creditdrios. Portanto, caso, por qualquer motivo,
seja necessdria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos, poderd ndo haver
compradores interessados ou o preco de negociacao podera ser inferior ao esperado,
0 que podera causar perda ao patriménio do Fundo.

9.4.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio do
Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor, seja por condicdes de mercado), o que poderd atrasar ou
inviabilizar os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.

9.4.3 Fundo fechado e mercado secunddrio — O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao
término dos Prazos de Duracdo das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em
virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duracdo do Fundo é
indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a)
por ocasido das amortizacOes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b)
por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secunddrio. Atualmente, o mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado
pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o
gue pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda
que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Cedente em relagao a possibilidade
de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preg¢o obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

9.4.4 RestricGo a negociacGo de Cotas do Fundo que sejam objeto de
distribuigcdo publica com esfor¢os restritos — Auséncia de Prospecto. O Fundo podera
realizar a distribuicao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por meio de
ofertas publicas com esforgos restritos, nos termos da regulamentacdo aplicavel. De
acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizagdo de
oferta publica com esforgos restritos, o investidor ndo conta com os mecanismos
exigidos e a protecdo concedida pelos reguladores as ofertas registradas. Por exemplo,
o ofertante estd desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em
guestdo. A ndo adogdo de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo
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pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas
com esforgos restritos, nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento
implica em restricdo de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios durante 90 (noventa) dias contados
de sua subscri¢do ou aquisicdo pelo investidor.

9.4.5 Liquidagéo antecipada — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha
eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do Fundo, conforme indicados no
capitulo 20 do presente Regulamento. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas terem
suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados. Nessas hipdteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma rentabilidade, conforme o caso.

9.4.6 Insuficiéncia de recursos no momento da liquida¢éo do Fundo — No
momento da liquidacdo do Fundo, o Fundo podera ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel da Devedora. Nessa hipdtese, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios e ao
pagamento pela Devedora; (b) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco
de desdgio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das
Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Em qualquer das trés situacOes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

9.4.7 Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de
Direitos Creditorios — Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdo do Fundo, as
Cotas poderao ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, nos
termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pela Devedora.

9.4.8 Risco de Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuac¢des tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicGes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido
negativo, hipétese em que a responsabilidade dos Cotistas serd limitada consoante o
previsto no Item 22.2 abaixo.

Risco de descontinuidade
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9.5.1 Liquidagéo do Fundo — O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de
determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de
determinacdo da CVM, nos termos do presente Regulamento e da regulamentacao
aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, poderd ndao haver recursos suficientes
para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel da Devedora). Neste caso, (a) os Cotistas
teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e pagamento pela Devedora das parcelas relativas aos
Direitos Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a
terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso,
em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Cedente, pelo Cedente Original ou pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Riscos operacionais

9.6.1 Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacdo, a cessdo e a
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuacdo conjunta e
coordenada do Custodiante, do Cedente, do Cedente Original, da Gestora, do Agente
de Recebimento, do Agente de Cobranga Extraordinaria e da Administradora. O Fundo
podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no
presente Regulamento, no Contrato de Cessdo Original e no Contrato de Promessa de
Cessdo e nos contratos com os respectivos prestadores de servicos do Fundo venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servicos contratados. Em caso de disrup¢do do
processamento do faturamento e da cobranga, a cobranga dos Direitos Creditérios
pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

9.6.2 Interrupgdo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo —
Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso poderd levar a prejuizos ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

9.6.3 Risco de sistemas - Dada a complexidade operacional propria dos
fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de
informagdes entre os sistemas eletronicos do Cedente, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigos e do Fundo se darao
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9.7

9.8

9.9

livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditdrios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

9.7.1 Precificacéo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdao em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar
em reducao do valor das Cotas.

Riscos Relacionados a Governanca

9.8.1 Qudruns qualificados - Este Regulamento define qudruns especificos
para a aprovacdo de determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos em
Assembleias Gerais. Tais quéruns especificos podem limitar as atividades do Fundo e
determinadas ac¢des com relacdo aos seus ativos. Adicionalmente, ndo hd restricdo
para aquisicdo de Cotas por Cotistas, de forma que, em razdo dos quéruns de
aprovacdo estabelecidos, o poder de decisdo pode estar concentrado em poucos
Cotistas. Cotistas estardo vinculados a tais deliberacées, mesmo que discordem das
decisdes da Assembleia Geral, e ndo terdo direito a resgate de suas Cotas, observado o
disposto neste Regulamento.

9.8.2 Determinadas matérias dependem da aprovagdo de titulares de Cotas
Subordinadas - Em determinadas circunstancias, os interesses dos titulares de Cotas
Subordinadas podem ser conflitantes com aqueles dos titulares de Cotas Seniores.
Tendo em vista que determinadas matérias dependem de aprovacdo da maioria dos
titulares de Cotas Subordinadas Junior, ndo é possivel assegurar que os titulares de
Cotas Seniores conseguirdo aprovar todas as matérias de seu interesse.

Alteracdo do Regulamento - Este Regulamento, em consequéncia de normas

legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente

da realizagdo de Assembleia Geral, bem como as condi¢des nele previstas também podem ser

revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo

de operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas e acarretar perdas

patrimoniais ao Fundo. Além disso, caso o Fundo venha a emitir novas Cotas Seniores ou caso

seja criada uma série ou classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, os novos

Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteracdao do Regulamento.

9.10

Risco de Bloqueio
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9.11

9.10.1 Risco de Bloqueio da Conta de Cobrang¢a ou da Conta do Fundo — Os
recursos referentes aos Direitos Creditorios serdo inicialmente depositados pela
Devedora na Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de Cobranca serdo transferidos
mediante instrugdo do Custodiante para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util
contado de seu recebimento. A Conta do Fundo referida acima é mantida junto a uma
Instituicdo Autorizada e a Conta de Cobranga é mantida junto a um Agente de
Recebimento. Falhas na identificacdo dos Direitos Creditdrios de titularidade de cada
Cessionario poderdao fazer com que o Fundo receba valores inferiores aos devidos.
Ainda, na hipdtese de intervencdo ou liquidacao extrajudicial da respectiva Instituicao
Autorizada e/ou do Agente de Recebimento, os recursos depositados, conforme o
caso, na Conta de Cobranca, e na Conta do Fundo poderdo ser bloqueados. Ndo ha
garantias de que a adocdo de medidas judiciais serd tempestiva e/ou eficaz para
recuperar os recursos bloqueados. A rentabilidade do Fundo podera ser afetada
negativamente em razdo disso. .

9.10.2 Risco de Bloqueio da Conta Garantia — A Conta Garantia é de
titularidade do Cedente Original e € mantida junto ao Agente Depositario. Na hipdtese
de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Agente Depositdrio bem como de
eventual ordem judicial em desfavor do Cedente Original, os recursos cedidos
fiduciariamente ao Fundo e constantes da Conta Garantia poderdo ser bloqueados.
N3o ha garantias de que a adogdo de medidas judiciais serd tempestiva e/ou eficaz
para recuperar os recursos bloqueados. A rentabilidade do Fundo podera ser afetada
negativamente em razdo disso.

Outros Riscos

9.11.1 Risco de questionamento da validade e da eficdcia da cessdo dos
Direitos Creditdrios — As cessOes dos Direitos Creditdrios, tanto do Cedente Original
para o Cedente ou do Cedente para o Fundo, podem ser invalidadas ou tornarem-se
ineficazes por decisdo judicial. Na hipdtese de a cessdo dos Direitos Creditdrios do
Cedente Original para o Cedente ser invalidada e/ou tornada ineficaz, a cessdo do
Cedente para o Fundo restara igualmente comprometida. Assim, o Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos Creditdrios Cedidos serem alcangados por obrigacGes
assumidas pelo Cedente e/ou pelo Cedente Original, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas
do Cedente e/ou do Cedente Original, conforme o caso, inclusive em decorréncia de
intervencao, liquidacdo, regime de administracdo especial temporario — RAET, se for o
caso, pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderdo afetar as cessGes dos Direitos Creditdrios consistem em (a) possivel existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou
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outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditérios, constituida antes da
sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em processo judicial, de
simulacdo, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelo Cedente e/ou
pelo Cedente Original, conforme o caso; e (d) revogacdo da cessdao dos Direitos
Creditorios ao Fundo, na hipotese de faléncia do Cedente Original e/ou intervengdo no
Cedente. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente e/ou do Cedente
Original, conforme o caso, e o Patrimbnio Liquido podera ser afetado negativamente.
A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sdo responsaveis pela verificacao
prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo de
Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado
ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da cessdo
de Direitos Creditdrios ao Fundo.

9.11.2 Risco de questionamento da validade, da eficdcia e da exequibilidade
da Garantia — A cessao fiducidria de recursos outorgada pelo Cedente Original em
beneficio do Fundo e do Cedente, na qualidade de detentores de parcelas dos Direitos
Creditdrios, no ambito da Conta Garantia, pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por
decisdo judicial. Assim, o Fundo poderd incorrer no risco da Garantia ser alcancada por
obrigacbes assumidas pelo Cedente Original, ser bloqueada ou redirecionada para
pagamento de outras dividas do Cedente Original, conforme o caso, inclusive em
decorréncia de intervencao, liquidacao, regime de administracao especial temporario —
RAET, se for o caso, pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. Os
principais eventos que poderdo afetar a Garantia consistem em (a) possivel existéncia
de garantias reais sobre os recursos objeto da Garantia, que tenham sido constituidas
previamente a sua constituicio e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de
penhora ou outra forma de constri¢cdo judicial sobre os recursos objeto da Garantia,
constituida antes da sua constituicdo e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacdo,
em processo judicial, de simulacdo, fraude contra credores ou fraude a execucdo
praticada pelo Cedente Original, conforme o caso; e (d) revogac¢do da constitui¢cdo da
Garantia, na hipdtese de faléncia do Cedente. Nessas hipdteses, os recursos objeto da
Garantia poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas
do Cedente Original, conforme o caso, e o Patriménio Liquido podera ser afetado
negativamente. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sdo responsaveis
pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia
das Garantias ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao
Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficicia da
constituicdo das Garantias.

9.11.3 Execugdio da Obrigacéo de Recompra — A execuc¢do da Obrigacdao de
Recompra dos Direitos Creditorios perante o Cedente Original dependerd do
pagamento do Preco de Recompra pelo Cedente Original, bem como da celebragao de
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respectivos termos de recompra, na forma da minuta anexa ao Contrato de Cessdo
Original. Eventual descumprimento do Cedente Original em relacdo a quaisquer de
suas obrigacdes relacionadas a Obrigacdo de Recompra, bem como a falha operacional
do Agente de Cobranca Extraordindria em realizar quaisquer dos procedimentos
necessdrios para tal execuc¢do, podera levar a perdas patrimoniais e a queda de
rentabilidade do Fundo.

9.114 Limitagdo das Garantias — A Obrigacdo de Recompra dos Direitos
Creditérios pelo Cedente sera garantida apenas pela Garantia. O saldo constante da
Conta Garantia serd inferior ao valor dos Direitos Creditérios a receber e, portanto,
insuficiente para o pagamento de recorrentes Precos de Recompra em caso de
inadimplemento pelo Cedente Original do pagamento do(s) Preco(s) de Recompra.
Adicionalmente, a recomposicdo do valor da Garantia é realizada pelo Cedente
Original, que podera descumprir com suas obrigacdes. A insuficiéncia da Garantia
podera acarretar em perdas ao Fundo recebimento de valor inferior aos recursos
devidos pelo Cedente. Isso pode afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e do
patrimonio do Fundo.

9.11.5 Dificuldades da excussdo da Garantia — Em caso de inadimplemento
pelo Cedente Original com o pagamento do(s) Preco(s) de Recompra de modo que a
excussdo da Garantia se torne necessaria, o Contrato de Cessdo Fiduciaria e Contrato
de Conta Garantia o procedimento para excussdo da Garantia conforme constante do
estabelecem diversos procedimentos que deverao ser cumpridos, o que podera gerar
atraso no recebimento dos recursos devidos ao Fundo e afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas e do patriménio do Fundo. Tais procedimentos poderdo,
também, nado ser eficazes para fins da excussao, o que podera dificultar o recebimento
dos valores pelo Fundo e resultar em perdas aos Cotistas.

9.11.6 Incidéncia de tributagdo sobre a Garantia — Em caso de excussdo da
Garantia e/ou utilizacdo dos recursos constantes da Conta Garantia, é possivel que
ocorra a incidéncia de imposto sobre operagdes financeiras e/ou outros tributos
aplicaveis, que serdo arcados com os préprios recursos constantes da Conta Garantia.
Isto podera afetar o patriménio do Fundo e, consequentemente, afetar negativamente
a rentabilidade das Cotas.

9.11.7 Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos — N3ao ha garantia da
manutenc¢do dos custos dos prestadores de servi¢o arcados pelo Fundo, sendo que o
aumento de tais valores pode resultar em aumento das despesas do Fundo e,
consequentemente, diminuir a rentabilidade dos Cotistas. Caso qualquer um dos
prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado
pelo novo prestador de servico pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar
a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.
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9.11.8 Guarda da documentagdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos
Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos. Nao obstante
a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso
aos Documentos Comprobatédrios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar a
verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos.

9.11.9 Auséncia de Coobriga¢do do Cedente — O Cedente Original, o Cedente,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum n3o respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos ou pela solvéncia da Devedora. O Cedente Original é
responsavel pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditdrios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no Contrato
de Cessdo Original. O Cedente é responsavel tdo somente pela existéncia de sua
posicdo contratual no ambito do Contrato de Cessao Original assim como pela correta
formalizacdo do Contrato de Cessdo Original. Além disso, o Cedente Original é
responsavel por recomprar eventuais parcelas dos Direitos Creditdrios Cedidos
inadimplidas ou recebidas a menor, diante da ocorréncia de determinados eventos
previstos no Contrato de Cessdo Original, nos termos da Obrigacdo de Recompra, que
estd garantida pela Garantia. Na hipdtese de inadimpléncia dos Direitos Creditdrios
Cedidos, podera haver impacto negativo no patrimdnio e na rentabilidade do Fundo.

9.11.10 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado — As Cotas serao valoradas
todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e nas classes de Cotas Subordinadas, na
hipdétese de amortizagdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverao ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem.

9.11.11 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios — Os
pagamentos da Remuneracdo e das Amortiza¢des do Principal das Cotas Seniores, bem
como das classes de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada Data de
Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios pela Devedora e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os
Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de Remunera¢do e de Amortizagdo de
Principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Ndo
ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que haverd
recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Liquidez, e para pagamento da
Remuneracdao e das Amortizacdes do Principal, representando esse apenas um
objetivo a ser perseguido.
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9.11.12 Riscos e Custos de Cobranga — Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
patrimonio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Geral. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca Extraordindria, o
Custodiante, o Cedente e o Cedente Original ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocdo ou manutencdao dos referidos procedimentos, caso os
Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso o
Fundo ndo disponha de recursos necessdrios para cobrir os custos e despesas que
eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o
Fundo, na proporgao de suas Cotas.

9.11.13 Limitagdo do Gerenciamento de Riscos — A realizacdo de investimentos
no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Ndao ha qualquer garantia de que o sistema de
gerenciamento de riscos adotado pelo Fundo serd eficiente para evitar ou reduzir tais
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ainda, o sistema de gerenciamento de riscos
podera ter sua eficiéncia reduzida por condi¢ées de mercado, entre outros fatores.

9.11.14 Risco de descaracteriza¢do do regime tributdrio aplicdvel ao Fundo — A
Gestora envidara melhores esforcos para compor a Carteira do Fundo com Ativos
Financeiros e Direitos Creditérios que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo
como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se
como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagcdo
aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguird adquirir tais ativos e,
portanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificavel como de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributario a seus
Cotistas.

9.11.15 Risco de SubordinacGo — Tendo em vista a preferéncia das Cotas
Seniores na amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
em relagdo as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas, bem como a preferéncia das
Cotas Mezanino na amortizagdo, resgate e distribuicdao dos rendimentos da carteira do
Fundo em relagdo as Cotas Subordinadas, (i) a amortiza¢do, resgate e distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo para Cotas Mezanino esta sujeito ao recebimento,
pelo Fundo, de recursos suficientes para a amortizacdo integral das Cotas Seniores
bem como o pagamento de rendimentos na forma deste Regulamento; (ii)a
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para Cotas
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Subordinadas esta sujeito ao recebimento, pelo Fundo, de recursos suficientes para a
amortizagdo integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, bem como o
pagamento de rendimentos respectivos na forma deste Regulamento.

9.11.16 Outros Riscos — O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetdria, inclusive,
mas nao se limitando a criacdo de novas restricdes legais ou regulatdrias que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditdrios e da cessao
desses, alteracdao na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo,
0s quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

10. Politica de investimento, composi¢ao e diversificacdo da carteira

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no
médio e longo prazos, por meio da aplica¢cdo dos recursos do Fundo na aquisicdo dos Direitos
Creditérios em sua totalidade ou em parcelas. Em carater complementar, a valorizagdo das
Cotas serd buscada mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios
estabelecidos neste capitulo 10.

10.2 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica
de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida,
observadas, ainda, as condi¢Bes previstas no Contrato de Cessdo Original e na legislacdo
pertinente.

10.2.1 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, verificados pelo Custodiante previamente a Data de
Aquisicdao e Pagamento, na Data de Oferta, que deverda ocorrer com antecedéncia
maxima de 2 (dois) Dias Uteis em relacdo a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

10.3 No prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo
devera observar a Alocagdo Minima. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade suficientes para atender a Alocacgdo
Minima, no prazo referido acima, a Administradora deverd solicitar a CVM autoriza¢do para
prorrogar o prazo para enquadramento do Fundo a Alocagdo Minima por novo periodo de 90
(noventa) dias corridos, sem necessidade de autorizagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

10.4 Em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o Fundo pagara ao Cedente o Prego
de Aquisicao previsto no Contrato de Promessa de Cessao.
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10.5

A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios podera

ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

10.6

Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

demais titulos de emissao do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento mdaximo de
1 (um) ano;

operacdes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam com qualquer das Instituicdes Autorizadas;

certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa Selic, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e

cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos
itens (a), (b), (c) e/ou (d) acima.

10.5.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios e outros ativos de um
mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que
limitado a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, nos termos do artigo
40-A da Instrucdo CVM 356/01, exceto nas hipdteses previstas no paragrafo 12 de tal
artigo.

O Fundo ndo podera realizar operag¢des nas quais a Administradora, a Gestora,

seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou

outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢dao de contraparte.

10.7

10.6.1 Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditorios e, com relagdo ao
Cedente, pela prestagao de servigo de Agente Depositdrio, o Fundo ndo podera realizar
outras operacGes nas quais o Cedente, o Cedente Original, seus respectivos
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte.

10.6.2 O Fundo ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou
coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de seus respectivos
controladores, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, de
coligadas ou de outras sociedades sob controle comum.

Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo

devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito

diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
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Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidag¢do financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.

10.8 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto e conforme previsto no capitulo XI do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros”, a Gestora adotara politica de
exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo
decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto.
Tal politica orientara as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.9 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pdagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
www.brltrust.com.br.

10.9.1 A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO
DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO
DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

10.10 N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo prevista
no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estad exposto, conforme indicados
no capitulo 9 deste Regulamento.

10.10.1 Salvo pelas Garantias outorgadas no ambito da Obrigacdo de
Recompra, as aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Cedente Original, do Cedente, do
Controlador, de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.10.2 O Cedente Original, o Cedente, seus respectivos controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios ou pela solvéncia da Devedora. O Cedente Original é responsdvel, na data
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de assinatura do Contrato de Cessdao Original pela existéncia, certeza, legitimidade e
correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios, de acordo com o previsto no
presente Regulamento, no Contrato de Cessdao Original e na legislagdo vigente. O
Cedente é responsavel tdo somente pela existéncia de sua posicdao contratual no
ambito do Contrato de Cessdao Original assim como pela correta formalizacdo do
Contrato de Cessdo Original. Além disso, o Cedente Original é responsavel por
recomprar eventuais parcelas dos Direitos Creditdrios que forem inferiores aos valores
previstos no Contrato de Cessdo Original, diante da ocorréncia de determinadas
condicbes, nos termos da Obrigacdao de Recompra, garantida pela Garantia.

10.10.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, pela solvéncia da Devedora ou pela existéncia, certeza,
legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos.

10.11 E vedado ao Fundo realizar operacdes nos mercados de derivativos.

10.12 E vedado ao Fundo realizar operacBes de (a) day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de opg¢des de compra a descoberto
e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

10.13 As limitagdes da politica de investimento, diversificacdo e composi¢do da
carteira do Fundo previstas neste capitulo 10 serdo observadas diariamente pela Gestora e
pela Administradora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

11. Direitos Creditdrios e Obrigacdo de Recompra

11.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo serdo créditos de
titularidade original do Cedente Original, no todo ou em partes, nos termos do Contrato de
Promessa de Cessdo e dos Termos de Cessdo, decorrentes do Termo de Compromisso para
regular repasses de recursos RGR pela CCEE a Cedente Original em razdo da Medida Proviséria
de n.2 855, de 13 de novembro de 2018.

11.2 Os Direitos Creditérios foram cedidos, em sua integralidade, pelo Cedente
Original ao Cedente por meio do Contrato de Cessao Original. O Fundo, por sua vez, adquirira
parcelas dos Direitos Creditdrios conforme termos e condi¢des acordadas no Contrato de
Promessa de Cessdo mediante a assinatura de Termos de Cessdo, o que ocorrerd mediante
cumprimento de condi¢Ges precedentes dispostas no Contrato de Promessa de Cessdo, dentre
as quais a integralizacao de determinadas Cotas do Fundo.
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11.3 Cada cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera formalizada por meio da
assinatura dos Termos de Cessdao conforme disposto no Contrato de Promessa de Cessao e
sera definitiva, irrevogavel e irretratdvel e incluird a Garantia e demais acessérios.

11.4 Considerando que o Fundo adquirird os Direitos Creditérios em parcelas, até
gue ocorra (e se ocorrer) a cessdo da totalidade dos Direitos Creditérios ao Fundo, o Fundo e o
Cedente permanecerdo, cada um, detentores de determinados percentuais da integralidade
Direitos Creditérios. Cada Termo de Cessdo constard de um anexo com o percentual dos
Direitos Creditérios detidos pelo Fundo e o percentual dos Direitos Creditdrios detidos pelo
Cedente na data em questao.

11.5 Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, a Devedora sera instruida a
depositar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios na Conta de Cobranca. Com os
valores decorrentes dos Direitos Creditérios depositados na Conta de Cobranca, o Custodiante
fara a verificacdo e segregacao de tais valores entre o Fundo e Cedente conforme percentuais
contidos no ultimo Termo de Cessdo celebrado entre ambos e instruird o Agente de
Recebimento para que realize a transferéncia dos recursos de titularidade do Cedente para a
Conta do Cedente, conforme o caso. Os recursos de titularidade do Fundo serdo transferidos
pelo Agente de Recebimento mediante instrucdao do Custodiante para a Conta do Fundo em
até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento, sendo que o Custodiante implementara
melhores esforcos para que as instrucbes de transferéncia ocorram no mesmo dia do
recebimento.

11.6 Os procedimentos de cobranga ordinaria dos Direitos Creditdrios e a Politica
de Cobranga encontram se descritos no Anexo Il a este Regulamento.

11.7 Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo e do Contrato de Cessao
Original, o Cedente Original é responsavel perante o detentor dos Direitos Creditdrios,
conforme o caso, pela Obrigacdo de Recompra, que esta garantida pela Garantia.

11.8 O Agente de Cobranga Extraordinaria, auxiliado pelo Cedente, é responsavel
por exigir a Obrigacdo de Recompra e excussao da Garantia em favor do Fundo e do Cedente,
nas proporcOes de suas participagdes nas parcelas, conforme o caso, nos termos deste
Regulamento e nos termos previstos no Contrato de Cessao Original e Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

11.9 Tendo em vista que o Fundo adquirira apenas direitos creditérios que sejam os
Direitos Creditdrios, o Fundo ndo exigira a observancia de qualquer outra regra para originagao
e concessdo de crédito, de modo que ndo consta deste Regulamento uma politica de
originacdo, uma politica de concessdo de crédito e critérios de elegibilidade para aquisicdo de

direitos creditorios.
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12. Critérios de Elegibilidade

12.1 O Fundo somente poderda adquirir Direitos Creditdrios que atendam, exclusiva
e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na Data de Oferta:

(a) os Direitos Creditdrios devem ser expressos em moeda corrente nacional; e

(b) o montante agregado do Preco de Aquisicao deve observar a disponibilidade de caixa
do Fundo, conforme informada pela Administradora ao Custodiante.

12.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade serd verificado e validado pelo Custodiante na Data de Oferta e
adquirido na Data de Aquisicao e Pagamento, mediante celebracdo dos Termos de Cessao.

12.2.1 Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a
verificacdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

12.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio cedido com relagdo a
qgualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, nao
obrigard a sua alienacdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou
direito de regresso contra o Cedente, o Cedente Original, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou

dolo.
13. Cotas do Fundo
13.1 Caracteristicas Gerais

13.1.1 As Cotas correspondem a fra¢Oes ideais do patriménio do Fundo,
observadas as caracteristicas de cada classe de Cotas. As Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragao ou em virtude da liquidagao
do Fundo. Todas as Cotas Seniores e todas as Cotas Subordinadas Mezanino terdo os
Parametros de Pagamento definidos nos respectivos Suplementos. Todas as Cotas de
uma mesma classe terdo iguais prioridades de amortiza¢do, resgate e distribui¢cao dos
rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto, observado o disposto
no capitulo 18 deste Regulamento.

13.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome
de seus respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador
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13.2

13.3

13.4

das Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsitos em seu nome junto ao Custodiante.

13.1.3 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.
13.1.4 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de RS 1,00 (um real).
13.1.5 Os Cotistas do Fundo, em qualquer tempo, ndo terdao direito de

preferéncia na subscricdo de novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo,
observado o disposto no item 13.10.3.

Classes de Cotas

13.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

13.2.2 As Cotas Seniores serdo de série Unica, conforme definicdo de seus
Parametros de Pagamento no respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas serao
divididas em (a) 5 (cinco) classes de Cotas Subordinadas Mezanino, nomeadamente as
Cotas Subordinadas Mezanino |, Cotas Subordinadas Mezanino |l, Cotas Subordinadas
Mezanino lll, Cotas Subordinadas Mezanino IV e Cotas Subordinadas Mezanino V; e (b)
1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Seniores

13.3.1 As Cotas Seniores deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Suplemento.

13.3.2 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,

nos termos do presente Regulamento.

13.3.3 As Cotas Seniores conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

13.3.4 Apds a 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores terdo seu
valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do presente Regulamento.

Cotas Subordinadas Mezanino |

13.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino | sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores e tém prioridade sobre as Cotas Subordinadas Mezanino |l, as Cotas
Subordinadas Mezanino Ill, Cotas Subordinadas Mezanino IV, Cotas Subordinadas
Mezanino V e Cotas Subordinadas Junior para efeitos de amortizagdo, resgate e
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13.5

13.6

distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

13.4.2 As Cotas Subordinadas Mezanino | deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

13.4.3 As Cotas Subordinadas Mezanino | conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

13.4.4 Apdbs 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino | terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14 do presente
Regulamento.

Cotas Subordinadas Mezanino Il

13.5.1 As Cotas Subordinadas Mezanino Il sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino | e tém prioridade sobre as Cotas
Subordinadas Mezanino 1l, Cotas Subordinadas Mezanino 1ll, Cotas Subordinadas
Mezanino IV, Cotas Subordinadas Mezanino V e Cotas Subordinadas Junior para efeitos
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do presente Regulamento.

13.5.2 As Cotas Subordinadas Mezanino |l deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

13.5.3 As Cotas Subordinadas Mezanino |l conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

13.5.4 Apds 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino Il terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14 do presente
Regulamento.

Cotas Subordinadas Mezanino Il

13.6.1 As Cotas Subordinadas Mezanino Ill sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino | e as Cotas Subordinadas Mezanino I
e tém prioridade sobre as Cotas Subordinadas Mezanino IV, Cotas Subordinadas
Mezanino V e Cotas Subordinadas Junior para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.
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13.7

13.8

13.6.2 As Cotas Subordinadas Mezanino |l deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

13.6.3 As Cotas Subordinadas Mezanino Ill conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

13.6.4 Apdbs 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino lll terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14 do presente
Regulamento.

Cotas Subordinadas Mezanino IV

13.7.1 As Cotas Subordinadas Mezanino IV sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino | as Cotas Subordinadas Mezanino Il e
as Cotas Subordinadas Mezanino Ill tém prioridade sobre as Cotas Subordinadas
Mezanino V e as Cotas Subordinadas Junior para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

13.7.2 As Cotas Subordinadas Mezanino IV deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

13.7.3 As Cotas Subordinadas Mezanino IV conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obriga¢cdes, conforme descrito neste Regulamento.

13.7.4 Apds 12 Data de Integralizagao de Cotas, Cotas Subordinadas Mezanino
IV terdo seu valor unitdrio apurado na forma do item 14 do presente Regulamento.

Cotas Subordinadas Mezanino V

13.8.1 As Cotas Subordinadas Mezanino V sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino | as Cotas Subordinadas Mezanino Il,
as Cotas Subordinadas Mezanino Ill, as Cotas Subordinadas Mezanino IV e tém
prioridade sobre as Cotas Subordinadas Junior para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

13.8.2 As Cotas Subordinadas Mezanino V deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.
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13.9

13.10

13.8.3 As Cotas Subordinadas Mezanino V conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

13.8.4 Apds 12 Data de Integralizacao de Cotas, Cotas Subordinadas Mezanino
V terdo seu valor unitdrio apurado na forma do item 14 do presente Regulamento.

Cotas Subordinadas Junior

13.9.1 As Cotas Subordinadas Junior sdao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino |, as Cotas Subordinadas Mezanino II, as
Cotas Subordinadas Mezanino lll e as Cotas Subordinadas Mezanino IV para efeito de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
do presente Regulamento.

13.9.2 As Cotas Subordinadas Junior deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

13.9.3 As Cotas Subordinadas Junior conferirdo aos seus Cotistas os mesmos
direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

13.9.4 Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdao de Cotas, as Cotas
Subordinadas Junior terdo seu valor unitdrio apurado na forma do capitulo 14 do

presente Regulamento.

Distribuicdo de Cotas

13.10.1 A distribuicao publica de Cotas de qualquer classe devera observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo
estabelecido no respectivo Suplemento.

13.10.2 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd
admitida a colocacdo parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

13.10.3 As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de distribui¢cdo publica
e serdo subscritas exclusivamente pelo Cedente, seu controlador, sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob o controle
comum, vinculadas por interesse Unico indissocidvel.

13.10.4 Enguanto existirem Cotas Seniores em circula¢do, a Relagdo Minima
serd calculada pela Administradora e informada aos Cotistas na periodicidade
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13.11

informada neste Regulamento. Na ocorréncia de inobservancia pelo Fundo da Relagdo
Minima, os Cotistas Subordinados ndo estdao obrigados a subscrever e integralizar
novas Cotas Subordinadas para fins de recomposicao ou reenquadramento da Relacao
Minima. O referido desenquadramento também nado configura Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidagao.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

13.11.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe até o dia da efetiva
integralizacdo, na forma dos itens 14.4 a 14.12, sendo certo que o preco de subscri¢cdo
poderd contemplar dgio ou desdgio sobre tais valores, desde que uniformemente
aplicado para todos os subscritores da respectiva classe de Cotas, conforme o caso, e
apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a
regulamentagdo em vigor.

13.11.1.1 Para fins do disposto no item 13.11.1 acima, (a) caso os
recursos sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera
utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam
entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os recursos serao
devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos no préximo Dia
Util.

13.11.2 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou
mediante chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com
orientagdo da Gestora, conforme definido e regulado no respectivo Suplemento, pelo
valor definido nos termos do item 13.11.1 acima, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitagdo. A integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Junior também podera ser realizada pelo Cedente, total ou parcialmente, mediante a
entrega de Direitos Creditérios Cedidos.

13.11.2.1 Em caso de integralizagdo via chamada de capital, o Cotista
que deixar de cumprir, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, total
ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas sera
responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos e
pelos custos de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e
danos que venha a causar ao Fundo, bem como terd seus direitos politicos e
patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais e pagamento de
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13.12

amortizacdo de Cotas em igualdade de condi¢Ges com os demais Cotistas). A
suspensado dos direitos politicos e patrimoniais vigorard até que as obrigacdes
do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacao do
Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir
com suas obrigacGes apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado
acima, tal Cotista inadimplente passard a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como
terd restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente
suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

13.11.2.2 Caso o Fundo realize qualquer amortizacdao de Cotas, quer
Amortizacdo de Principal, pagamento de Remunerag¢do ou outro pagamento,
em periodo em que um Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente,
os valores referentes a amortizacao devida ao Cotista inadimplente com
relacdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos
do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a
deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a
titulo de amortizacdo de suas Cotas.

13.11.3 Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.11.4 E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Ndo haver3d, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Registro para Negociacao

13.12.1 As Cotas ofertadas publicamente serdo registradas para distribui¢ao no
mercado primario e para negocia¢do no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora,
observado, no entanto, que as Cotas cuja obtengao de classificacdo de risco tiver sido
dispensada nos termos do artigo 23-A da Instru¢do CVM n2 356/01 n3o poderdo ser
negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido apresentado a CVM o
relatério de classificagdo de risco, nos termos da regulamentagao em vigor.

13.12.2 Caberd ao intermediario responsavel por intermediar eventual
negociacdo das Cotas no mercado secunddrio, assegurar a condicdo de Investidor
Autorizado do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer
outras restricoes aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado secundario.

13.12.3 Os Cotistas serdao responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.
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13.12.4 As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de transferéncias por
meio de negociacdes privadas, observado que somente poderao ser transferidas para
o Cedente, seu controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas,
suas coligadas e sociedades sob controle comum, vinculadas por interesse Unico e
indissociavel.

14. Valoragdo das Cotas

14.1 As Cotas, independentemente da classe, serdo valoradas pelo Custodiante em
cada Data de Cilculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto neste capitulo 14. A
valoragdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
da respectiva classe, sendo que a ultima valoracdo ocorrerd na respectiva Data de Resgate.
Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior serd o de abertura da respectiva Data
de Calculo.

14.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo
determinados como seus respectivos Valores Unitdrios de Emissdo, atualizados diariamente
pela Meta de Remuneracdo aplicavel e deduzidos dos montantes de amortizacdes
efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracao e Amortizagdo de Principal).

14.3 N3do obstante o previsto no item 14.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou
Cota Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo poderd ser superior ao produto (a) de sua
respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo
de Cotas Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patrimdénio Liquido deduzido do
valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

14.4 A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores, seu valor unitario serd
calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, sendo que este serd equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitdrio de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio Liquido
multiplicado pela Participagdao da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal valor ndo
serd inferior a zero.

14.4.1 Com relagdo a cada Data de Cdlculo e cada Cota Sénior, a Participagado
da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (a) o Valor
Unitdrio de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo.

14.4.2 Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como as demais definicGes necessdrias aos
procedimentos de valora¢do de Cotas, estdo definidos no item 14.12 abaixo.
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14.5 A partir da 12 Data de Integraliza¢cdo das Cotas Subordinadas Mezanino |, seu
valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de
seu valor de integralizacdo, amortizacao ou resgate, sendo que este serd equivalente ao menor
dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participa¢do da Cota
no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino |, observado que tal valor ndo serd inferior a zero.

14.5.1 Com relagdo a cada Data de Calculo cada Cota Subordinada Mezanino
I, a Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino | serd calculada
como a razdo entre (a) o Valor Unitdrio de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino | em circulagao.

14.6 A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino I, seu
valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de
seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor
dos seguintes valores: (a) o Valor Unitdrio de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino |,
multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino Il, observado
gue tal valor ndo serd inferior a zero.

14.6.1 Com relagdo a cada Data de Calculo cada Cota Subordinada Mezanino
Il, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino Il sera calculada
como a razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatdrio dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Il em circulagao.

14.7 A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino llI, seu
valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de
seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor
dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patriménio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino | e
das Cotas Subordinadas Mezanino Il multiplicado pela Participagao da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino Ill, observado que tal valor ndo sera inferior a zero.

14.7.1 Com relacdo a cada Data de Calculo cada Cota Subordinada Mezanino
lll, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino Ill sera calculada
como a razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino IIl em circulagado.

14.8 A partir da 12 Data de Integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino 1V, seu
valor unitario serd calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinagdo de
seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor
dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio
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Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino |,
das Cotas Subordinadas Mezanino IIl e das Cotas Subordinadas Mezanino Ill, multiplicado pela
Participacdao da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino IV, observado que tal valor
nao sera inferior a zero.

14.8.1 Com relagdo a cada Data de Calculo cada Cotas Subordinadas
Mezanino 1V, a Participa¢do da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino IV serd
calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o
somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino IV
em circulacao.

14.9 A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino V, seu
valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de
seu valor de integralizacdo, amortizacao ou resgate, sendo que este serd equivalente ao menor
dos seguintes valores: (a) o Valor Unitdrio de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino |,
das Cotas Subordinadas Mezanino IlI, das Cotas Subordinadas Mezanino Ill e das Cotas
Subordinadas Mezanino IV, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino V, observado que tal valor ndo serd inferior a zero.

14.9.1 Com relagdo a cada Data de Calculo cada Cota Subordinada Mezanino
V, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino V sera calculada
como a razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatdrio dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino V em circulagao.

14.10 Cada Cota Subordinada Juanior terd seu valor calculado em cada Data de
Calculo pelo Custodiante, sendo o maior dos seguintes valores: (a) o equivalente ao resultado
da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimoénio Liquido, apds a subtracdo dos
valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo
numero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagao, observado que tal valor ndo sera
inferior a zero.

14.11 O procedimento de valoragcdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da
carteira do Fundo, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

14.12 As definigdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Gestora e
gue serao utilizadas nos procedimentos de valoracdo, pagamento de remuneracao,
amortizacdo e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia as Cotas
Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino:
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14.13

Valor Unitario de -.:<

Referéncia:

Valor Unitario de
Referéncia Corrigido:

Valor Unitdrio de
Referéncia Corrigido
Antes da Amortizagdo:

Remuneracao:

Amortizacdo de Principal:

7~ e na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores ou das
Cotas Subordinadas Mezanino:
Valor Unitdrio de Emissao

e em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja
uma Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido

¢ em cada Data de Pagamento:
Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da

" Amortizagdo — (Remunerag¢do + Amortizagdo de
Principal)

significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Cdlculo, atualizado pela
Meta de Remuneragao aplicavel

significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada
Data de Cdlculo que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente a Remuneragdo e a
Amortizacdo de Principal

significa, com relacdo a uma data, a remuneracdo das Cotas
efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data,
calculada nos termos deste Regulamento

significa, com relacdo a uma data, a amortiza¢do de parcela
de principal das Cotas conforme efetivamente realizada em
tal data, calculada nos termos deste Regulamento e do
Suplemento aplicavel

15. Pagamento de remunerag¢ao, amortizagao e resgate de Cotas

15.1 Os pagamentos da Remuneragdo e das Amortizagdes do Principal serao

realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste capitulo 15 e nos

Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste

capitulo 15 devera ser objeto de Assembleia Geral.

15.2 Se o patrimdnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, conforme

constante dos Suplementos de cada Cota, serd paga, através de amortizacao das respectivas

Cotas, a Remuneragdo com relagao a cada Cota Sénior e cada Cota Subordinada Mezanino,
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limitada ao respectivo Limite Superior de Remunera¢do, em moeda corrente nacional, nos
termos do item 15.4 abaixo e subsequentes, e do respectivo Suplemento, e de acordo com a
ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 do presente Regulamento.

15.3 Se o patrimdnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, conforme
constante dos Suplementos de cada Cota, serd também paga a Amortizacao de Principal com
relacio a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente
nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de Principal, nos termos do item
15.4 abaixo, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 do
presente Regulamento.

15.4 As definicdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Gestora e
que serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragdo, amortizacdo e resgate
de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia as Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas Mezanino:

/e nal2Data de Integralizacdo das Cotas Seniores ou das
Cotas Subordinadas Mezanino:
Valor Unitdrio de Emissao

o ¢ em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja uma
Valor Principal de -<

. Data de Pagamento:
Referéncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior

e em cada Data de Pagamento:

Valor Principal de Referéncia Anterior — Amortizagdo de

~ -
Principal
Valor Principal de significa, com relacdo a uma Data de Cdlculo, o Valor
Referéncia Anterior: Principal de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior

a Data de Calculo

Limite Superior de significa, com relagdo a uma Data de Cdlculo, o valor
Remuneracgao: determinado de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao

Valor Principal de Referéncia Anterior

Meta de Amortizacao o o .
o Valor Principal de Referéncia Anterior
de Principal:
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15.5 As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas ou resgatadas
apos a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino.

15.6 Os procedimentos descritos neste capitulo 15 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para
pagamento da Meta de Amortizagao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.7 Os pagamentos da Remuneracdo e da Amortizacdo de Principal serdo
realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas
na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

15.7.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou as Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser realizados por meio
da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos na hipdtese de liquidacdo do
Fundo. Em caso de dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos, tal operacao
poderd ser fora do ambiente da B3.

15.8 As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que
corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracdo, pelo seu respectivo valor
contabil.

15.9 O previsto neste capitulo 15 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdao de pagamento da Remuneragao e da Amortizagdo de
Principal, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

16. Ordem de Alocacdo dos Recursos

16.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e
do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
conforme a ordem de alocag¢do estabelecida neste capitulo 16.

16.2 Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo, nas ordens especificadas abaixo:
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(a)

(b)

(c)

16.3

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, a Administradora deverd, por meio dos

competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes

da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e

aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(0

(8)

(h)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacao;

somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Meta
de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino | em
circulagao;

somente caso ndo existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino | em
circulagdo, pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas
Subordinadas Mezanino Il em circulacao;

somente caso ndo existam Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino | e
Cotas Subordinadas Mezanino Il em circulagdo, pagamento da Meta de
Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino Ill em circulacdo;

somente caso ndo existam Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino |,
Cotas Subordinadas Mezanino Il e Cotas Subordinadas Mezanino Il em
circulagdao, pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas
Subordinadas Mezanino IV em circulagao;

somente caso ndo existam Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino |,
Cotas Subordinadas Mezanino Il , Cotas Subordinadas Mezanino Ill e Cotas
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16.4

(D

()

Subordinadas Mezanino IV em circulagdo, pagamento da Meta de Amortizagdo
com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino V em circulacgao;

somente caso ndo existam Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino |,
Cotas Subordinadas Mezanino Il , Cotas Subordinadas Mezanino IIl , Cotas
Subordinadas Mezanino IV e Cotas Subordinadas Mezanino V em circulacgao,
pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou resgate das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo; e

aquisicdo de Ativos Financeiros.

Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para Pagamento de

Meta de Amortizacdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de

Amortizacdo Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de

Amortizacdo da respectiva classe de Cotas.

(a)

(b)

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor

agregado das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagcdo, os

montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo divididos

da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da Remuneracao:

(1)

(2)

Remuneracao: o valor alocado para amortizacdo de Remunerac¢do de cada tal
Cota serd o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizacao, e (ii) o respectivo Limite

Superior de Remuneragao;

Amortizacao de Principal: o valor alocado para Amortizacao de Principal de
cada tal Cota sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste
de Alocacgdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizacdo e (ii) o valor alocado
para amortizacdo de Remuneracdo de tal Cota, determinado conforme item
16.4(a)(1) acima;

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: em relagdo a

cada Classe de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino seja inferior ao valor da Meta de

Amortizacao referente as Cotas Subordinadas Mezanino em questdo, os montantes a

serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdo divididos da seguinte

forma, observada a prioridade de pagamento da Remuneracdo:
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(1) Remuneracdo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneragdo de cada tal
Cota serd o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacdo, e (ii) o respectivo
Limite Superior de Remuneracao;

(2) Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizacdo de Principal de
cada tal Cota sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste
de Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacdo e (ii) o valor
alocado para amortizacdo de Remuneracao de tal Cota, determinado conforme
item 16.4(b)(1) acima.

17. Metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundo, do Patriménio Liquido e das
Cotas
17.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de

mercado apurado conforme a metodologia de avaliagcdo descrita no manual de precificacdo de
ativos do Custodiante.

17.1.1 As provisoes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos
Creditdrios Cedidos serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante,
de acordo com a regulamentagao vigente.

17.2 Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor
definido conforme o Valor dos Direitos Creditérios, que levard em consideracdo as provisoes e
perdas a eles relativos, a ser determinado pelo Custodiante com auxilio da Gestora.

17.3 O Patrimoénio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor
das Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditdrios, deduzidas as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

17.4 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos no capitulo 14 do presente Regulamento e de acordo com o disposto na Instrucdo

CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011 e as demais disposi¢des regulamentares pertinentes.

18. Assembleia Geral

18.1 Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento, é
competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragées financeiras;
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(b)

(c)

(d)

()

(H)

(8

(h)

()

(k)

0

(m)

(n)

(o)

alterar o presente Regulamento e seus anexos, exceto nos casos expressamente
previstos em incisos especificos;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora, observadas as condicdes deste
Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Gestora, do Controlador e do Custodiante,
observadas as condicdes deste Regulamento;

eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2 abaixo;

deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre a incorporacao, a fusao, a cisdao do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacao Antecipada;

deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidagdo do Fundo em caso de
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada;

deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por qualquer agéncia
de classificacdo de risco que ndo esteja prevista neste Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo dos Auditores Independentes por auditor independente
que ndo esteja expressamente autorizado por este Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo do Agente de Cobranca Extraordinaria, bem como sobre
a contrata¢do de novo agente de cobranca, sem prejuizo do disposto no item 8.5deste
Regulamento;

deliberar sobre a substituicao do Agente Depositario;

deliberar sobre alteracdo da Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme previsto no item 8.5.8 deste Regulamento; e
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(p)

18.2

deliberar sobre a modificacdo do prazo de duracdo do Fundo previsto no item 3.1
deste Regulamento.

18.1.1 O Regulamento poderda ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, a comunicacdo aos Cotistas. Todavia, referidas alteracdes
deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora e ao Cedente.

18.1.2 As modificacbes ao Regulamento aprovadas pela Assembleia Geral
passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:
(a) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral; (b) copia da ata da Assembleia
Geral; e (c) exemplar deste Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais

representantes para exercer as funcoes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes

do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.3

18.2.1 Somente pode exercer as funcbes de representante dos Cotistas, nos
termos do item 18.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seus
controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em
coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo no
Cedente ou Cedente Original.

A convocagdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante andncio publicado no

periddico utilizado para divulgacdo de informacGes do Fundo, por meio de carta com aviso de

recebimento ou por meio de correio eletronico enderecado a cada Cotista, dos quais

constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral

e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

18.3.1 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser realizada com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do
primeiro anuncio, do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio
eletronico aos Cotistas.

18.3.2 Ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, serd
publicado anuncio de segunda convoca¢do ou novamente providenciado o envio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletronico a cada Cotista, com
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antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizacdo de referida Assembleia
Geral.

18.3.3 Para efeito do disposto no item 18.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja realizada em conjunto com a publicacdo do
anuncio, o envio da carta ou de correio eletrénico da primeira convocacao.

18.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede
da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios, correios eletronicos ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
Administradora. Alternativamente, poderd ser realizada a Assembleia Geral por meio de
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, com manifesta¢do de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral
seja realizada por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista deverd ser
encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem, declaracdo, correio eletrénico
ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante
a realizacdo da reunido e serd, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

18.5 Independentemente das formalidades previstas neste capitulo 18, serd
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.6 Além da reunidao anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convoca¢do da Administradora, da Gestora ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em
circulacdo, observado que nestes trés ultimos casos, a convocacgdo devera ser realizada por
intermédio da Administradora.

18.7 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto e observado o disposto nos itens
a seguir.

18.7.1 Observado o disposto no item 18.7.5 abaixo, as deliberagGes relativas
as matérias previstas nos itens 18.1(c), 18.1(g), 18.1(h) e 18.1(i) acima serdo tomadas,
em primeira convocacao, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao,
pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

18.7.2 As deliberacgdes relativas a matéria prevista no item 18.1(f) deverdo ser
aprovadas por Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao de cada classe objeto de tais alteragdes ou de cada classe cujos direitos
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possam ser afetados por tais alteracbes, sem prejuizo do disposto no item 18.7.5
abaixo, se for o caso.

18.7.3 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Junior ndo serdo computados pela Administradora os votos de tais
Cotistas nas deliberagGes relativas as matérias previstas nos itens 18.1(i) e 18.1(j)
acima.

18.7.4 A interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo a ser deliberada na
Assembleia Geral prevista no item 18.1(j) acima dependerd de votos favoraveis de
Cotistas que representem, em primeira convocacao, 75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo e, em segunda
convocagao 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino presentes a Assembleia Geral.

18.7.5 Sem prejuizo de posterior aprovacao em Assembleia Geral, nos termos
do item 18.7 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares
de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas Junior as deliberacdes

relativas a:
(a) matérias previstas no item 18.1(c) acima;
(b) alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela

qgue afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacdo relativa as
Cotas Subordinadas Junior;

(o) alteragdo do capitulo 10 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
qgue afete a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira
do Fundo;

(d) alteracdo do capitulo 12 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item

gue altere os Direitos Creditdrios.

(e) alteragdo da Relagdao Minima;
() alteragdo do capitulo 13 do presente Regulamento;
(8) alteracdo do capitulo 14 do presente Regulamento;

(h) alteragdo do capitulo 15 do presente Regulamento;
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18.8

(1) alteracdo do capitulo 16 do presente Regulamento;
() alteragdo do capitulo 17 do presente Regulamento;
(k) alteragdo deste capitulo 18, inclusive no que concerne aos direitos de voto de

cada classe de Cotas e aos quéruns de deliberacdo;
M alteracdo dos capitulos 19 e 20 do presente Regulamento, ou de qualquer
outro item que crie ou altere os Eventos de Avaliagdo ou os Eventos de

Liquidacdo Antecipada;

(m) alteracdo do capitulo 21 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que crie ou aumente o rol de despesas e os encargos do Fundo; e

(n) aprovacdo dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios.

18.7.6 Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
respectivos empregados.

Poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo inscritos no registro

de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores

desde que devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

18.9

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagdo.

19.

19.1

(a)

18.9.1 A divulgacdo referida no item 18.9 acima deve ser providenciada
mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes
do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico
enderec¢ado a cada Cotista.

Eventos de Avaliagao

Sao Eventos de Avaliagao:

ndo divulgacdo, pela Gestora, de relatério mensal contendo os parametros
especificados no item 8.2.1(g), desde que no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
notificacdo de ndo entrega, enviada a Gestora e ao Custodiante (1) o envio do referido
relatério ndo seja sanado pela Gestora e (2) ndo seja encaminhado, pelo prdprio
Custodiante a Administradora, relatério contendo as informagdes previstas nos itens
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(b)

(c)

(d)

(e)

()

(8

(h)

19.2

8.2.1(g)(1) a 8.3.1(g)(8) acima e, se disponibilizado pelo Custodiante, referido relatério
ndo seja (a) validado e complementado pela Administradora, com as informagGes
previstas no item 8.2.1(g)(3) e (b) disponibilizado, pela Administradora aos Cotistas,
conforme item 5.2(q);

a Agéncia Classificadora de Risco nado divulgar a atualizagdo trimestral da classificacao
de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias,
sem a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;

amortizacdo de Cotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos no
presente Regulamento;

ndo pagamento integral da Meta de Amortiza¢do das Cotas Seniores em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s qualquer Data de Pagamento;

ndo recebimento pelo Fundo dos Direitos Creditdrios Cedidos dentro de 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da data prevista para o recebimento conforme previstas no Contrato de
Cessdo Original e nos termos do Termo de Compromisso;

ndo excussdo da Garantia nos prazos contratualmente previstos diante da ocorréncia
de Evento de Inadimplemento, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria, conforme
0 caso, e/ou caso, excutida a Garantia, os recursos constantes da Conta Garantia ndo
possam ser utilizados em razdo de 6nus ou gravames constituidos sobre os mesmos e
ndo sanados;

auséncia de recomposi¢do do Valor Minimo de Garantia na Conta Garantia, conforme
previsto na cldusula 5.3 do Contrato de Cessdo Fiduciaria, em até 5 (cinco) Dias Uteis
apods o decurso do prazo para recomposi¢ao previsto no Contrato de Cessado Fiducidria.

extingcdo, impossibilidade legal de aplica¢do, falta de apurac¢do ou de divulgagdo dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o
célculo da Meta de Remuneragdo, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacdo, exceto se (1)
houver a determinagdo de um substituto legal para tal indice ou pardmetro ou (2) os
Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substituicao do indice ou
parametro em questdo, observado o disposto no item 18.7.2 acima.

19.1.1 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliagdo.

Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela

Gestora, qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a

Administradora por meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e
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detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora
deverd comunicar a Gestora acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as informacdes
contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacao.

19.3 A Administradora, apds verificada ou comunicada, conforme o caso, a
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes
providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, a fim
de deliberar se tal evento constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amortizaces de
Principal; e

(©) suspender imediatamente a realizacdo de qualquer liberacdo ou repasse de recursos
relacionados as Cotas Subordinadas Junior, enquanto houver Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao.

19.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora deverd convocar
Assembleia Geral, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral
deliberar (a) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, sendo que nesse
caso a Assembleia Geral podera deliberar pela ado¢ao de medidas adicionais pelo Fundo, de
forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo
Evento de Avaliagdo e preservar os interesses dos Cotistas, ou (b) que o Evento de Avaliacdo
que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquida¢dao Antecipada, convocando-
se nova Assembleia Geral, e aplicando-se as disposi¢des pertinentes do capitulo 20 abaixo.

19.5 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
Geral prevista nos itens 19.3(a) e 19.4 acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pela
Administradora.

19.6 Caso seja deliberado em Assembleia Geral que o evento ndo constitui um

Evento de Liquidagdo Antecipada, as providéncias tomadas conforme os itens 19.3(b) e 19.3(c)
acima deverdo ser interrompidas.

20. Eventos de Liquidagdo Antecipada e Liquidagdo do Fundo

20.1 Sdo Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a)  aocorréncia de Evento de Insolvéncia;
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(b)

(c)

(d)

(e)

20.2

caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avalia¢do configura um
Evento de Liquidacdo Antecipada;

nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos no artigo 92 da
Instrucdo CVM n2 356/01;

caso, na hipodtese de rentincia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, em
30 (trinta) dias contados da realizagdo da Assembleia Geral para a deliberacdo sobre a
substituicdo do referido prestador de que tratam os capitulos 7 e 8, conforme o caso,
nao seja definido um substituto para o referido prestador de servico, observados os
procedimentos descritos nos capitulos 7 e 8 deste Regulamento, ou, nos prazos
estabelecidos nos capitulos 7 e 8 deste Regulamento, o substituto escolhido nao
assuma efetivamente as funcdes da Administradora, Gestora ou Custodiante,
conforme o caso; e

caso este Regulamento, o Contrato de Promessa de Cessdao ou o Contrato de Cessdo
Original sejam considerados nulos, invalidos ou ineficazes, no todo ou em parte, desde
qgue referida ocorréncia ndo seja sanada em até 30 (trinta) dias corridos a partir da
data do seu acontecimento.

A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo

Antecipada, simultaneamente:

(a)

(b)

(c)

(d)

20.3

dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar a
liguidacdo do Fundo ou decidir pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo do
Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

suspender imediatamente o pagamento da Remuneragao e das Amortizagdes do
Principal;

suspender imediatamente a realizagdo de qualquer repasse de recursos para o Cotista
das Cotas Subordinadas Junior, enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas

Mezanino em circulacdo;

ap6s a realizagdo da Assembleia Geral referida no item 20.2(a) acima, se for
confirmada a liquidag¢do do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidagao do Fundo.

Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de que trata o item 20.2(a)

acima por falta de quérum, em primeira ou segunda convoca¢do, ou caso os Cotistas nao

deliberem pela interrup¢do da liquidacdo do Fundo, a Administradora devera iniciar os

procedimentos de liquidacdao do Fundo.
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20.4 No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liguidacdo antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores e
pelos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Mezanino dissidentes, observada a
prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverdao manifestar
sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral em questdo, e (b) em caso de
existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino terdo o direito de alterar, ainda na prépria Assembleia Geral, seu(s)
voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em questdo.

20.4.1 Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 20.3 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditérios Cedidos sejam insuficientes
para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a
liguidacdo do Fundo.

20.5 No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo deverdo ser resgatadas observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Administradora deverd resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou
a alienacdo desses Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser alocados
conforme a ordem de alocagdo de recursos prevista no capitulo 16 deste Regulamento,
observado porém que serdo permitidas amortizacdes referentes a Remuneracgdo e a
Amortizacdo de Principal mesmo em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até o
efetivo resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

20.5.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

20.5.2 Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional
para resgate integral das Cotas, a Administradora poderd proceder ao resgate das
Cotas por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, exceto caso
decidido de outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a liquidacao do Fundo.
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20.5.3 Somente na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operacdo poderd ser fora do
ambiente da B3.

20.6 Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral poderd determinar que a Administradora adote um dos
seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento pela
Devedora;

(b) alienar referidos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, observada a preferéncia ao

Cedente; ou

(©) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios Cedidos, devendo, nesse caso,
ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo.

20.7 Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios Cedidos e os
Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o
limite do Valor Unitdrio de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em funcdo do valor
agregado dos Valores Unitdrios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se
como referéncia para defini¢gdo do Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas Seniores a data em
que foi decidida a liquidagao do Fundo.

20.7.1 Os Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes,
ndo entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser
entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do Valor
Unitdrio de Referéncia destas, observando-se a subordinagdo entre as classes,
mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participagdo no
remanescente do patriménio do Fundo, tendo-se como referéncia para defini¢do do
Valor Unitario de Referéncia a data em que foi decidida a liquida¢do do Fundo.

20.7.2 Ap0s tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a
constituicdo de um condominio, na proporcdo de sua participagdo no remanescente
do Patrimdnio Liquido.
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21.

21.1

20.7.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada
em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

20.7.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para
que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditdrios
Cedidos e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b)
informando a propor¢dao de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros a que
cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas, apds a constituicdo dos condominios de tratam os
itens anteriores.

20.7.5 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos
condominios referidos nos itens 20.7 a 20.7.4 acima, essa fungdo sera exercida pelo
Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

20.7.6 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da
constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos
condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que
seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da documentacgdo relativa
aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante poderd promover a
consignag¢do dos Documentos Comprobatdrios e da documentagdo relativa aos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes

despesas, que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora e apropriadas diretamente ao

Patrimonio Liquido do Fundo:

(a)

(b)

(c)

(d)

taxas, impostos ou contribui¢Ges federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacbes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacgdo

pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;
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(H)

(8)

(h)

(i)

()

(k)

0

21.2

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha

a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagao do Fundo, ou a realizagao
de Assembleia Geral;

taxas de custddia de ativos do Fundo, incluindo a remuneracdo do Custodiante;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcado
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, nos termos do item 18.2 deste Regulamento;

despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca Extraordindria, pela prestacdo dos
servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, descritos no item

8.5 deste Regulamento; e

21.1.1 Quaisquer despesas nao previstas no item 21.1 acima como encargos
do Fundo devem correr por conta da Administradora.

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no capitulo 16 deste

Regulamento, a Gestora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, que sera

inicialmente constituida com os recursos obtidos através da integralizacdo das Cotas

Subordinadas Juanior, por conta e ordem deste, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas

Junior até a liquidacdo do Fundo equivalente ao valor estimado necessdrio para o pagamento

de despesas ordinarias identificadas como encargos do Fundo, nos termos do capitulo 21 deste

Regulamento, incluindo-se a Taxa de Administracdo, referentes aos pelos 2 (dois) meses

subsequentes. Os recursos utilizados para composicdo da Reserva de Despesas e Encargos

serdo obrigatoriamente aplicados em Ativos Financeiros.

21.2.1 A Administradora devera informar a Gestora até o 302 (trigésimo) Dia
Util anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, para que a Gestora
realize a segregacao de Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos em
montante equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para as despesas e os
encargos referentes aos 2 (dois) proximos meses de atividade do Fundo.
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21.2.2 Os procedimentos descritos neste capitulo 21 ndo constituem
promessa ou garantia, por parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a
ser perseguido.

22. Custos Referentes a Defesa dos Cotistas

22.1 Todos as despesas incorridas pelo Fundo para a ado¢ao e manutencao, direta
ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite
do Patrimobnio Liquido, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Gestora, o
Cedente ou o Agente de Cobranca Extraordindria, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
capitulo, sendo certo que, da mesma forma, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos no Fundo (observado o disposto em 22.2 abaixo e ressalvada a hipdtese
de aquisicdo de Cotas).

22.2 Na mdxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e
para os respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata o Cddigo Civil, fica
expressamente consignada neste Regulamento a limitacdo da responsabilidade de cada Cotista
ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos da
legislagao e regulamentacgado aplicaveis.

22.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e o Agente de
Cobranca Extraordindria ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados
com os procedimentos referidos no item 22.1 acima, que o Fundo venha a iniciar em face de
terceiros ou da Devedora, os quais deverdo ser custeados exclusivamente pelo Fundo, até o
limite do Patriménio Liquido.

22.4 Caso as despesas mencionadas no item 22.1 acima excedam o limite do
Patrimonio Liquido, a Administradora devera convocar Assembleia Geral especialmente para
deliberar acerca das medidas a serem tomadas, inclusive, conforme o caso, o requerimento da
insolvéncia do Fundo.

22.5 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e o Agente de
Cobranga Extraordinaria, bem como seus administradores, empregados e demais prepostos
nado sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais mencionadas no item 22.1 acima.
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22.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste
capitulo, deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
guaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto
ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

23. Informacgoes obrigatdrias e periddicas

23.1 A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacgdes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrugdo CVM n2 356/01, sem
prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no
presente capitulo.

23.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 82, §39, da Instrucdo CVM
n? 356/01.

23.2.1 No demonstrativo trimestral mencionado no item 23.2 acima, para fins
do inciso IV, §39, artigo 82 da Instrugcdo CVM n® 356/01, sera considerado relevante o
resultado da verificagdo do lastro de responsabilidade do Custodiante que apresente
Inconsisténcia Relevante, conforme definido no Anexo VI ao presente Regulamento.

23.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informacbes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua
permanéncia no Fundo.

23.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdao exemplos
de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classificagdo de risco das Cotas
Seniores; (b) a mudancga ou a substituicdo da Administradora, Gestora, do Custodiante
ou do Agente de Cobranca Extraordindria, ou do consultor especializado, se houver; (c)
a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo, Eventos de Liquidagdo Antecipada ou liquidacdo
do Fundo, (d) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de
composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e (e) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas.
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23.3.2 A divulgagdo de fato relevante devera observar o disposto na
regulamentacao aplicdvel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato
relevante aos Cotistas por e-mail, nos enderecos eletronicos informados pelos
referidos Cotistas a Administradora.

23.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(©) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros
do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

23.5 A Administradora deve divulgar anualmente, no periddico utilizado pelo
Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das
instituicdes responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das
Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Relagao
Minima e os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

23.6 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteldo disponiveis na referida pdgina, observando o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no tltimo Dia Util
daquele més.

24. PublicagGes
24.1 Todas as publicagGes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no
jornal informado aos Cotistas no termo de adesdo e de ciéncia de risco, sendo que qualquer
mudanc¢a serd comunicada aos Cotistas previamente, através de carta ou correio eletronico
com aviso de recebimento.

25. Disposigdes finais

25.1 Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e os Cotistas.
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25.2

25.1.1 Todos os comunicados, as publicacdes e as convocag¢des enviados aos
Cotistas pela Administradora deverao ser também encaminhados por meio de carta ou
correio eletrénico com aviso de recebimento.

As demonstragbes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas

contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

25.3

25.2.1 O Fundo terd escrituracdo contabil prépria segregada da relativa a
Administradora.

25.2.2 O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se
em 31 de marco de cada ano.

25.2.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de

pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas

no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer

acréscimo.
26. Foro
26.1 Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa

rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer

guestdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | - DEFINICOES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Amazonas Energia — Créditos CCC —Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios datado de 07 de julho de 2020
GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
AMAZONAS ENERGIA — CREDITOS CCC —FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

“12 Data de Integralizagdo de Cotas”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de Risco”

“Agente Depositario”

)

“Agente de Cobranca Extraordinaria’

“Alocagcdao Minima”

CREDITORIOS

A data da primeira integralizacdo de determinada
classe de Cotas.

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S/A, sociedade devidamente autorizada
a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracio de
carteiras de valores mobilidrios e fundos de
investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na
cidade e Estado de S3do Paulo, na Rua Alves
Guimardes, n2 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002,
inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42.

Austin Ratings Servicos Financeiros Ltda., empresa
limitada com sede na cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalhaes
Junior, n2 110, Conjunto 73, Itaim Bibi, CEP 04542-
000, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 05.803.488/0001-
09.

Ital Unibanco S.A., com sede na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal,
na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo,
inscrito no CNPJ sob o0 n2 60.701.190/0001-04.

Vert Consultoria e Assessoria Financeira Ltda.,
empresa com sede na Rua Cardeal Arcoverde, 2365,
72 andar, Pinheiros, na cidade de S3o Paulo, Estado
de S30 Paulo, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 24.796.771/0001-03, contratado para
realizar a cobranca dos Direitos Creditdrios
inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca
de Direitos Creditoérios Inadimplidos.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
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“Amortizacao de Principal”

“ANBIMA”

“ANEEL”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“BACEN”

llBaH

“CCEE”

“Cedente”

do Patrimbnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

A amortizagao de principal das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, realizada nos termos
do item 15.3 acima, que sera, com relacdo a uma
data, a amortizacdo de parcela de principal das
Cotas conforme efetivamente realizada em tal data,
calculada nos termos do item 15.4 deste
Regulamento e do Suplemento aplicavel.

A Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria realizada nos termos previstos no
capitulo 18 deste Regulamento.

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo
com a parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver
alocada em Direitos Creditdrios, conforme previstos
no item 10.5 do Regulamento.

Qualquer uma das seguintes empresas de auditoria
independente, a ser contratada pelo Fundo,
conforme escolha a critério da Administradora para
auditoria das demonstra¢des financeiras e das
contas do Fundo: PriceWaterhouse Coopers
Independentes, KPMG  Auditores
Independentes S.S., Deloitte Brasil Auditores

Auditores

Independentes Ltda. ou Ernst & Young Auditores
Independentes S.S.

Banco Central do Brasil

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao Segmento CETIP
UTVM).

Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica.

Itad Unibanco S.A., sociedade an6nima, inscrita no
CNPJ sob o n.2 60.701.190/4816-09, cessiondria do
Contrato de Cessdo Original.
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“Cedente Original”

“Conta de Cobranga”

“Conta do Cedente”

“Conta do Fundo”

“Conta Garantia”

“Contrato de Conta Garantia”

“Contrato de Promessa de Cessao”

“Contrato de Cessdo Fiduciaria”

Amazonas Energia S.A, sociedade anonima,
prestadora de servigos publicos de energia elétrica,
inscrita no CNPJ sob o n.2 02.341.467/0001-20.

Cada conta corrente de titularidade do Fundo,
destinada ao recebimento de recursos provenientes
da cobranca ordindria e extraordindria dos Direitos
Creditorios.

A conta corrente n.2 0633-6, junto ao banco Itau
Unibanco S.A, Agencia 2040, de titularidade do
Cedente.

A conta corrente de titularidade do Fundo, mantida
junto a uma Instituicdo Autorizada, para a qual
serdo direcionados os recursos obtidos a partir da
liqguidagdo dos Direitos Creditdrios, diretamente ou
através das Conta de Cobranca.

A conta de movimentacdo restrita de titularidade do
Cedente Original, aberta junto ao Agente
Depositdrio no qual permanecerdo mantidos os
recursos cedidos fiduciariamente em garantia no
ambito do Contrato de Cessao Fiducidria.

O “Contrato de Custddia de Recursos Financeiros —
ID n.2 1227” firmado com o Agente Depositario
referente aos  servicos de  manutencgdo,

movimentacao e administragdo da Conta Garantia.

O “Contrato de Promessa Cessdo de Direitos
Creditérios e Outras Avengas”, celebrado entre o
Fundo e o Cedente, com anuéncia do Cedente
Original, no ambito do qual o Fundo comprometeu-
se a adquirir, sujeito as condi¢Ges precedentes ali
dispostas, parcelas dos Direitos Creditérios detidos
pelo Cedente, sub-rogando-se, em relagdo a tais
parcelas, em todos os direitos e deveres do Cedente
Original no ambito do Contrato de Cessdo Original.

O “Instrumento Particular de Constituicdo de
Garantia de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios
e Outras Avencas”, celebrado em 25 de setembro de
2019 entre o Cedente Original e o Cedente,
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IM

“Contrato de Cessao Origina

“Contrato de Cobranga de Direitos Creditdrios

Inadimplidos”

“Controlador”

conforme aditado em 28 de novembro de 2019 e
em 13 de margo de 2020, garantia , no ambito do
qual o Cedente Original cedeu fiduciariamente, em
beneficio dos detentores dos Direitos Creditdrios,
no todo ou em partes, em garantia a Obrigacdo de
Recompra dos Direitos Creditérios, conforme
prevista no Contrato de Cessdo Original, parcela do
preco de aquisicdo equivalente a RS 120.000.000,00
(cento e vinte milhdes de reais), que encontra-se na
Conta Garantia. Apds a celebracdo do Contrato de
Promessa de Cessdo e de pelo menos um Termo de
Cessdo, nos termos de tal contrato, o Fundo e
Cedente, na qualidade de Promitentes Cessionarios,
compartilham a Garantia na proporc¢do dos Direitos
Creditérios detidos por cada um, respectivamente

O “Contrato de Cessdo de Créditos e Outras
Avengas”, celebrado em 25 de setembro de 2019
entre o Cedente e o Cedente Original, incluindo
todos o0s seus respectivos anexos e conforme
aditado em 28 de novembro de 2019 e 13 de margo
de 2020, no ambito do qual os Direitos Creditérios
foram cedidos pelo Cedente Original ao Cedente.

O “Contrato de Prestagdo de Servigos de Cobranga
de Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras
Avengas” celebrado entre a Administradora, na
qualidade de administradora do Fundo, e o Agente
de Cobranca Extraordinaria, com interveniéncia
anuéncia do Custodiante, que regula a prestacao de
servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos.

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S/A, sociedade devidamente autorizada
a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios e fundos de
investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na
cidade e Estado de S3do Paulo, na Rua Alves
Guimardes, n2 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002,
inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42
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“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotas Subordinadas Mezanino |”

“Cotas Subordinadas Mezanino II”

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

As cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo, as
quais ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizacgdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Suplementos.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

As Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
deste Regulamento e dos respectivos Suplementos.

As Cotas Subordinadas Mezanino |, Cotas
Subordinadas Mezanino 1, Cotas Subordinadas
Mezanino Il e Cotas Subordinadas Mezanino IV e
Cotas Subordinadas Mezanino V quando referidas
em conjunto.

As Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizacao, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino Il, as
Cotas Subordinadas Mezanino Ill, as Cotas
Subordinadas Mezanino IV, as Cotas Subordinadas
Mezanino V e as Cotas Subordinadas Junior, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos
Suplementos.

As Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino |,
para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, mas que,
para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Mezanino Ill, as Cotas
Subordinadas Mezanino IV, as Cotas Subordinadas
Mezanino V e as Cotas Subordinadas Junior, nos

termos deste Regulamento e dos respectivos



DocusSign Envelope ID: 7E2602A8-4268-4B11-8553-78314DB1E20B

“Cotas Subordinadas Mezanino 11"

“Cotas Subordinadas Mezanino IV”

“Cotas Subordinadas Mezanino V”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

Suplementos.

As Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino | e
as Cotas Subordinadas 1l, para efeitos de
amortizacgdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, mas que, para 0os mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino |V, as Cotas Subordinadas Mezanino V e
as Cotas Subordinadas Junior, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Suplementos.

As Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino |,
as Cotas Subordinadas Mezanino 1l e as Cotas
Subordinadas Mezanino Ill, para efeitos de
amortizacgdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, mas que, para 0os mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino V e as Cotas Subordinadas Junior, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos
Suplementos.

As Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino |,
as Cotas Subordinadas Mezanino 1l, as Cotas
Subordinadas Mezanino Ill e as Cotas Subordinadas
Mezanino IV para efeitos de amortizacao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos
Suplementos.

O titular de Cotas do Fundo.

Os critérios para selegao dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, que serdo verificados
pelo Custodiante, nos termos do capitulo 12 deste
Regulamento.

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S/A, sociedade devidamente autorizada
a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para
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IICVM“

“Data de Aniversario”

“Data de Aquisicdao e Pagamento”

“Data de Célculo”

“Data de Envio do Relatorio de Gestdao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Oferta”

“Data de Pagamento”

o exercicio profissional de administracio de
carteiras de valores mobilidrios e fundos de
investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 13.244, de 21 de agosto de 2013, com sede na
cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Alves
Guimardes, n2 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002,
inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Todo 122 (décimo segundo) Dia Util de cada més, a
contar do més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores, desde que a CCEE realize até o 102
(décimo) Dia Util do més em questdo o repasse dos
Direitos Creditorios, conforme estabelecido no
Termo de Compromisso. Caso a CCEE nao realize o
repasse dos Direitos Creditdrios tempestivamente
conforme previsto no Termo de Compromisso,
“Data de Aniversario” serd o 162 (décimo sexto) Dia
Util do més, a contar do més da 12 Data de
Integralizagdo de Cotas Seniores.

Cada uma das datas em que ocorra a celebragdo do
Termo de Cessdo para aquisicdo de uma parcela de
Direitos Creditdrios nos termos do Contrato de
Promessa de Cessdo e pagamento do respectivo
Prego de Aquisi¢ao ao Cedente.

Todo Dia Util.

Todo 12 (primeiro) Dia Util anterior a cada Data de
Aniversario de cada més.

A data da primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo.

Significa a data de verificagdo das condicBes
precedentes constantes do Contrato de Promessa
de Cessdo para aquisicdo pelo Fundo de
determinada parcela dos Direitos Creditdrios.

As datas em que serdo realizadas as amortizacdes
das Cotas para pagamentos de Remuneracdo e de
Amortizacdo de Principal das Cotas, conforme
previstas no Regulamento e no respectivo
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“Data de Resgate”

“Devedora”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditdrios Cedidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatorios”

Suplemento, as quais somente poderdo ocorrer nas
Datas de Aniversario.

A data de amortizacdo integral, cuja expectativa é
conforme a Data de Resgate das Cotas Seniores ou
das Cotas Subordinadas Mezanino especificada nos
respectivos Suplementos, ou a data em que as Cotas
sejam integralmente amortizadas, o que ocorrer
primeiro, observada a subordinagdo entre as Cotas.

RGR, conforme gerida pela CCEE.

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no

mercado financeiro brasileiro, conforme
especificados na Resolucdo do Conselho Monetdrio
Nacional n2 2.932, de 28 de fevereiro de 2002,
conforme aditada de tempos em tempos. Caso
qualquer data em que venha a ocorrer qualquer
evento relativo a pagamentos, ou cuja definicdo
envolva Dias Uteis, nos termos deste Regulamento,
ndo seja Dia Util, conforme definicdo deste item,
considerar-se-a como a data devida para o referido

evento o Dia Util imediatamente seguinte.

A totalidade dos créditos de titularidade original do
Cedente Original decorrentes de Termo de
Compromisso celebrado entre o Cedente Original e
CCEE para regular repasses de recursos da RGR em
razdo da Medida Provisdria n.2 855, de 13 de
novembro de 2018, devidos mensalmente a partir
de outubro de 2019 até o més de marg¢o do ano de
2024, conforme especificados no Contrato de
Cessdo Original.

A totalidade dos Direitos Creditérios que forem
cedidos ao Fundo no ambito do Contrato de
Promessa de Cessdo.

Sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b)
depdsitos bancarios a vista em Instituicdo
Autorizada; e (c) demais Ativos Financeiros.

Os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
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“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Insolvéncia”

Creditérios e que compreendem, conjuntamente,
(a) o Termo de Compromisso; (b) o Contrato de
Cessdo Original; (c) o Termo de Anuéncia da CCEE e
(d) o Contrato de Promessa de Cessdo e (e) cada um
dos Termos de Cessao.

Os eventos definidos no item 19.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagao de Assembleia Geral para deliberar se
tal evento deve ser considerado como um Evento de
Liquidagdo Antecipada.

Os seguintes eventos, conforme aplicdveis:

(@ a decretagdo de intervengdo no Cedente
Original e/ou no Cedente pelo BACEN;

(b) a decretacdo de regime especial de
administracdo  temporaria  (RAET) no
Cedente pelo BACEN;

(c) a decretacdo de liquidagdo extrajudicial do
Cedente Original e/ou do Cedente;

(d) a
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido

extincao, liguidacao, dissolucao,
de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a
decretacdo de faléncia do Cedente Original

e/ou do Cedente; e

(e) pedido de
independente de deferimento pelo juizo

recuperagao judicial,

competente, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de
negociacdo de plano de recuperagdo
extrajudicial, formulado pelo do Cedente
Original e/ou pelo Cedente,
independentemente de ter sido requerida

homologacdo judicial do referido plano.

A Administradora devera monitorar a ocorréncia de
Eventos de Insolvéncia por meio de verificagcdo
mensal em cada Data de Envio do Relatério de
Gestdo em 6rgaos de protecdo ao crédito (Boa Vista
e/ou Serasa). Independente do disposto acima, a
Administradora podera tomar conhecimento de
Eventos de Insolvéncia por meio de outras formas,
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“Eventos de Liquidacdo Antecipada”

"Fator de Ajuste de Alocacao Mezanino'

"Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior"

“Fundo”

“Garantia”

“Gestora”

sendo certo que a Administradora ndo podera ser
responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam
causados aos Cotistas em decorréncia de eventos
que ocorram entre as datas de monitoracdo mensais
e/ou, com relacdo as hipoteses de Evento de
Insolvéncia que ndo seja verificadvel a partir dos
relatérios dos drgdos de protecdo ao crédito, caso
nao venha a ser notificada da ocorréncia do referido
Evento de Insolvéncia pelo Cedente ou por
terceiros.

Os eventos definidos no item 20.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a interrupgao
da aquisicdo de Direitos Creditdrios, bem como a
imediata notificacdo dos Cotistas e convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo
antecipada do Fundo.

Com relacdo a cada classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, a razdo entre (a) Volume Disponivel para
Pagamento de Amortizacdo de Meta de
Amortizacdo Mezanino e (b) o valor da Meta de
Amortizacdo referentes as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, conforme calculado pela
Gestora.

A razdo entre (a) Volume Disponivel para
Pagamento de Amortizagdo de Meta de
Amortizagdo Sénior e (b) o valor da Meta de
Amortizacdo referente as Cotas Seniores em
circulacao, conforme calculado pela Gestora.

O Amazonas Energia — Créditos CCC - Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios.

Os recursos depositados pelo Cedente Original e
mantidos na Conta Garantia em beneficio do
Cedente e do Fundo na propor¢dao dos créditos
detidos por cada um, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiducidria.

A BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdao de
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“IGP-M”

“Instituicdo Autorizada”

“Investidores Autorizados”

“Justa Causa”

carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 13.244, de 21 de agosto de 2013,
com sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua
Alves Guimarades, n2 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-
002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42.

O Iindice Geral de Precos do Mercado — IGP-M,
divulgado pela Fundacgdo Getulio Vargas — FGV.

Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a)
Banco Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil)
S.A., (c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econdmica
Federal ou (e) Banco Itau Unibanco S.A., desde que
possua classificacdo de risco de crédito de longo
prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco, no minimo igual ou superior ao maior entre (i)
a mais elevada classificacdo de risco atribuida as
Cotas Seniores e (ii) br.A.

Caso uma dessas instituicdes financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servicos do Fundo e
tenha sua classificacdo rebaixada abaixo do patamar
descrito acima, a Administradora, o Custodiante e a
Gestora comprometem-se a substitui-la por outra
Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

Os investidores autorizados a adquirir Cotas do
Fundo, os quais (a) quando da subscri¢cdo de Cotas
no ambito de uma oferta publica com esforgos
restritos realizada nos termos da Instrugdo CVM n?
476/09, deverdo se enquadrar no conceito de
investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 92-A da Instrugdo CVM n? 539/13; e (b)
gquando (1) da subscricio de Cotas em oferta
publica, nos termos da Instrugdo CVM n2 400/03, (2)
da subscricdo de Cotas Subordinadas pelo Cedente
ou por suas partes relacionadas, nos termos do item
13.10.3 acima, ou ainda (3) quando da negociacdo
das Cotas no ambito do mercado secundario,
deverdao se enquadrar no conceito de investidores
qualificados, definidos no artigo 92-B da Instrugdo
CVM n2539/13.

A comprovagao de que determinado prestador de
servicos (i) atuou com dolo, ma-fé e/ou culpa ou
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“Limite Superior de Remuneragao”

“Meta de Amortizacdo”

“Meta de Amortizacdo de Principal”

“Meta de Remuneragao”

“Obrigacao de Recompra”

cometeu fraude ou violagdo grave, no desempenho
de suas fungdes e responsabilidades; ou (ii) cometeu
crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro, devidamente comprovado em processo
judicial transitado em julgado, ou ainda; (iii)
descumpriu obrigacGes legais, regulamentares e/ou
normativas a ele aplicaveis que possam vir a causar
um efeito adverso relevante (a) na situagdo
(financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos
bens, na reputacio e/ou nos resultados
operacionais do respectivo prestador de servicos
e/ou do Fundo; e/ou (b) na capacidade do
respectivo prestador de servicos de cumprir
qualquer de suas obrigacdes, inclusive as obrigacdes
assumidas nos termos deste Regulamento; (iv) foi
impedido de exercer permanentemente atividades
no mercado de valores mobilidrios brasileiro.

Com relagdo a cada Data de Pagamento e as Cotas
Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino, o
limite superior de amortizacdo referente a
remuneracao de tais Cotas, determinada nos termos

do item 15.4 do Regulamento.

A soma da Meta de Amortizacdo de Principal e do
Limite Superior de Remuneracao.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e as Cotas
Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino, o
limite superior de amortizagdo de principal de tais
Cotas, determinada nos termos do item 15.4 do
Regulamento.

Com relacdo as Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade
das Cotas, determinada em seu respectivo
Suplemento.

A obrigacdo de recompra dos Direitos Creditérios
pelo Cedente Original, conforme previsto na
Clausula 4 do Contrato de Cessdo Original, que
ocorrera diante (i) do ndo cumprimento pelo
Cedente Original das condi¢des para liberacdao dos
recursos no ambito do Termo de Compromisso;
e/ou (ii) de excecdo ou oposi¢do feita pela CCEE,
ANEEL ou terceiro interessado, sob alegacgao,
independentemente de comprovagdo, de nado
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“Parametros da Oferta”

“Parametros de Pagamento”

“Parametros Minimos”

“Participacao da Cota no Saldo de Cotas
Seniores”

“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino”

“Patriménio Liquido”

“Prazo de Duragao”

“Preco de Aquisicdo”

cumprimento, total ou parcial, de qualquer
obrigacao do Cedente Original relativa ao Termo de
Compromisso, existéncia de vicios ou nao
observancia de prazos de qualquer espécie, caso o
valor dos Direitos Creditérios efetivamente recebido
pelo Fundo em determinado més venha a ser
inferior a determinados valores previstos no
Contrato de Cessdo Original.

As informag¢Bes minimas referentes a oferta de
Cotas, a serem incluidas no respectivo Suplemento,
conforme determinado pela Gestora em conjunto
com o coordenador lider de cada distribuicdo
publica de Cotas: (a) montante de Cotas, (b)
guantidade de Cotas, (c) prazo de distribuicdo, e (d)
agio ou desagio sobre valores atualizados das Cotas,
para efeitos de subscricdo de Cotas, sendo certo que
se esta informacdo ndo constar do Suplemento,
nenhum 4gio ou desagio sera aplicdvel para efeitos
de subscricdo de Cotas.

As informacGes minimas referentes ao cronograma
de pagamento de Cotas, a serem incluidas no
respectivo Suplemento: (a) Datas de Pagamento, (b)
Meta de Remuneragdo, e (c) Data de Resgate.

Os Parametros da Oferta e os Parametros de
Pagamento, quando referidos em conjunto.

Tem sua definicdo especificada no item 14.4.1 do
Regulamento.

Tem sua definicdo especificada no item 14.5.1 do
Regulamento.

O patriménio liquido do Fundo.

O prazo de duragdo de cada classe de Cotas,
compreendido entre a respectiva 12 Data de
Integralizacdo de tais Cotas e a respectiva Data de
Resgate.

O preco de aquisicao de cada parcela dos Direitos
Creditérios conforme especificado no Contrato de
Promessa de Cessao.
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“Preco de Recompra”

“Regulamento”

“Relagdao Minima”

“Remuneracao”

4

“Reserva de Despesas e Encargos’

“Resolucdo CMN n2 2.907/01”

IIRG RII

“Sobretaxa Sénior”

“Sobretaxa Mezanino”

E o preco de recompra de cada parcela dos Direitos
Creditérios, conforme previsto na Cldusula 4 do
Contrato de Cessdao Original, no ambito da
Obrigacdo de Recompra

O presente regulamento do Fundo.

Relagdo minima entre o Patrimoénio Liquido e o
somatdrio do valor das Cotas Seniores em circulagao,
equivalente a 105% (cento e cinco por cento).

Valor calculado de acordo com o Regulamento em
relacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, que, com relacdo a uma data, é a
remuneracdo das Cotas efetivamente paga pelo
Fundo aos Cotistas em tal data, calculada nos termos
deste Regulamento.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Gestora para o pagamento de despesas e encargos
do Fundo, nos termos previstos no item 21.2 acima.

Resolucdo n2 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada, editada pelo Conselho Monetdrio
Nacional - CMN.

Conta de Reserva Global de Reversdo, encargo do
setor elétrico brasileiro pago mensalmente pelas
concessiondrias de geragdao, transmissiao e
distribuicdo de energia, criada a partir do Decreto n.2
41.019/1957 e gerida pela CCEE desde a promulgacdo
da Lei n.2 13.360/2016.

Com relagdo as Cotas Seniores cujas Metas de
Remuneragdo sejam vinculadas a Taxa Selic, a
sobretaxa a ser acrescentada a Taxa Selic para
determinacdo das Metas de Remuneragdo, conforme
defini¢ao do respectivo Suplemento.

Com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino cujas
Metas de Remuneragdo sejam vinculadas a Taxa
Selic, a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa Selic para
determinacdo das Metas de Remuneragdo, conforme
definicdo do respectivo Suplemento.
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“Suplemento das Cotas Seniores”

“Suplemento das Cotas Subordinadas

|II

Mezanino

“Suplemento das Cotas Subordinadas

IM

Mezanino |

“Suplemento das Cotas Subordinadas

|II

Mezanino Il

“Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino IV”

“Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino V”

“Suplemento das Cotas Subordinadas Junior”

“Suplementos”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Cobranga de Direitos Creditdrios
Inadimplidos”

“Taxa Selic”

O documento descrito no Anexo Ill ao Regulamento,
contendo os Parametros Minimos e outras
informacgdes relativas as Cotas Seniores.

O documento descrito no Anexo IV ao Regulamento,
contendo os Pardmetros Minimos e outras
informagdes relativas as Cotas Subordinadas
Mezanino I.

O documento descrito no Anexo V ao Regulamento,
contendo os Parametros Minimos e outras
informagdes relativas as Cotas Subordinadas
Mezanino Il

O documento descrito no Anexo VI ao Regulamento,
contendo os Pardmetros Minimos e outras
informagcdes relativas as Cotas Subordinadas
Mezanino lll.

O documento descrito no Anexo VIl ao Regulamento,
contendo os Parametros Minimos e outras
informagdes relativas as Cotas Subordinadas
Mezanino IV.

O documento descrito no Anexo VIII ao Regulamento,
contendo os Pardmetros Minimos e outras
informacdes relativas as Cotas Subordinadas
Mezanino V.

O documento descrito no Anexo IX ao Regulamento,
contendo  informagbes  relativas as  Cotas
Subordinadas Junior.

Os Suplementos das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Janior.

A taxa devida nos termos previstos no capitulo 6 do
Regulamento.

Taxa devida nos termos previstos no item 8.5.8 do
Regulamento e no Contrato de Cobranga de Direitos
Creditorios.

Significa a taxa referencial do Sistema Especial de
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“Termos de Anuéncia CCEE”

“Termo de Cessao”

“Termo de Compromisso”

“Valor das Disponibilidades”

“Valor dos Direitos Creditérios”

“Valor Minimo de Garantia na Conta Garantia”

“Valor Principal de Referéncia”

“Valor Principal de Referéncia Anterior”

“Valor Unitario de Emissdo”

“Valor Unitario de Referéncia”

Liquidacdo e de Custddia para titulos federais ou, na
hipdtese de sua extingdo, de sistema que venha a
substitui-lo.

Os Termos de Anuéncia da CCEE em relacdo a cessao
dos Direitos Creditérios pelo Cedente Original ao
Cedente e em relagdio a cessdo dos Direitos
Creditérios pelo Cedente ao Fundo.

Cada Termo de Cessdao por meio dos quais o Fundo
adquirira parcela dos Direitos Creditdrios nos termos
do Contrato de Promessa de Cessao, firmado com o
Cedente nos termos da minuta anexa ao Contrato de
Promessa de Cessao.

O Termo de Compromisso firmado entre CCEE e
Cedente Original em 18/03/2019, com a finalidade de
regular repasses da RGR pela CCEE a Cedente
Original.

O valor agregado das Disponibilidades, apds
deduzidas (i) eventuais provisdes aplicaveis a tais
ativos e (ii) os montantes disponiveis na Reserva de
Despesas e Encargos.

Com relagdo a uma Data de Calculo, o valor agregado
dos Direitos Creditdrios componentes da carteira do
Fundo.

O valor equivalente a R$60.000.000,00 (sessenta
milhGes de reais)

O valor calculado de acordo com o item 15.4 do
Regulamento.

O valor calculado de acordo com o item 15.4 do
Regulamento.

O valor nominal unitario das Cotas, conforme
definido no item 13.1.4 do Regulamento.

O valor calculado de acordo com o item 14.12 do
Regulamento em relagdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino.
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“Valor Unitario de Referéncia Corrigido”

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes

da Amortizacao”

"Volume Disponivel para Pagamento de Meta

de Amortizacdo Mezanino"

“Volume Disponivel para Pagamento de Meta

de Amortizacdo Sénior”

O valor calculado de acordo com o item 14.12 do
Regulamento em relagdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 14.12 do
Regulamento em relagdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino.

Com relagdo a uma Data de Pagamento e cada classe
de Cotas Subordinadas Mezanino, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneragdo e a Amortizagdo de
Principal) com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino em questdo, observada a ordem de
alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento.

Com relagdo a uma Data de Pagamento, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneragdo e a Amortizagdo de
Principal) com referéncia as Cotas Seniores em
circulacdo, observada a ordem de alocacdo de
recursos prevista no capitulo 16 do Regulamento.

* ¥
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ANEXO |l — POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Este anexo é parte integrante do regulamento do Amazonas Energia — Créditos CCC —Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios datado de 07 de julho de 2020.

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

O processo de cobranca dos Direitos Creditérios ao Fundo observard as seguintes etapas:

O processo de cobranca dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos ao Fundo observara as

seguintes etapas:

1.

Na hipdtese de ndo recebimento pelo Fundo dos Direitos Creditérios, conforme
informado pelo Custodiante, averiguar junto a CCEE e Cedente Original a razdo da
auséncia de recebimento.

Na hipdtese da auséncia de recebimento de qualquer parcela dos Direitos Creditdrios
ter ocorrido por ocasido de qualquer dos eventos abaixo indicados, realizar os
procedimentos de execucdo da Obrigacao de Recompra contra a Cedente Original, nos
termos da Clausula 4 do Contrato de Cessdo Original e, se necessario prosseguir com a
excussdo da Garantia, conforme previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria.

(i) descumprimento das Clausulas 4.13 (apresentacdo das Certiddes
Negativas de Débito relacionadas nos Procedimentos de Regulacdo
Tarifaria) ou 4.1.4 (apresentacdo da certiddo de adimplemento com as
obrigacGes intrassetoriais, emitida pela ANEEL) do Termo de
Compromisso e/ou de qualquer outra condi¢cdo para liberacdo dos
recursos no ambito do Termo de Compromisso; ou

(ii) por excecdo ou oposicdo feita pela CCEE, ANEEL ou terceiro
interessado, sob alegacdo, independentemente de comprovagao, de
ndao cumprimento total ou parcial, de qualquer obrigacdao do Cedente
Original relativa ao Termo de Compromisso, existéncia de vicios ou ndo
observancia de prazos de qualquer espécie.

Na hipdtese da auséncia de recebimento de qualquer parcela dos Direitos Creditdrios
por qualquer outro motivo que ndo enseje a recompra dos Direitos Creditdrios pelo
Cedente Original, prosseguir com procedimentos judicias ou administrativos aplicaveis
buscando o recebimento dos Créditos, observando as leis e regulamentagdo aplicaveis.

Na hipdtese da auséncia de recebimento de qualquer parcela dos Créditos por motivo
gue ndo enseje a execucdo da Obrigacdo de Recompra dos Direitos Creditorios pelo
Cedente Original, mas que, no entanto, tenha relacdo com qualquer descumprimento
contratual do Cedente e/ou Cedente Original, tais como falsidade e/ou inveracidade
das declaracbes e garantias outorgadas no dmbito do Contrato de Cessdo e/ou do
Contrato de Promessa de Cessdo, prosseguir com os procedimentos de cobranca
judiciais e/ou extrajudiciais, conforme o caso, para, em nome dos Contratantes, obter
ressarcimento e indenizagao pelos danos ocasionados em razao do descumprimento.
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5. Na hipdtese de utilizagdo dos recursos da Conta Garantia para pagamento da
Obrigacdo de Recompra e/ou no caso de sua excussdo, notificar o Cedente Original
para que prossiga com a recomposicdao do valor minimo da Garantia, de acordo com o
disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria e, diante de inadimpléncia do Cedente
Original neste sentido, prosseguir com os procedimentos judiciais cabiveis para que a
obrigacdo de recomposicdo seja executada.
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ANEXO Il = SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Amazonas Energia — Créditos CCC —Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios datado de 07 de julho de 2020.

Montante das Cotas Seniores,
considerando o Valor Unitario
de Emissdo, aplicavel na 12
Data de Integralizagao de
Cotas:

Quantidade de Cotas Seniores:

Forma de Integralizagao:

Prazo para Distribuigdo:

Data de Resgate:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Remuneragao:

Datas de Pagamento:

SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

RS 395.000.000,00 (trezentos e noventa e cinco milhdes de
reais)

395.000.000 (trezentos e noventa e cinco milhdes)
a vista, no ato de subscricdo

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta

na Data de Pagamento do 129 (décimo segundo) més a contar
da 12 Data de Integralizacdo de Cotas

0,60% (sessenta centésimos por cento)

as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir do Dia
Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a Data de
Resgate das Cotas Seniores, nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Remuneragdo sera determinada por
meio da apropriagdo didria, sob forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, da Taxa Selic, acrescida de Sobretaxa Sénior

toda Data de Aniversario, a contar do 12 (primeiro) més
subsequente ao més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas,
inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que se todas as
Cotas Seniores nao forem integralmente pagas até a Data de
Resgate descrita neste Suplemento, as Datas de Aniversdrio
subsequentes serdo consideradas Datas de Pagamento até que
haja amortizagdo integral das Cotas em questdo.
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ANEXO IV — SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO |

Este anexo é parte integrante do regulamento do Amazonas Energia — Créditos CCC —Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios datado de 07 de julho de 2020.

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO |

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino |,
considerando o Valor Unitario
de Emissdo, aplicavel na 12
Data de Integralizagao de
Cotas:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino I:

Forma de Integralizagdo:

Prazo para Distribuigao:

Data de Resgate:

Sobretaxa Mezanino I:

Meta de Remuneragao:

Datas de Pagamento:

RS 158.800.000,00 (cento e cinquenta e oito milhdes e
oitocentos mil reais)

158.800.000 (cento e cinquenta e oito milhdes e oitocentos
mil)

a vista, no ato de subscricdo

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta

na Data de Pagamento do 182 (décimo oitavo) més a contar da
12 Data de Integraliza¢do de Cotas

0,70% (setenta centésimos por cento)

as Cotas Subordinadas Mezanino | serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizagdo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino |, nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Remuneragdo sera determinada por
meio da apropriacdo didria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, da Taxa Selic, acrescida de Sobretaxa
Mezanino |

toda Data de Aniversario, a contar do 122 (décimo segundo)
més subsequente ao més da 12 Data de Integralizagdo de
Cotas, inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que se
todas as Cotas Mezanino | ndo forem integralmente pagas até
a Data de Resgate descrita neste Suplemento, as Datas de
Aniversario subsequentes serdo consideradas Datas de
Pagamento até que haja amortizacdo integral das Cotas em
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guestao.
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ANEXO V — SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO |l

Este anexo é parte integrante do regulamento do Amazonas Energia — Créditos CCC —Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios datado de 07 de julho de 2020.

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO Il

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino I,

considerando o Valor Unitario
de Emissdo, aplicavel na 12

Data de Integralizagdo de
Cotas:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino Il:

Forma de Integralizagdo:

Prazo para Distribuigao:

Data de Resgate:

Sobretaxa Mezanino:

Meta de Remuneragao:

Datas de Pagamento:

RS 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais)

240.000.000 (duzentos e quarenta milhées)

a vista, no ato de subscricdo

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta

na Data de Pagamento do 242 (vigésimo quarto) més a contar
da 12 Data de Integralizacdao de Cotas

1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento)

as Cotas Subordinadas Mezanino |l serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizagdo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino 1l, nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Remuneragdo sera determinada por
meio da apropriacdo didria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, da Taxa Selic, acrescida de Sobretaxa
Mezanino Il

toda Data de Aniversario, a contar do 182 (décimo oitavo) més
subsequente ao més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas,
inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que se todas as
Cotas Mezanino Il ndo forem integralmente pagas até a Data
de Resgate descrita neste Suplemento, as Datas de Aniversario
subsequentes serdo consideradas Datas de Pagamento até que
haja amortizacao integral das Cotas em questao.
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ANEXO VI — SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO I

Este anexo é parte integrante do regulamento do Amazonas Energia — Créditos CCC —Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios datado de 07 de julho de 2020.

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO Il

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino i,
considerando o Valor Unitario
de Emissdo, aplicavel na 12
Data de Integralizagao de
Cotas:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino lll:

Forma de Integralizagdo:

Prazo para Distribuigao:

Data de Resgate:

Sobretaxa Mezanino:

Meta de Remuneragao:

Datas de Pagamento:

RS 385.000.000,00 (trezentos e oitenta e cinco milhdes de
reais)

385.000.000 (trezentos e oitenta e cinco milhGes)

a vista, no ato de subscricdo

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta

na Data de Pagamento do 362 (trigésimo sexto) més a contar
da 12 Data de Integralizacdo de Cotas

1,35% (um inteiro e trinta e cinco centésimos por cento)

as Cotas Subordinadas Mezanino I|ll serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizagdo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino Ill, nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Remuneragdo sera determinada por
meio da apropriacdo didria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, da Taxa Selic, acrescida de Sobretaxa
Mezanino Il

toda Data de Aniversario, a contar do 242 (vigésimo quarto)
més subsequente ao més da 12 Data de Integralizagdo de
Cotas, inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que se
todas as Cotas Mezanino Ill ndo forem integralmente pagas até
a Data de Resgate descrita neste Suplemento, as Datas de
Aniversario subsequentes serdo consideradas Datas de
Pagamento até que haja amortizacdo integral das Cotas em
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guestao.
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ANEXO VIl — SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO IV

Este anexo é parte integrante do regulamento do Amazonas Energia — Créditos CCC —Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios datado de 07 de julho de 2020.

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO IV

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino 1V,
considerando o Valor Unitario
de Emissdo, aplicavel na 12
Data de Integralizagao de
Cotas:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino IV:

Forma de Integralizagdo:

Prazo para Distribuigao:

Data de Resgate:

Sobretaxa Mezanino:

Meta de Remuneragao:

Datas de Pagamento:

RS 326.500.000,00 (trezentos e vinte e seis milhdes e
quinhentos mil reais)

326.500.000 (trezentos e vinte e seis milhdes e quinhentos mil)

a vista, no ato de subscricdo

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta

na Data de Pagamento do 489 (quadragésimo sétimo) més a
contar da 12 Data de Integralizacdo de Cotas

1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)

as Cotas Subordinadas Mezanino IV serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizagdo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino 1V, nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Remuneragdo sera determinada por
meio da apropriacdo didria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, da Taxa Selic, acrescida de Sobretaxa
Mezanino IV

toda Data de Aniversario, a contar do 362 (trigésimo sexto)
més subsequente ao més da 12 Data de Integralizagdo de
Cotas, inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que se
todas as Cotas Mezanino IV ndo forem integralmente pagas
até a Data de Resgate descrita neste Suplemento, as Datas de
Aniversario subsequentes serdo consideradas Datas de
Pagamento até que haja amortizacdo integral das Cotas em
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guestao.
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ANEXO VIl — SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO V

Este anexo é parte integrante do regulamento do Amazonas Energia — Créditos CCC —Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios datado de 07 de julho de 2020.

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO V

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino V,
considerando o Valor Unitario
de Emissdo, aplicavel na 12
Data de Integralizagao de
Cotas:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino V:

Forma de Integralizagdo:

Prazo para Distribuigao:

Data de Resgate:

Sobretaxa Mezanino:

Meta de Remuneragao:

Datas de Pagamento:

RS 61.180.000,00 (sessenta e um milhdes e cento e oitenta mil
reais)

61.180.000 (sessenta e um milhdes e cento e oitenta mil)

a vista, no ato de subscricdo

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta

na Data de Pagamento do 502 (quinquagésimo) més a contar
da 12 Data de Integralizacdo de Cotas

2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento)

as Cotas Subordinadas Mezanino V serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizagdo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino V, nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Remuneragdo sera determinada por
meio da apropriacdo didria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, da Taxa Selic, acrescida de Sobretaxa
Mezanino V

toda Data de Aniversario, a contar do 482 (quadragésimo
oitavo) més subsequente ao més da 12 Data de Integralizagdo
de Cotas, inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que se
todas as Cotas Mezanino V ndo forem integralmente pagas até
a Data de Resgate descrita neste Suplemento, as Datas de
Aniversario subsequentes serdo consideradas Datas de
Pagamento até que haja amortizacdo integral das Cotas em



DocusSign Envelope ID: 7E2602A8-4268-4B11-8553-78314DB1E20B

guestao.
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ANEXO IX — SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este anexo é parte integrante do regulamento do Amazonas Energia — Créditos CCC —Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios datado de 07 de julho de 2020.

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Montante das Cotas RS 100.000,00 (cem mil reais)
Subordinadas Junior,

considerando o Valor Unitario

de Emissdo, aplicavel na 12

Data de Integralizagao de

Cotas:

Quantidade de Cotas 100.000 (cem mil)
Subordinadas Junior:

Forma de Integralizagao: a vista, no ato de subscricdo

Prazo para Distribuigao: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
oferta
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