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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

A Administradora e aos Cotistas
Amazonas Energia Créditos CCC Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis do Amazonas Energia Créditos CCC Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios ("Fundo"), que compreendem a demonstracao da posigao financeira em 31 de marco
de 2021 e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutacgées do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa (método direto) para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Sebrae MPE em 31 de margo de 2021, o desempenho de suas operacées e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos
de investimento em direitos creditorios regidos pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis". Somos independentes em
relaciio ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes contabeis como um todo e na formacgao
de nossa opinido sobre essas demonstracGes contabeis e, portanto,

nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido
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(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Porque um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Valorizacao e mensuracao do
valor recuperavel dos direitos creditérios
(Notas Explicativas 3 e 6)

A carteira do Fundo é composta, substancialmente, = Nossos principais procedimentos de auditoria

por um direito creditorio, registrado pelo respectivo  consideraram, entre outros:

preco de aquisicao indicado no termo de cessao,

corrigido pela respectiva taxa prefixada de Realizamos o entendimento dos controles
remuneracao do direito creditério cedido, decrescido relevantes relacionados a valorizacio e mensuracao
da provisao ao valor recuperavel, quando aplicivel.  do valor recuperavel dos direitos creditorios.

Na determinacéo do valor recuperavel do saldo dos  Executamos, em base amostral, o reclculo da

direitos creditorios, a Administracao do Fundo atualizacao dos

registra sempre que houver evidéncia de reducdo no direitos creditorios com base nos termos dos

valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdo é  contratos.

mensurada em valor equivalente as perdas de crédito

esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva. ~ Analisamos a razoabilidade e a consisténcia das
principais premissas utilizadas pela administracao

Em razao da relevancia do saldo dos direitos para a determinacdo do valor recuperavel dos
creditorios na carteira do Fundo, a direitos creditorios.

valorizacao e a mensuracao do valor recuperavel

foram consideradas areas de foco de auditoria. Consideramos que os procedimentos adotados pela

administragdo quanto a valorizacao e
mensuracao ao valor recuperavel dos direitos
creditorios sao razoaveis em todos os aspectos
relevantes no contexto das demonstracoes
contabeis.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A Administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagdo dessas demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
em direitos creditorios, regulamentados pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes contabeis
livres de distorg¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes contabeis, a Administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboraciao das demonstractes contabeis. A
continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responséveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
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Amazonas Energia Créditos CCC Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstrac6es contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorg¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, sempre
detecta as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacio, omissao ou representagoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

+ Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas cont4beis e
respectivas divulgagoes feitas pela Administragao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracoes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusées
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condig¢oes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes contabeis, inclusive as
divulgacGes, e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacées e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responséveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
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(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituiram os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 09 de janeiro de 2023
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AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(Anteriormente denominado Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios)

(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstragao da posigao financeira

Em 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de margo (Data de inicio de atividade do Fundo) a 31 de margo de 2020

(Em milhares de Reais)

Ativos
Disponibilidades

BRL S.A. DTVM S.A.
Titulos e valores mobiliarios

Titulos publicos federais
Letras financeiras do tesouro

Cotas de fundos de investimento
Itati Soberano Renda Fixa Simples FICFI

Direitos creditérios com aquisicao substancial dos riscos e beneficios
Créditos privados
Total dos ativos
Outras obrigagoes
Taxa de administragdo e gestao
Auditoria e custodia
Outros valores a pagar
Total do passivo

Patriménio liquido

Total dos passivos e patriménio liquido

31/03/2021 18/03 a 31/03/2020
% sobre o Valor % sobre o
Notas Valor PL Contabil PL
2 0,00% - 0,00%
2 0,00% - 0,00%
184 0,03% - 0,00%
5 1 0,00% - 0,00%
11 0,00% - 0,00%
5 173 0,03% - 0,00%
173 0,03% - 0,00%
6 624.722 99,99% 999.980 100,04%
624.722 99,99% 999.980 100,04%
624.908 100,02% 999.980 100,04%
141 0,02% 357 0,04%
1718 47 0,01% 357 0,04%
71 0,01% - 0,00%
23 0,00% - 0,00%
141 0,02% 357 0,04%
624.767 100,00% 999.623 100,00%
624.908 100,02% 999.980 100,04%

As notas explicativas da administragdo sado partes integrante das demonstragdes contabeis
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AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(Anteriormente denominado Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios)
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstracao do resultado

Exercicio de 01 de abril de 2020 a 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de margo (Data de inicio de atividade do Fundo) a 31 de margo de

2020

(Em milhares de Reais)

Composic¢ao do resultado do exercicio/periodo Notas 31/03/2021 31/03/2020

Direitos creditérios com aquisigao substancial dos riscos e beneficios 31.771 -
Rendas com direitos creditérios 6 31.771 -

Cotas de fundos de investimento 5 92 -
Rendas com cotas de fundos de investimento 92 -

Demais despesas e receitas (702) (357)
Taxa de administragao e gestao 17-18 (324) (357)
Taxa CETIP (108) -
Auditoria e custodia (71) -
Taxa de fiscalizagdo CVM (62) -
Despesas com cartorio (39) -
Servigos de cobranga (31) -
Despesa com rating 27) -
Consultoria e assessoria (16) -
Outras despesas administrativas (15) -
Despesas com advogados (9) -

Lucro (prejuizo) do exercicio/periodo 31.161 (357)

As notas explicativas da administragdo sao partes integrante das demonstragdes contabeis
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AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(Anteriormente denominado Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios)
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n°® 13.486.793/0001-42)

Demonstragcido das mutagdes do patrimoénio liquido

Exercicio de 01 de abril de 2020 a 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de margo (Data de inicio de atividade do Fundo) a 31 de

margo de 2020
(Em milhares de Reais)
Notas 31/03/2021 31/03/2020
Patrimoénio liquido no inicio do exercicio/periodo 1 999.623 999.980
Representado por 158.800.000,000000 cotas subordinadas mezanino | a R$ 1,001550 159.046,14
Representado por 385.000.000,000000 cotas subordinadas mezanino Ill a R$ 1,001780 385.685,30
Representado por 61.180.000,000000 cotas subordinadas mezanino V a R$ 1,002096 61.308,23
Representado por 395.000.000,000000 cotas senior a R$ 1,001514 395.598,03
Representado por 0,000000 cotas senior a R$ 0,000000 (2.015)
Representado por 158.800.000,000000 cotas subordinadas mezanino | a R$ 1,000000 158.800
Representado por 385.000.000,000000 cotas subordinadas mezanino Ill a R$ 1,000000 385.000
Representado por 61.180.000,000000 cotas subordinadas mezanino V a R$ 1,000000 61.180
Representado por 395.000.000,000000 cotas senior a R$ 1,000000 395.000
Emissoes de cotas 1 100 -
100.000,000000 cotas subordinadas 100 -
Resgates de cotas 11 (29.721) -
395.000.000,000000 cotas senior (29.721) -
Amortizagoes de cotas 1 (376.396) -
Cotas senior (371.952) -
Cotas mezanino | (4.444)
Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio/periodo 593.606 999.980
Resultado do periodo pertencente aos detentores de cotas classificadas no PL 31.161 (357)
Patrimonio liquido no final do exercicio/periodo 624.767 999.623
Representado por 158.800.000,000000 cotas subordinadas mezanino | a R$ 1,002934 159.266
Representado por 385.000.000,000000 cotas subordinadas mezanino Ill a R$ 1,037796 399.551
Representado por 61.180.000,000000 cotas subordinadas mezanino V a R$ 1,047269 64.072
Representado por 100.000,000000 cotas subordinadas a R$ 18,770813 1.877
Representado por 158.800.000,000000 cotas subordinadas mezanino | a R$ 1,001550 159.046
Representado por 385.000.000,000000 cotas subordinadas mezanino Ill a R$ 1,001780 385.685
Representado por 61.180.000,000000 cotas subordinadas mezanino V a R$ 1,002096 61.308
Representado por 395.000.000,000000 cotas senior a R$ 1,001514 395.598
Representado por 0,000000 cotas subordinadas a R$ 0,000000 (2.015)

As notas explicativas da administracao sao partes integrante das demonstracées contabeis
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AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(Anteriormente denominado Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios)
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstragao dos fluxos de caixa - método direto

Exercicio de 01 de abril de 2020 a 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de marc¢o (Data de inicio de atividade do
Fundo) a 31 de margo de 2020

(Em milhares de Reais)

31/03/2021 31/03/2020

Fluxo de caixa das atividades operacionais R$ R$

Compras de titulos de direitos creditérios (33.565) (999.980)
Recebimento de direitos creditérios 440.594 -
Compra de titulos publicos (11) -
Pagamento de taxa de administragéo e gestéo (634) -
Pagamento de despesas com servigos de cobranga (31) -
Pagamento de despesas com advogados 9) -

Pagamento de despesas rating
Pagamento de despesas com cartorio

(
(
Pagamento de despesas com taxa de fiscalizagdo CVM (62) -
Pagamento de despesas com taxa CETIP (85) -
Pagamento de outras despesas administrativas (15) -
Pagamento de despesas com consultoria e assessoria (16)
Resultado com cotas de fundos - equivalente de caixa 92
Caixa liquido das atividades operacionais 406.192 (999.980)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Emisséo de cotas 100 999.980
Resgate de cotas (29.721)
Amortizagao de cotas (376.396)
Caixa liquido das atividades de investimentos (406.017) 999.980
Total de caixa gerado (consumido) no exercicio/periodo 175 -

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo - -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo 175 -

Variagao no caixa e equivaléncia de caixa 175 -

Reconciliagdo do resultado do periodo com caixa liquido das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) do periodo 31.161 (357)
VariagGes patrimoniais
Variagdo da conta de direitos creditérios 375.258 (999.980)
Variagdo da titulos publicos federais (12) -
Variagdo das contas de passivos (216) 357
Caixa liquido das atividades operacionais 406.192 (999.980)

As notas explicativas da administracdo sao partes integrante das demonstracées contabeis



DocuSign Envelope ID: EAE2CDE9-D287-49E8-84D8-D3AD0OBC891FC

AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC ]
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(Anteriormente denominada Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios)
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes contabeis

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de margo (Data de inicio de
atividade do Fundo) a 31 de margo de 2020.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

1. Contexto operacional

O Amazonas Energia Crédito CCC Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, iniciou suas
atividades em 18 de margo de 2020 sob a forma de condominio fechado com prazo de duragao
indeterminado, regido pelo regulamento e disciplinado pela Resolugdo CMN n° 2.907/01, pela
Instrucdo CVM n° 356/01, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas, no médio e longo
prazo, por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisicao dos direitos creditérios em
sua totalidade ou em parcelas. Em carater complementar, a valorizagado das cotas € buscada
mediante a aplicagdo em ativos financeiros, descrita no regulamento.

O Fundo é destinado a Investidores qualificados que busquem rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo,
e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do Administrador, do
Custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
N&o obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, n&o
ha garantia de eliminagao dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito
inerente a tais investimentos, podendo inclusive ocorrer perda do capital investido.

2. Elaboracao das demonstragoes contabeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com a Instrucdo Normativa n° 489,
de 14 de janeiro de 2011, da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos fundos
de investimento em direitos creditérios.

Na elaboracdo dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinagao dos valores dos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagao e apresentacao das
demonstracdes contabeis.

Essa demonstragao contabil foi autorizada pela administragdo no dia 09 de janeiro de 2023
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AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC ]
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(Anteriormente denominada Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios)
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes contabeis

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de margo (Data de inicio de
atividade do Fundo) a 31 de margo de 2020.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

3. Descricao das principais praticas contabeis
Apuracao dos resultados
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
Disponibilidades
Incluem exclusivamente saldo em conta movimento depositado em instituicdes financeiras.
Direitos creditérios

Os direitos creditérios estao classificados nos seguintes grupos, no que se refere aos riscos e
beneficios:

i. Operacdes sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios - nesse grupo séo
classificadas as operagcées em que o Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditorio objeto da operagéo e que, como consequéncia,
nao ensejam a baixa do direito creditorio nos registros contabeis do cedente.

ii. Operacdes com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios - nesse grupo sao
classificadas as operagcbes em que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditdrio objeto da operagéo e que, como consequéncia,
ensejam a baixa do direito creditorio nos registros contabeis do cedente.

A classificacdo dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora sendo
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢do do
Fundo a variagao no fluxo de caixa futuro associado ao direito creditorio objeto da operagao.

Reconhecimento e mensuracgao dos direitos creditorios

Os direitos creditérios do Fundo devem ser registrados e ter seus valores ajustados pelo
custodiante, todo dia util, pelos respectivos precos de aquisicdo indicado em cada Termo de
cesséo, corrigido pelas respectivas taxas prefixadas de remuneragéo dos direitos creditérios
cedidos, decrescidos da provisao ao valor recuperavel.



DocuSign Envelope ID: EAE2CDE9-D287-49E8-84D8-D3AD0OBC891FC

AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC ]
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(Anteriormente denominada Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios)
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes contabeis

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de margo (Data de inicio de
atividade do Fundo) a 31 de margo de 2020.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Os direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo tém seu valor definido conforme o valor
dos direitos creditorios, que leva em consideracao as provisoes e perdas a eles relativos, a
ser determinado pelo custodiante com auxilio da gestora

Perdas estimadas para crédito de liquidagao duvidosa

Para apuracao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa sempre que houver evidéncia
de redugdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, deve ser registrado uma provisao para perdas. A perda por redugao no valor de
recuperacao é mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da
mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a
mudanga de estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioragdo da
estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o
fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideragao a natureza da transacao e
as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

Obrigacgoes

As obrigagcdes sdo demonstradas pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo, quando
aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias incorridas.

4. Caixa e equivalente de caixa
O saldo de caixa e equivalente de caixa estd composto por R$ 2 na conta corrente da BRL
Trust S.A mais a aplicagdo na cota do Fundo Itau Soberano Renda Fixa Simples FICFI,
conforme descrito na nota explicativa n° 5.

5. Titulos e valores mobiliarios

Titulos Publicos federais

31/03/2021 31/03/2020
. o . % . %
Titulo para negociagao Quantidade | Valor S/PL Quantidade | Valor S/PL
Letra Financeira do Tesouro 1,00 11 0,00% 0,00%

Total 11 | 0,00% 0 0,00%
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A LFT & um titulo pds-fixado e sua rentabilidade é expressa em Selic + um percentual e com
pagamento de juros e principal apenas no vencimento. Até |14, sua posi¢cao ira acumular
diariamente a taxa contratada.

No exercicio houve reconhecimento de resultado com Letras financeiras do tesouro no
montante de R$ 0.

Cotas de fundos de investimentos

31/03/2021 31/03/2020
. L . % . %
Titulo para negociagao Quantidade | Valor S/PL Quantidade | Valor S/PL
:E?SFSIoberano Renda Fixa Simples Longo Prazo 3.538,73 173 | 0.03% 0.00%
Total 173 | 0,03% 0 |0,00%

O ltau Soberano RF Simples LP FICFI, que tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas
de fundos de investimento classificados com “renda fixa”, os quais apliquem no minimo 95%
de sua carteira aplicada em: (i) titulos publicos federais, (ii) titulos privados de renda fixa de
emissao ou coobrigacao de instituicao financeira, cuja classificagéo de risco seja, no minimo,
equivalente as atribuidas aos titulos publicos federais ou (iii) operagdes compromissadas
lastreadas em: (a) titulo publico federal (b) titulos de responsabilidade, emissdo ou
coobrigacao de instituicao financeira, desde que a contraparte possua classificagao de riscos
equivalente aquela atribuida aos titulos da divida publica federal, observado que a
rentabilidade do Fundo sera impactada pelos custos e despesas do Fundo, inclusive taxa de
administragao, se houver.

A ultima demonstrag&o contabil foi emitida em 13 de janeiro de 2022 referente a data base de
31 de outubro de 2021, auditada pela Deloitte que emitiu relatério de auditoria sem
modificagao de opinido.

No exercicio foi contabilizada uma receita de R$ 92 na conta “Rendas com fundos de
investimento”. Em 2020 — R$ 0.
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6. Direitos creditérios
Descrigao das caracteristicas dos direitos creditérios adquiridos pelo fundo

Os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo sao créditos de titularidade original do cedente
original, no todo ou em partes, nos termos do contrato de promessa de cessao e dos termos
de cessao, decorrentes do termo de compromisso para regular repasses de recursos RGR
pela CCEE a cedente original em razao da Medida Proviséria de n.° 855, de 13 de novembro
de 2018.

Critérios de elegibilidade

O Fundo somente pode adquirir direitos creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na data de oferta:

(a) os direitos creditérios devem ser expressos em moeda corrente nacional; e
(b) o montante agregado do preco de aquisicdo deve observar a disponibilidade de caixa do
Fundo, conforme informada pela Administradora ao Custodiante.

Operagdes com aquisigao substancial dos riscos e beneficios

Os direitos creditorios atualizados em 31 de marco de 2021 e 2020 estao representados
conforma quadro abaixo:

Emitente Vencimento | Taxa praticada 31/03/2021 31/03/2020
Cedente 1 15/03/2024 1,444424% 624.722 999.980
Total 624.722 999.980
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Movimentagao dos direitos creditorios

Descrigao 31/03/2021 31/03/2020
Saldo Inicial 999.980 -
Compra de direitos creditérios 33.565 999.980
Recebimento de direitos creditérios (440.594) -
Valorizagao dos direitos creditérios 31.771 -
Saldo Final 624.722 999.980

Perdas estimadas para crédito de liquidagao duvidosa

No exercicio findo em 31 de margo de 2021 ndo houve reconhecimento de perdas com crédito
de liquidagcao duvidosa, tendo em vista que os créditos constantes na carteira do Fundo nao
apresentam perspectiva de deterioracio de fluxo de caixa.

Garantias

Os direitos creditérios constantes na carteira do Fundo sao garantidos por cessdes fiduciarias
e conta garantia.

Coobrigagao

Os direitos creditorios constantes na carteira do Fundo sao classificados como “com aquisi¢cao
substancial dos riscos e beneficios”, neste caso o cedente nao partilha com o Fundo os riscos
dos fluxos de caixas dos direitos creditorios, entdo nao ha clausulas de coobrigacéao.

Gerenciamento de riscos

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Nao
ha garantia de completa eliminacédo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas, ndao podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Controlador ou os
demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipotese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacédo ou perda de valor dos direitos creditorios cedidos
e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos cotistas quando da amortizagédo ou do resgate das cotas, nos termos deste regulamento.
O investidor, antes de adquirir as cotas, deve ler cuidadosamente o presente regulamento,
especialmente o capitulo 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no
Fundo.
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Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deve atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de
investimento nas cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

Riscos de mercado

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, o cedente, o
cedente original e a devedora estao sujeitas aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes
no comércio exterior. O negdcio, a condicao financeira e os resultados do cedente e do
cedente original, os setores econdmicos especificos em que atua, os ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacdo e o pagamento dos direitos
creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por (a) flutuagbes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagcéo; (c) alteragoes
nas taxas de juros; (d) altera¢des na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagao
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
0s negocios, a condic¢ao financeira e os resultados do cedente, do cedente original, bem como
a liquidagao, pela devedora, dos direitos creditorios.

Descasamento de Taxas — Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser
contratados a taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa podem ou nao ser
corrigidos por inflagdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para
os cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os direitos
creditérios. Assim, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos esperados aos cotistas. O cedente, o cedente original, o
Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram
rentabilidade aos cotistas.

Rentabilidade dos ativos financeiros inferior a meta de remuneracéo das cotas seniores e das
cotas subordinadas mezanino | — A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em direitos
creditorios pode ser aplicada em ativos financeiros, os quais podem apresentar valoragao
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efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracédo das cotas seniores e das
cotas subordinadas mezanino, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas metas de remuneracgao previstas
para as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino. Nessa hipétese, os cotistas podem
ter a rentabilidade ou mesmo o principal de suas cotas afetadas negativamente, sendo certo
que nem o Fundo, nem o cedente, nem o cedente original, nem o Custodiante, nem a Gestora,
nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

Flutuacao de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira
do Fundo podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da
liquidez e alteragdes na politica de crédito, econbmica e fiscal, bem como em razdo de
alteragdes na regulamentagao sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos
precos pode fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do
Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo ou da contabiliza¢do inicial, levando
a reducao do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos cotistas.

Calculo de remuneracdo com antecedéncia em relacdo as datas de pagamento — A Gestora
deve determinar os valores unitarios de referéncia corrigidos antes da amortizagdo e os
respectivos limites superiores de remuneracdo nas datas de envio do relatorio de Gestao, 1
(um) dia util antes das respectivas datas de pagamentos. Como nem todos os paradmetros de
mercado necessarios para determinacgao de tais parametros estardo disponiveis nas datas de
envio do relatério de Gestdo, o regulamento prevé as formas de determinagdo de tais
parametros utilizando as informagdes entdo disponiveis. Nado ha garantia de que os valores
determinados conforme os mecanismos previstos no regulamento coincidam com os valores
que seriam determinados caso todas as informacdes de mercado estivessem disponiveis, nem
tampouco s&o devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre o
Fundo e os cotistas caso tais valores ndo coincidam, as rentabilidades dos cotistas podem
diferir das metas de remuneragao de suas cotas.

Risco de crédito

Risco de crédito da devedora — O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
controlador, o cedente original, o cedente e suas respectivas partes relacionadas nao sao
responsaveis pela solvéncia da devedora. Se a devedora ndao puder honrar com seus
compromissos em razao dos direitos creditorios, pode ser necessaria a adogao de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos direitos creditorios cedidos nos termos da
politica de cobranga. Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais
serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas. O Fundo
somente procede ao resgate e a amortizacdo das cotas em moeda corrente nacional na
medida em que os direitos creditérios cedidos sejam pagos pela devedora e os respectivos
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valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate e a amortizagao
das cotas ocorrerao integralmente conforme estabelecido no regulamento. Nessas hipoteses,
nao sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo
cedente ou pelo cedente original, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Auséncia de garantias — Exceto pela Garantia outorgada pelo cedente original em garantia ao
cumprimento da obrigagdo de recompra, as aplicagdes realizadas no Fundo e o pagamento
dos direitos creditérios cedidos ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Controlador, do cedente original, do cedente, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo,
a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Controlador ndo asseguram aos cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas. Todos os eventuais rendimentos,
bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual
estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto. Ademais, a existéncia de
classificacao de risco (rating) nao traz garantias em relagdo ao Fundo, podendo a classificagao
de risco (rating) ser alterada ao longo do prazo de duragdo do Fundo. Além disso, na
ocorréncia de desenquadramento do Fundo com relacdo a relagcdo minima, os cotistas
subordinados n&o estdo obrigados a subscrever e integralizar as novas cotas subordinadas
para fins de recomposig¢ao ou reenquadramento da relagédo minima.

Risco de concentracdo em ativos financeiros — E permitido ao Fundo manter até 50% de sua
carteira aplicada em ativos financeiros. Alteragbes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢des financeiras
dos emissores dos ativos financeiros e/ou na percepg¢ao do mercado acerca de tais emissores,
podem trazer impactos significativos aos precgos e liquidez dos ativos financeiros, provocando
perdas para o Fundo e para os cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢ao de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos financeiros acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O nao-
pagamento das operagdes integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos e de
recuperacao de créditos do Fundo podem fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Fatores macroeconédmicos — O Fundo aplica seus recursos preponderantemente em direitos
creditorios e, dessa forma, depende da solvéncia da devedora para distribuicdo de
rendimentos aos cotistas. A solvéncia da devedora pode ser afetada por alteracéo de politicas
governamentais ou regulamentacao e legislagao aplicaveis e fatores macroecondmicos, tais
como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios, afetando negativamente os resultados do
Fundo e provocando perdas patrimoniais aos cotistas.
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Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso da devedora ndo cumprir suas obrigagdes de
pagamento dos direitos creditérios cedidos e/ou de quaisquer de suas parcelas, pode ser
iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nao ha garantias de que
referida cobranga atinge os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total ou mesmo
parte dos direitos creditorios cedidos que estejam inadimplidos, o que pode implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

Os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga
dos direitos creditérios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo séo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos cotistas
em decorréncia da n&o propositura (ou do nédo prosseguimento), pelo Fundo, ainda que
representado pelo agente de cobranga extraordinaria, ou pelos cotistas, de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranga de direitos creditérios por
qualquer razao, inclusive em razdo de fraude por parte dos cedentes ou devedora ou
descumprimento pelo Agente de Cobranga Extraordinaria de suas obrigacdes, pode ter que
arcar com eventual condenacgao e honorarios da outra parte.

Risco de originacdo — Modificacdo de direitos creditorios por decisao Judicial, Os direitos
creditérios podem eventualmente ter suas condi¢gdes questionadas em juizo pela devedora,
inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de
a devedora lograr éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os direitos
creditérios podem ter seus valores reduzidos, alterados ou até anulados em decisdes judiciais,
0 que afetaria negativamente o patriménio do Fundo. Além disso, o repasse dos recursos da
RGR, nos termos do termo de compromisso dependem da disponibilidade de recursos da
RGR em orgamento em caixa. Nao ha qualquer garantia de que 0s recursos necessarios para
0 pagamento dos direitos creditérios estao disponiveis.

Risco do Cedente Original — Os direitos creditorios decorrem de repasses de recursos da RGR
efetuados pela CCEE regulados pelo termo de compromisso, o qual estabelece, como
condi¢des para a realizagao do repasse, o cumprimento, pelo cedente original das seguintes
condigdes: (i) sua regularidade fiscal e tributaria e (ii) sua adimpléncia com encargos setoriais,
que deverdao ser comprovadas a CCEE pelo cedente original mediante manutencdo de
determinadas certiddes negativas de débito e de adimplemento com obriga¢des intrassetoriais
atualizadas no sistema. As atividades do cedente original das quais dependem o implemento
das condi¢cbes acima indicadas podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos
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fatores, inclusive condi¢cdes de mercado, e efeitos da politica econdmica do governo brasileiro.
Do mesmo modo, problemas operacionais do cedente e/ou dos 6rgdos e sistemas
expedidores das referidas certiddes podem resultar na indisponibilidade e ndo apresentacao
das certiddes necessarias para o pagamento dos direitos creditorios pela CCEE. A nao
observancia das condi¢des estabelecidas para o repasse dos recursos devidos em razao dos
direitos creditérios pode impactar adversamente o recebimento dos direitos creditorios cedidos
pelo Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos cotistas.

Risco RGR — Os direitos creditérios decorrem de repasses de recursos da RGR efetuados
pela CCEE regulados pelo termo de compromisso. O repasse dos recursos pela CCEE, no
entanto, depende da existéncia de recursos disponiveis na RGR bem como da inclusdo destes
repasses no orcamento a ser aprovado pela ANEEL e neutralidade de operagcdo conforme
prevista no Decreto n.° 9.022/2017. Nao ha qualquer garantia de que os recursos necessarios
para o pagamento dos direitos creditérios estardo disponiveis, o que pode impactar
adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de Pré-Pagamento — Os direitos creditérios podem ser objeto de a pré-pagamento, ou
seja, podem ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas de
vencimento, inclusive logo apds a respectiva data de aquisicdo e pagamento. Este evento
pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto ao
valor que o Fundo iria receber caso os direitos creditorios fossem pagos em suas respectivas
datas de vencimento, que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data
do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto
concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao prego de
aquisicao do direito creditorio, caso o direito creditério tenha sido adquirido com &agio
resultando na redugdo da rentabilidade geral do Fundo.

Risco de liquidez

Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de direitos creditorios — O Fundo se
enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores
avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias
negativas para o patriménio do Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. Ndo existe,
no Brasil, mercado secundario ativo para negociagao de direitos creditorios. Portanto, caso,
por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos direitos creditérios cedidos, pode ndo haver
compradores interessados ou o prego de negociagao pode ser inferior ao esperado, o que
podera causar perda ao patriménio do Fundo.

Falta de liquidez dos ativos financeiros — A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada em
direitos creditorios pode ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a
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se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor, seja por condigdes de mercado),
0 que pode atrasar ou inviabilizar os pagamentos de amortizagao e/ou de resgate das cotas.

Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as cotas somente sdo resgatadas ao término dos prazos de duracéo
das respectivas classes e/ou séries de cotas ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez
que o prazo de duracdo do Fundo é indeterminado, o cotista ndo tem liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto (a) por ocasidao das amortizacdes e dos resgates, nos termos
do regulamento; ou (b) por meio da alienacdo de suas cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é
agravado pelo fato das cotas poderem ser adquiridas somente por investidores autorizados, o
que pode dificultar a venda das cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda de patriménio ao cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou do cedente em relacdo a possibilidade de venda das cotas no
mercado secundario ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao cotista.

Restricdo a negociacdo de cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicdo publica com
esforcos restritos — Auséncia de prospecto. O Fundo pode realizar a distribuicdo de cotas
seniores e cotas subordinadas mezanino por meio de ofertas publicas com esforcos restritos,
nos termos da regulamentacgéo aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data do
regulamento, em caso de realizagao de oferta publica com esforgos restritos, o investidor ndo
conta com os mecanismos exigidos e a protecdo concedida pelos reguladores as ofertas
registradas. Por exemplo, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto
da oferta em questdo. A nédo adocio de prospecto pode limitar o acesso de informacgdes do
Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de cotas por meio de ofertas publicas com
esforgcos restritos, nos termos das normas em vigor na data no regulamento implica em
restricdo de negociagao das cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscri¢do ou aquisi¢ao pelo
investidor.

Liquidacdo antecipada — As cotas sao amortizadas de acordo com o estabelecido no
regulamento e em seus respectivos suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar
a liquidagao antecipada do Fundo, conforme indicados no capitulo 20 do regulamento. Assim,
ha a possibilidade de os cotistas terem suas cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os cotistas podem ter
seu horizonte original de investimento reduzido e podem n&o conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.
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Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo — No momento da liquidagao
do Fundo, o Fundo pode n&o dispor de recursos para pagamento aos cotistas em razao de,
por exemplo, o pagamento dos direitos creditérios cedidos ainda nao ser exigivel da devedora.
Nessa hipotese, 0 pagamento aos cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos direitos
creditérios e ao pagamento pela devedora; (b) a venda dos direitos creditérios a terceiros, com
risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das
cotas em direitos creditérios e em ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em
qualquer das trés situagdes, os cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidacéo das cotas do fundo com a dacdo em pagamento de direitos creditérios —
Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo do Fundo, as cotas podem ser pagas
mediante a dacdo em pagamento de direitos creditorios, nos termos autorizados pelo
regulamento. Nessa hipotese, os cotistas podem encontrar dificuldades para vender os
direitos creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pela
devedora.

Risco de patriménio liquido negativo — Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas
de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo que nao ha garantia de
completa eliminac&o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo podem fazer com que o Fundo apresente
patriménio liquido negativo, hipétese em que a responsabilidade dos cotistas € limitada
consoante o previsto no regulamento.

Risco de descontinuidade

Liquidacdo do Fundo — O Fundo pode ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos,
por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de determinacdo da CVM, nos termos do
regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, pode nao
haver recursos suficientes para pagamento aos cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos direitos creditérios cedidos ainda ndo ser exigivel da devedora). Neste caso,
(a) os cotistas teriam suas cotas resgatadas em direitos creditorios cedidos e em ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e pagamento pela devedora das parcelas relativas aos
direitos creditorios cedidos; ou (2) a venda dos direitos creditérios cedidos a terceiros, sendo
que o preco praticado poderia causar perda aos cotistas. Além disso, em caso de liquidagao
antecipada do Fundo, os cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido
e podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada
pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Cedente,
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pelo cedente original ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato

Riscos operacionais

Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacdo, a cessao e a cobranga dos direitos
creditérios cedidos dependem da atuacao conjunta e coordenada do Custodiante, do cedente,
do cedente original, da Gestora, do Agente de recebimento, do Agente de Cobranca
Extraordinaria e da Administradora. O Fundo pode sofrer perdas patrimoniais, caso os
processos operacionais descritos no regulamento, no contrato de cesséo original e no contrato
de promessa de cess&o e nos contratos com os respectivos prestadores de servigos do Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo
de qualquer dos prestadores de servicos contratados. Em caso de disrupgao do
processamento do faturamento e da cobrancga, a cobrancga dos direitos creditorios pode ser
prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

Interrupcéo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo — Eventual interrupgéo da
prestacao de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do
Fundo. Isso pode levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

Risco de sistemas - Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletrbnicos do cedente, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e dos demais
prestadores de servicos e do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou realizacido dos direitos creditérios pode ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco decorrente da precificagao dos ativos

Precificacdo dos ativos financeiros — Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos
ativos financeiros (“markto-market”), podem causar variagbes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugao do valor das cotas.

Riscos relacionados a governanga
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Quodruns qualificados — O regulamento define quéruns especificos para a aprovagdo de
determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos em Assembleias Gerais. Tais quéruns
especificos podem limitar as atividades do Fundo e determinadas agdes com relagéao aos seus
ativos. Adicionalmente, ndo ha restricdo para aquisicdo de cotas por cotistas, de forma que,
em razdo dos quéruns de aprovagao estabelecidos, o poder de decisdo pode estar
concentrado em poucos cotistas. Cotistas estdo vinculados a tais deliberagdes, mesmo que
discordem das decisbes da Assembleia Geral, e ndo terao direito a resgate de suas cotas,
observado o disposto no regulamento.

Determinadas matérias dependem da aprovacdo de titulares de cotas subordinadas - Em
determinadas circunstancias, os interesses dos titulares de cotas subordinadas podem ser
conflitantes com aqueles dos titulares de cotas seniores. Tendo em vista que determinadas
matérias dependem de aprovagao da maioria dos titulares de cotas subordinadas junior, ndo
€ possivel assegurar que os titulares de cotas seniores conseguirdo aprovar todas as matérias
de seu interesse.

Alteracdo do_regulamento - O regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizacao de Assembleia Geral, bem como as condi¢cdes nele previstas também podem ser
revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteragdes poderao afetar o modo
de operacao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos cotistas e acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo. Além disso, caso o Fundo venha a emitir novas cotas seniores ou caso
seja criada uma série ou classe de cotas, mediante deliberagcdo em Assembleia Geral, os
novos cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteragdo do regulamento.

Instrumentos financeiros derivativos
E vedado ao Fundo realizar operacdes nos mercados de derivativos.
Patriménio liquido médio do Fundo, valor da cota e rentabilidade acumulada no periodo

Cota mezanino |

Data Cota Patrimonio liquido médio Rentabilidade (*) Benchmark

31/03/2021 1,002934 161.335 0,14% | Selic+0,70%

31/03/2020 1,001550 158.924 0,15% | Selic+0,70%
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Cota mezanino Il

Data Cota Patrimonio liquido médio | Rentabilidade (*) Benchmark
31/03/2021 1,037796 393.010 3,60% | Selic+1,20%
31/03/2020 1,001780 385.345 0,18% | Selic+1,20%

Cota mezanino V

Data Cota Patrimoénio liquido médio | Rentabilidade (*) Benchmark
31/03/2021 1,047269 62.749 4,51% | Selic+2,25%
31/03/2020 1,002096 61.245 0,21% | Selic+2,25%

Cota Subordinada

Data Cota Patrimonio liquido médio | Rentabilidade (*)

31/03/2021 18,770813 3.648 1,03%

31/03/2020 0,000000 0 0,00%

Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura

Cotas e resgate de cotas
Cotas

As cotas correspondem a fragdes ideais do patrimbnio do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada classe de cotas. As cotas serao divididas em cotas seniores e cotas
subordinadas.

As cotas seniores sdo de série Unica.

As cotas subordinadas séo divididas em (a) 5 classes de cotas subordinadas mezanino,
nomeadamente as cotas subordinadas mezanino |, cotas subordinadas mezanino |l, Cotas
subordinadas mezanino lll, cotas subordinadas mezanino IV e cotas subordinadas mezanino
V; e (b) 1 (uma) classe de cotas Subordinadas Junior.

Subscrigao e Integralizagao

As cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da cota desde a 12 data de
integralizacdo de cotas da respectiva classe até o dia da efetiva integralizagéo, sendo certo
que o preco de subscricao podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que
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uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva classe de cotas, conforme o
caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a
regulamentagao em vigor.

Apos a 12 data de integralizacdo de cotas, as cotas seniores e subordinadas tém seu valor
unitario apurado na forma do regulamento.

No exercicio houve emissao de 100.000 cotas subordinadas totalizando R$ 100. No periodo
findo em 31 de margo de 2020 — 158.800.000 cotas subordinada mezanino | no montante de
R$ 158.800; 385.000.000 cotas subordinadas mezanino Il no montante de R$ 385.000;
61.180.000 cotas subordinadas mezanino V no montante de R$ 61.180 e 395.000.000 cotas
seniores no montante de R$ 395.000.

Resgate de cotas

As cotas somente sdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de duragdo ou em virtude
da liquidagdo do Fundo. Todas as cotas seniores e cotas subordinadas mezanino tem os
parametros de pagamento definidos nos respectivos Suplementos.

No exercicio houve resgate de 395.000.000 cotas seniores no montante de R$ 29.721. No
periodo findo em 31 de margo de 2020 nao houve resgates.

Amortizagao

Todas as cotas de uma mesma classe tém iguais prioridades de amortizagéo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto, observado o
disposto no capitulo 18 do regulamento.

Cotas seniores

As cotas seniores ndo se subordinam as cotas subordinadas para efeito de amortizacéao,
resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do regulamento.

Cotas subordinadas mezanino |

As cotas subordinadas mezanino | sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores e tém
prioridade sobre as cotas subordinadas mezanino Il, as cotas subordinadas mezanino llI,
cotas subordinadas mezanino |V, cotas subordinadas mezanino V e cotas subordinadas Junior
para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do regulamento.
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Cotas subordinadas mezanino Il

As cotas subordinadas mezanino Il sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores e as
cotas subordinadas mezanino | e tém prioridade sobre as cotas subordinadas mezanino I,
cotas subordinadas mezanino Ill, cotas subordinadas mezanino IV, cotas subordinadas
mezanino V e cotas subordinadas junior para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do regulamento.

Cotas subordinadas mezanino Il

As cotas subordinadas mezanino Ill sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores, as
cotas subordinadas mezanino | e as cotas subordinadas mezanino Il e tém prioridade sobre
as cotas subordinadas mezanino |V, cotas subordinadas mezanino V e cotas subordinadas
Junior para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do regulamento.

Cotas subordinadas mezanino IV

As cotas subordinadas mezanino IV sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores, as
cotas subordinadas mezanino | as cotas subordinadas mezanino |l e as cotas subordinadas
mezanino lll tém prioridade sobre as cotas subordinadas mezanino V e as cotas subordinadas
Junior para efeitos de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da

carteira do Fundo, nos termos do regulamento

Cotas subordinadas mezanino V

As cotas subordinadas mezanino V sao aquelas que se subordinam as cotas seniores, as
cotas subordinadas mezanino | as cotas subordinadas mezanino Il, as cotas subordinadas
mezanino lll, as cotas subordinadas mezanino IV e tém prioridade sobre as cotas
subordinadas Junior para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do regulamento.

Cotas subordinadas junior

As cotas subordinadas juniores sao aquelas que se subordinam as cotas seniores, as cotas
subordinadas mezanino |, as cotas subordinadas mezanino Il, as cotas subordinadas
mezanino lll e as cotas subordinadas mezanino IV para efeito de amortizag&o, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do regulamento.
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AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(Anteriormente denominada Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios)

(CNPJ n°® 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes contabeis

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de margo (Data de inicio de
atividade do Fundo) a 31 de margo de 2020.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

No exercicio houve amortizagcao de cotas sénior no montante de R$ 371.952 e cotas mezanino
| no montante de R$ 4.444. No periodo findo em 31 de margo de 2020, ndo houve amortizacao

de cotas.

12. Prestadores de servigos

A relagao abaixo descreve 0s servigos e seus respectivos prestadores

Servicos

Prestadores

Custddia

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Controladoria

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Escrituragcao

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Gestdo

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Tesouraria

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

13. Encargos do Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagao ao patriménio liquido médio
no exercicio/periodo:

. 31/03/2021 31/03/2021
Encargos debitados ao Fundo

Valor % PL Médio | Valor | % PL Médio
Despesas de Servigos do Sistema Financeiro 171 0,02% - 0,00%
Taxa de Fiscalizagdo CVM 63 0,01% 0,00%
Taxa CETIP 108 0,01% 0,00%

Despesas de Servigos Técnicos
Especializados 153 0,01% - 0,00%
Auditoria e custédia 71 0,01% - 0,00%
Consultoria e assessoria 16 0,00% - 0,00%
Despesas com rating 27 0,00% - 0,00%
Despesas com advogados 8 0,00% - 0,00%
Despesas com servigos de cobranga 31 0,00% - 0,00%
Despesas de Taxa de Administracao 324 0,04% 357 0,04%
Taxa de administracéo e gestao 324 0,04% 357 0,04%
Outras despesas administrativas 54 0,00% - 0,00%
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AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC ]
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(Anteriormente denominada Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios)
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes contabeis

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de margo (Data de inicio de
atividade do Fundo) a 31 de margo de 2020.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Anbima 15 0,00% - 0,00%
Despesas com cartorios 39 0,00% - 0,00%
Soma 702 0,07% 357 0,04%

O patrimonio liqguido médio no exercicio findo em 31 de margo de 2021 foi de R$ 822.148. No
periodo de 18 de margo a 31 de margo de 2020 — R$ 954.883.

Agéncia classificadora de risco

Informamos que o Fundo em referéncia possui dispensa de classificacdo de risco de suas
cotas, com base no artigo 23-A da Instru¢ao CVM 356.

Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, da Comissao de Valores Mobiliarios, nao foi
registrado pagamentos por servigos prestados pelo auditor externo do Fundo, além dos
honorarios de auditoria das demonstragdes contabeis. A politica adotada pela Administragao
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a Administradora do Fundo.

Taxa de administragao

Pelos servigos de administragdo do Fundo e gestdo dos direitos creditorios e demais ativos
financeiros do Fundo, bem como a de escrituracédo de cotas do Fundo, e outros previstos no
regulamento, o Fundo paga uma taxa maxima de administragdo equivalente a 1,25% ao ano
sobre o patriménio liquido do Fundo, garantindo-se a Administradora o valor minimo mensal
de R$ 30 més a partir da data de subscrigdo Inicial do Fundo.

A taxa de administracao é calculada e provisionada todo dia util a base de 1/252, sobre o valor
do patriménio liquido do Fundo, verificado no dia util anterior a realizacao do referido calculo.

A taxa de administragdo é paga mensalmente a Administradora, por periodo vencido, no 5°
dia util do més subsequente a prestacdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizagdo de cotas do Fundo.
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(Anteriormente denominada Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios)
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes contabeis

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de margo (Data de inicio de
atividade do Fundo) a 31 de margo de 2020.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracdo devido pelo Fundo no
respectivo més.

N&o sdo cobradas dos cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

No exercicio foi reconhecida R$ 324 a titulo de taxa de administragdo. No periodo de 18 de
margo a 31 de marcgo de 2020 — R$ 357.

Transagao com partes relacionadas

Os saldos de transacdes com partes relacionadas estao descritos abaixo:

Descrigao Instituicao Relacionamento 31/03/2021 31/03/2020
Conta corrente BRL Trust DTVM S.A Administradora 2 0
Taxa de administragdo | BRL Trust DTVM S.A. Administradora 324 357
Valores a pagar Instituicao Relacionamento 31/03/2021 31/03/2020
Taxa de administracdo | BRL Trust DTVM S.A. Administradora 47 357
Tributagao

Impostos sobre Operagdes Financeiras (IOF)

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um
porcentual do rendimento da aplicagao, decrescente em fungao do prazo, tendendo a 0% nos
30 dias seguintes a data de aplicagao.

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos s&o tributados por ocorréncia da amortizagédo e/ou resgate de cotas
pelas aliquotas regressivas de acordo com o prazo medio da carteira do Fundo e com o prazo
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Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes contabeis

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de margo (Data de inicio de
atividade do Fundo) a 31 de margo de 2020.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

do investimento. O prazo médio é determinado com base no prazo de vencimento dos titulos
e valores mobiliarios, ressaltando-se que os direitos creditérios ndo sao considerados para tal
calculo:

» Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias,
calculado conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os
rendimentos auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes
aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

20% em aplicagdes com prazo superior a 181 a 360 dias;

17,5% em aplicagbes com prazo superior a 361 e inferior a 720 dias;
15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

» Caso a carteira do Fundo tenha prazo inferior médio inferior a trezentos e sessenta e cinco
dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os
rendimentos auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes
aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias; e
20% em aplicagbes com prazo superior a 181 a 360 dias.

A regra tributaria descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacédo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

Divulgacéao das informacoes

A Administradora presta através de correio eletrbnico, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatérias e periddicas constantes da Instru¢cao CVM
n°® 356/01, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e no Regulamento.

A administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8° §3° da Instrucdo CVM n°
356/01.

A administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, por meio de publicagdo no periddico utilizado para a divulgagcéo de
informacdes do Fundo, devendo permanecer a disposi¢ao dos condédminos para consulta, na
sede da Administradora e nas instituicbes autorizadas a distribuir cotas do Fundo ou
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(CNPJ n°® 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes contabeis

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de margo (Data de inicio de
atividade do Fundo) a 31 de margo de 2020.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

eletronicamente, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia neste, se
for o caso.

Alteragoes Estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 08 de abril de 2020, foram definidas as
seguintes medidas referentes a pandemia do COVID-19:

1.

A suspensao dos procedimentos de arrecadacao das parcelas das CCB devidas pelos
devedores no ambito dos direitos creditorios adquiridos, processo realizado pelo
Agente de Recebimento por meio agendamento e posterior efetivacdo de débito
automatico dos valores devidos pelos devedores nas respectivas datas de vencimento
de cada parcela das CCB, e posterior transferéncia dos montantes arrecadados para a
conta de pagamento de titularidade do Fundo, exclusivamente pelo periodo
compreendido entre 03/04/2020 e 05/06/2020;

A suspenséo dos procedimentos de cobranca ordinaria das parcelas das CCB devidas
pelos devedores no ambito dos direitos creditorios adquiridos realizados por meio de
boleto bancario, processo realizado pelo agente de recebimento por meio da
disponibilizacdo de boleto com fins de arrecadacdo dos valores devidos pelos
devedores, e posterior transferéncia dos montantes arrecadados para a conta de
pagamento de titularidade do Fundo, exclusivamente pelo periodo compreendido entre
03/04/2020 e 05/06/2020;

Autorizar o agente de recebimento do Fundo a suspender, pelo prazo apresentado nos
itens, acima, o processo de arrecadacdo, de modo que as obrigagcdes previstas no
contrato de recebimento, em especial aquelas referidas nas Clausulas 3 e 4, fiquem
suspensas pelo prazo supracitado;

Autorizar o agente de cobranga a suspender as cobrangas dos direitos creditorios
adquiridos que nao tenham sido pagos nas datas de seus vencimentos no periodo
supracitado desde que estivessem adimplentes no dia 01 de marco de 2020.
Deliberar que, exclusivamente pelo periodo compreendido entre 03/04/2020 e
30/06/2020, a ocorréncia dos eventos relacionados nos itens (a), (b), (f), (h) e (j) da
clausula 15.1 do regulamento do Fundo ndo sejam configurados como eventos de
avaliacdo do Fundo, de modo que a Administradora estara dispensada de tomar as
medidas previstas na clausula 15.2 do regulamento, sem prejuizo da continuidade da
manutencao das verificacdes e acompanhamento dos respectivos eventos/indicadores,
com carater informativo.
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Notas explicativas da Administragcao as demonstragdes contabeis

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e Periodo de 18 de margo (Data de inicio de
atividade do Fundo) a 31 de margo de 2020.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 16 de junho de 2020 foram aprovadas as
seguintes deliberacdes:

1. Alinclusdo de um novo Fator de risco no regulamento do Fundo, conforme segue: Risco
de discussao judicial acerca da eficacia da garantia de cessao fiduciaria de direitos
creditérios. O Fundo adquirira direitos creditérios que poderdo conter garantia de
cessao fiduciaria de direitos creditorios presentes e futuros provenientes de transagdes
de cartdes de crédito e débito capturadas, processadas e liquidadas pelo Mercado
Pago e/ou por outras instituigdes de pagamento, no &mbito dos arranjos de pagamento
instituidos pelo Mercado Pago ou, que o Mercado Pago participe ou interopere, sendo
que a garantia de cessao fiduciaria de direitos creditérios sera constituida por meio do
registro em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, visto que os
normativos aplicaveis ao caso, dentre eles, Lei 13.476/17, Resolugao do CMN 4593/17,
Circular BCB 3912/18, Resolugao 4734 e Circular BCB 3952, e outras aplicaveis,
regulam o procedimento de oneragao dos ativos financeiros compostos por recebiveis
de arranjo de pagamento junto a entidade registradora autorizada pelo Banco Central
do Brasil. Outrossim, poderao ocorrer discussoes levantadas por eventuais terceiros no
sentido de que o local adequado para o registro de 6nus das referidas garantias seria
no Cartoério de Registro de Titulos e Documentos, de modo que o prevalecimento deste
entendimento podera impactar a excussao da garantia de cessao fiduciaria pelo Fundo,
podendo acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas. Adicionalmente, existe a
hipotese de que, caso os normativos aplicaveis ao registro dos énus e gravames sobre
os referidos direitos creditérios deixem de produzir os seus regulares efeitos para fins
de publicidade a terceiros, podera ser necessaria a efetivagado do registro da garantia
de cesséo fiduciaria no Cartério de Registro de Titulos e documentos, acarretando
assim no dispéndio de despesas pelo Fundo, podendo acarretar desta forma prejuizos
aos cotistas;

Outras Informagoes

Em observancia ao OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.° 02/2020, informamos que a
administragdo vem acompanhando atentamente os impactos do Coronavirus nos mercados
de capitais mundiais e brasileiro. As estimativas contabeis, compreendendo a
recuperabilidade de ativos, mensuragao do valor justo, provisbes e contingéncias ativas e
passivas, reconhecimento de receita e provisdes para perda esperada, dentre outros, podem
estar sujeitas a movimentos financeiros adversos no decorrer do exercicio contabil, em
decorréncia do COVID-19, e de seu impacto nos mercados de capital e de transacdes
comerciais. As altas volatilidades observadas no periodo, bem como a natureza e extensao
das alteragdes nos fundamentos macroeconémicos, ndo permitem a avaliagdo objetiva e
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(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

definitiva destes movimentos, que devem, portanto, ser considerados neste contexto nestas
demonstracdes contabeis.

Evento subsequente

Nao houve eventos subsequentes apds o encerramento do exercicio social do Fundo em 31
de margo de 2021 que requeressem ajustes ou divulgag¢des nas demonstragdes contabeis do
exercicio findo nessa mesma data.

ROBSON CHRISTIAN H. DOS REIS DANILO CHRISTOFARO BARBIERI
CRC 1SP214011 Diretor Responsavel
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