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CREDITORIOS
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Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do Fundo Amazonas Energia — Créditos CCC — Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios que compreendem a demonstracao da posicao financeira
em 31 de marco de 2023 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagbes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do Fundo Amazonas Energia —
Créditos CCC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios em 31 de marco de 2023, o
desempenho de suas operacgfes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢édo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacao de nossa opinido
sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou 0 assunto,
incluindo quaisquer comentéarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no
contexto das demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto.

Ndés cumprimos as responsabilidades descritas ha se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distorcBes significativas nas
demonstragdes contébeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
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demonstragfes contabeis do Fundo.

Avaliacdo da existéncia, valorizacdo e mensuracao de valor recuperavel dos direitos creditérios
com aguisicdo substancial dos riscos e beneficios

Conforme apresentado na demonstracdo da posi¢ado financeira em 31 de marco de 2023, o saldo
de investimentos em direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios
totalizava R$ 81.479 mil e representava 94,76% do patriménio liquido do Fundo. Em nossa viséo,
pelo impacto direto na mensuragdo do valor das cotas do Fundo e devido a materialidade no
contexto das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto, a posi¢éo de direitos creditérios com
aquisicao substancial dos riscos e beneficios, bem como suas divulgacbes em notas explicativas,
foram consideradas um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo da razoabilidade dos
direitos creditérios em relacdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos no regulamento do
Fundo, confirmacao da existéncia dos direitos creditdrios por meio de contratos de cessdes e das
acOes judiciais em andamento, entendimento das politicas e metodologias utilizadas pelo Fundo,
circularizacdo aos assessores juridicos externos que patrocinam as acbes em andamento
dos direitos creditérios, verificacdo da razoabilidade, verificacdo nos contratos das garantias das
operacdes que mitigam 0s riscos e consisténcia das principais premissas e metodologia utilizada
na determinacao do valor de realizacéo e avaliacdo da adequacéo das divulgactes efetuadas sobre
o valor dos direitos creditorios nas notas explicativas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de direitos
creditérios, que esta consistente com a avaliagdo da Administradora do Fundo, consideramos que
0s critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo séo aceitaveis, no contexto das
demonstra¢cBes contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstra¢cfes contébeis

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e

emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
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e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra¢gdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar xatencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstraces contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido,
se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢Ges futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0sS responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0S responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstra¢gfes contdbeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem 0s principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
gue lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
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razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

S&o Paulo, 29 de junho de 2023.

Ernst & Young
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

ilberto Bizerra De Souza
ontador CRC-RJ076328/0
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(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(Em milhares de Reais)

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstracgédo da posigao financeira

Em 31 de margo de 2022 e 2021

Ativos

Disponibilidades
BRL S.A. DTVM S.A.

Titulos e valores mobiliarios

Titulos publicos federais
Letras financeiras do tesouro

Cotas de fundos de investimento
Itall Soberano Renda Fixa Simples FICFI

Direitos creditérios com aquisigéo substancial dos riscos e beneficios
Créditos privados

Outros creditos
Outros valores a receber

Total dos ativos
Outras obrigagdes
Taxa de administragéo e gestédo
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizagdo CVM
Servigos master service
Outras despesas administrativas
Total do passivo

Patriménio liquido

Total dos passivos patrimdnio liquido

Notas

17-18

As notas explicativas da administracédo séo partes integrante das demonstragdes contabeis

31/03/2023 31/03/2022
Quantidade Valor % sobre o PL Quantidade Valor % sobre o PL
1 0,00% 1 0,00%
1 0,00% 1 0,00%
4.717 5,49% 193 0,04%
1 13 0,02% 1 11 0,00%
1 13 0,02% 1 11 0,00%
79.638 4.704 5,47% 3.484 182 0,04%
79.638 4.704 5,47% 3.484 182 0,04%
1 81.479 94,76% 1 500.132 100,00%
1 81.479 94,76% 1 500.132 100,00%
- 0,00% 1 0,00%
- 0,00% 1 0,00%
86.197 100,24% 500.327 100,04%
210 0,24% 177 0,04%
20 0,02% 35 0,01%
147 0,17% 128 0,03%
7 0,01% 14 0,00%
15 0,02%
21 0,02%
210 0,24% 177 0,04%
85.987 100,00% 500.150 100,00%
86.197 100,24% 500.327 100,04%




AMAZONAS ENERGIA CCC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(Anteriormente denominado Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Credit6rios)

(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstragéo do resultado

Exercicios findos em 31 de margo de 2023 a 2022

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Composigao do resultado do exercicio

Direitos creditorios
Resultado com direitos creditérios

Titulos publicos
Rendimento

Cotas de fundos de investimento
Resultado com aplicacéo em cotas de fundos de investimento - 555

Demais despesas
Taxa de administracao
Taxa de custodia e auditoria
Master service
Honorérios advocaticios
Outras despesas administrativas
Taxa de fiscalizagdo CVM
Despesas com classificacéo de risco
Despesas com cartorio

Resultado do exercicio

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes contabeis.

Notas
explicativas

31/03/2023

23

40.613

40.613

466

466

(673)

(283)
(122)
(170)

(1)
(50)
@7

40.408




AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(Anteriormente denominado Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios)
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstragéo das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de Margo de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Notas 31/03/2023 31/03/2022
explicativas
Patrimonio liquido no inicio do periodo/exercicio
500.150 624.767
Representado por 385.000.000,000000 cotas subordinadas mezanino Ill a R$ 1,114725 429.169
Representado por 61.180.000,000000 cotas subordinadas mezanino V a R$ 1,139495 69.714
Representado por 100.000,000000 cotas subordinadas a R$ 12,665537 1.267
Representado por 158.800.000,000000 cotas subordinadas mezanino | a R$ 1,002934 159.266
Representado por 385.000.000,000000 cotas subordinadas mezanino Ill a R$ 1,037796 399.552
Representado por 61.180.000,000000 cotas subordinadas mezanino V a R$ 1,047269 64.072
Representado por 100.000,000000 cotas subordinadas a R$ 18,770813 1.877
Cotas resgatadas 16 - (23.052)
158.800.000,000000 cotas subordinadas mezanino | - (23.052)
395.000.000,000000 cotas sénior - -
Amortizagcado 16 (454.571) (139.204)
Cotas subordinadas mezanino | -
Cotas subordinadas mezanino Ill (454.571)
Cotas subordinadas mezanino | (137.464)
Cotas subordinadas mezanino Ill (1.740)
Resultado do exercicio 40.408 37.639
Patrimonio liquido no final do exercicio 85.987 500.150
Representado por 385.000.000,000000 cotas subordinadas mezanino Ill a R$ 0,013004 5.007
Representado por 61.180.000,000000 cotas subordinadas mezanino V a R$ 1,319852 80.749 -
Representado por 100.000,000000 cotas subordinadas a R$ 2,311815 231
Representado por 385.000.000,000000 cotas subordinadas mezanino Ill a R$ 1,114725 429.169
Representado por 61.180.000,000000 cotas subordinadas mezanino V a R$ 1,139495 69.714
1.267

Representado por 100.000,000000 cotas subordinadas a R$ 12,665537

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes contabeis.



AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(Anteriormente denominado Tanzanite Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios)
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstragéo dos fluxos de caixa - método direto

Exercicios findos em 31 de marco de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

31/03/2023 31/03/2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditérios - -
Recebimento de titulos de direitos creditérios 459.266 162.974
Compras de titulos publicos - -
Pagamento de taxa de administragio e gestdo (298) (422)
Pagamento de despesas com advogados - (45)
Pagamento de despesas com servi¢cos de master service (181) (145)
Pagamento de despesas com classificagé@o de risco 27) 27)
Pagamento de despesas com taxa de fiscalizagdo CVM (56) (25)
Pagamento de despesas auditoria e custddia @7 (116)
Resultado com cotas de fundos - equivalente de caixa 466 68
Caixa liguido das atividades operacionais 459.093 162.262
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Cotas resgatadas - (23.052)
Cotas amortizadas (454.571) (139.203)
Caixa liguido das atividades de financiamentos (454.571) (162.255)
Total de fluxos de caixas gerados 4.522 7
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios 182 175
Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios 4.704 182
Variac&o no caixa e equivaléncia de caixa 4.522 7
Reconciliacdo do resultado do periodo com caixa liquido das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) do periodo 40.408 37.639
Variag6es patrimoniais
Variagéo da conta de direitos creditérios 418.653 124.588
Variagéo da conta de investimentos em cotas de fundos 1) 1)
Variagao das contas de passivos 33 36
Caixa liquido das atividades operacionais 459.093 162.262

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes contabeis.




AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n°©13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administradora as demonstra¢fes contabeis
Exercicio findo em 31 de marco de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O AMAZONAS ENERGIA - CREDITOS CCC - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado, e iniciou
suas operagdes em 18 de marco de 2020.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas a valorizagédo de suas cotas, no médio e longo prazo, por
meio da aplicacao dos recursos do Fundo na aquisi¢cdo dos direitos creditérios em sua totalidade ou em
parcelas. Em carater complementar, a valorizacdo das cotas € buscada mediante a aplicacdo em ativos
financeiros, descrita no regulamento.

O Fundo busca atingir rentabilidade (benchmark) para as cotas seniores correspondente a variacdo do
Certificado de Depdsitos Interbancarios (“CDI”), divulgado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"),
conforme segue:

A estrutura de classes do Fundo esté assim apresentada:

Vencimento
Classe de cotas Remuneragao Data de inicio esperado

Subordinada -
Mezanino Il 100% CDI + 1,35% a.a. 18/03/2020 18/03/2023

Mezanino V 100% CDI + 2,25% a.a. 18/03/2020 18/05/2024

O Fundo é destinado a investidores qualificados que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel
com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, e aceitem 0s riscos
associados aos investimentos do Fundo.

Os investimentos do Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro,
ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os cotistas estdo expostos a possibilidade de perda do
capital investido em decorréncia do perfil de investimento do Fundo e consequentemente, de serem
chamados a aportar recursos nas situacdes em que o patriménio liquido do Fundo se torne negativo.

2. Base para apresentacdo das demonstragdes contébeis

As demonstragbes contabeis foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de investimento em direitos creditorios, as quais sao definidas pela Instru¢do CVM
n° 489, de 14 de janeiro de 2011, e demais normas estabelecidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios
(CVM).

Na elaboracao dessas demonstraces contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de pre¢os para a
contabilizagédo e determinacéo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do



AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n°©13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administradora as demonstra¢fes contabeis
Exercicio findo em 31 de marco de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderéo ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacéo e apresentacao das demonstracdes
contabeis”

As demonstra¢des contdbeis foram aprovadas pela Administradora em 29 de junho de 2023.
3. Descricéo das principais praticas contabeis
Estimativa contabeis

Todo ajuste decorrente de mudancas de estimativas contabil nos saldos de ativo e passivo, decorrem de
avaliacdo da situacéo atual e das obrigacdes e dos beneficios futuros esperados associados aos ativos e
passivos, as alteragcdes nas estimativas contabeis que eventualmente podem ocorrer no Fundo, sédo
decorrentes de novas informacgdes, e, portanto, ndo se trata de retificacéo de erros.

Apuracédo dos resultados

E apurado pelo regime contabil de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devam ser
incluidas na apuracao dos resultados dos periodos que ocorrerem sempre simultaneamente quando se
correlacionarem independentemente do recebimento ou pagamento.

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivaléncias de caixa sao representadas por depdsitos bancarios e operagbes compromissadas
com alta liquidez que sé@o prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo
sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencao
de negociacao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagéo:

Titulos para negociacédo - incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor efetivamente pago, acrescidos
dos rendimentos intrinsecos e ajustados a valor de mercado, em que as perdas e o0s ganhos realizados e
néo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios para os quais haja a intencao
e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢ao,
acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

* O Fundo de investimento seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores



AMAZONAS ENERGIA CREDITOS CCC
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(CNPJ n° 35.817.262/0001-28)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n°©13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administradora as demonstra¢fes contabeis
Exercicio findo em 31 de marco de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

gualificados, esses Ultimos definidos como tais pela regulamentacdo editada pela CVM
relativamente aos Fundos de investimento;

= Todos os cotistas devem declarar formalmente que possuem capacidade financeira para levar ao
vencimento os ativos do Fundo classificados nessa categoria e a sua anuéncia a classificacéo; e

» Para o Fundo investir em cotas de outro Fundo de investimento, que classifique titulos e valores
mobilidrios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento, é necessario que
sejam atendidas, pelo cotista do Fundo investidor, as mesmas condi¢cdes acima mencionadas.

Fundo classifica os titulos e valores mobiliarios na categoria para negociagéo.
Titulos de renda fixa

S&o avaliados a mercado, o0 que consiste em atualizar diariamente o seu valor pelo preco de negocia¢gédo no
mercado ou a melhor estimativa deste valor. As principais fontes de precificacdo sdo: Anbima, Sisbacen,
FGV e B® S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

Cotas de Fundos de investimento

Os investimentos em cotas de Fundos de investimento séo registrados pelo valor da aquisi¢do e atualizados,
diariamente pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos respectivos administradores.

Para as cotas de Fundos de investimentos negociados em bolsa de valores ou mercado ativo, as cotas sédo
atualizadas pela cotacao diéria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez.

Direitos creditérios
Os direitos creditdrios sao classificados nos seguintes grupos:

l. Operagdes com aquisicao substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operacdao, ensejando na baixa do direito creditdrio no registro contébil do cedente;

. Operagdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nao
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio
objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do
cedente.

A metodologia utilizada para classificagcdo dos direitos creditérios leva em consideracao o nivel de exposicao
do Fundo a variacao no fluxo de caixa esperado associado ao direito creditdrio objeto da operagédo. Quando
a exposicao a variagdo no fluxo de caixa esperado associado ao direito creditorio objeto da operacédo for
relevante, presume-se que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade
do direito creditério.
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O Fundo ndo esta substancialmente exposto a variacdo do fluxo de caixa esperado associado ao direito
creditério quando o cedente ou parte relacionada, em relagcdo a operacdo de cessao, assumir obrigacao nédo
formalizada ou quando garantir, por qualquer outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao
direito creditério objeto da operacdo, inclusive com a aquisicdo de cotas subordinadas do Fundo em
montante igual ou superior as perdas esperadas associadas ao direito creditdrio.

Titulos de créditos privados

Os direitos creditérios integrantes da carteira sao contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos até a data do balanco, e ajustados ao valor de mercado em funcao
da classificacdo dos titulos.

Para os ativos que possuem negociacdo em bolsa ou mercado organizado, os direitos creditérios séo
atualizados diariamente pela divulgacéo das taxas de mercado, sendo as principais fontes, Anbima, FGV e
IBGE.

Ja para os ativos que nao possuem negociacao ativa, a Administradora analisa as Ultimas transacgfes
realizadas pela contraparte, bem como monitora as liquida¢des financeiras atreladas ao fluxo do ativo e
caso venha o devedor incorrer em inadimpléncia, é acionado o comité de risco, para analisar a exposicao
do risco de crédito da operacao, onde sao levado em consideragfes, as garantias, a faixa de atraso do
crédito, o efeito vagao das parcelas adimplentes, conforme estabelecido no manual de precificacdo do
administrador.

Proviséo por reducéo no valor de recuperacao de ativos

A provisdo para perdas no valor recuperavel é registrada sempre que ha evidéncia de redugdo no valor
recuperavel dos ativos do Fundo. A provisdo € mensurada em valor equivalente as perdas de crédito
esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o fluxo de caixa
esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da transagdo e as caracteristicas das
garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Os valores reconhecidos como caixa e equivalente de caixa s&o representados por disponibilidade em
moeda nacional e aplica¢cbes financeiras adquiridas com prazo de vencimento igual ou superior a 90 dias e
com risco insignificante de mudancas no valor justo, conforme abaixo:
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Deposito avista 31/03/2023 31/12/2022
Banco Valor Valor
BRL S.A. DTVM S.A. 1 1
Total 1 1
Cotas de Fundo de investimento 31/03/2023 31/12/2022
Valor de mercado Valor de mercado
Itall Soberano Renda Fixa Simples FICFI 4.704 182
Total 4,704 182
Total de caixa e equivalente 4.705 183
5. Titulos e valores mobiliarios
(&) Titulos publicos
31/03/2023 31/03/2022
Titulos puablicos
definitivos Vencimento Mercado Vencimento Mercado
acima de 365
Tesouro Selic (LFT) acima de 365 dias 13 dias 11
Total 13 11

A LFT é um titulo pés-fixado e sua rentabilidade é expressa em Selic + um percentual e com pagamento de
juros e principal apenas no vencimento. Até 14, sua posic¢ao ira acumular diariamente a taxa contratada.

No exercicio findo em 31 de margo de 2023 foi reconhecido no resultado com Letras financeiras do tesouro
no montante de R$ 2, conforme demonstragdo do resultado na rubrica “Rendas com titulos publicos
federais”. Em 2022 foi de R$ 2.

Cotas de Fundos de investimento

Em 31 de marco de 2023, a composi¢do da carteira em cotas de Fundos de investimentos esta assim
representada:
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31/03/2023 31/03/2022
Cotas de Fundo de investimento Vencimento Mercado Vencimento Mercado
Itall Soberano Renda Fixa Simples
FICFI Sem vencimento 4.704 Sem vencimento 182
Total 4.704 182

O Itall Soberano Renda Fixa Simples FICFI tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas de Fundos de
investimento classificados com “Renda Fixa”, os quais apliquem exclusivamente em titulos publicos federais,
prefixados ou indexados a variagcao do CDI, ou, ainda, por operacdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais.

O exercicio social do Fundo encerra-se no Ultimo dia do més de abril de cada ano. Devido ao Fundo néo ter
90 (noventa) dias de atividade em 30 de abril de 2022, ndo é obrigatdria a auditoria das demonstracdes
contabeis.

No exercicio findo em 31 de marco de 2023, foi reconhecido no resultado valorizagdo no montante de R$
466 (2021 — valorizacdo no montante de R$ 68)

6. Direitos creditorios

Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo séo créditos de titularidade original do cedente original, no todo
ou em partes, nos termos do contrato de promessa de cessédo e dos termos de cesséo, decorrentes do
termo de compromisso para regular repasses de recursos RGR pela CCEE a cedente original em razdo da
Medida Proviséria de n.° 855, de 13 de novembro de 2018.

a) Caracteristicas dos direitos creditorios

Os direitos creditdrios sao créditos de titularidade do cedente original, no todo ou em partes, nos termos do
contrato de promessa de cessdo e dos termos de cessdo, decorrentes do termo de compromisso para
regular repasses de recursos RGR pela CCEE a cedente original em razéo da Medida Proviséria de n.° 855,
de 13 de novembro de 2018.

b) Critérios de elegibilidade

A politica de concesséo dos créditos ficar4 a cargo da consultora especializada, que da assessoria na
andlise e selecdo dos direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo e é tecnicamente capacitada para
realizar a avaliagdo da capacidade econémica das cedentes, bem como dos respectivos devedores dos
direitos creditorios.
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O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, exclusiva e cumulativamente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, na Data de Oferta:

l. Os Direitos Creditérios devem ser expressos em moeda corrente nacional; e

. O montante agregado do Preco de Aquisicdo deve observar a disponibilidade de caixa do Fundo,
conforme informada pela Administradora ao Custodiante.

Composicéao dos direitos creditérios
i). Composicédo dos direitos creditérios por faixa de vencimento

Os direitos creditorios atualizados em 31 de marco de 2023 e 2022 estéo representados conforma quadro
abaixo:

Emitente Vencimento 31/03/2023 31/03/2022
Cedente 1 15/03/2024 81.479 500.132
Total 81.479 500.132

ii) Movimentacé&o dos direitos creditérios

As movimentag8es com titulos de direitos creditorios, realizadas no exercicio social findo em 31 de margo
de 2023 e 2022, foram:

Descricao 2023 2022
Saldo Inicial 500.132 624.722
Recebimento de direitos creditorios (459.266) (162.974)
Valorizacgao dos direitos creditorios 40.613 38.384
Saldo Final 81.479 500.132

7. Coobrigacéo

Os direitos creditorios constantes na carteira do Fundo séo classificados como “com aquisi¢ao substancial
dos riscos e beneficios”, neste caso o cedente nado partilha com o Fundo os riscos dos fluxos de caixas dos
direitos creditorios, entdo ndo ha clausulas de coobrigacao.
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8. Gerenciamento de riscos

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Nao ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a
administradora, a gestora, o custodiante, o controlador ou os demais prestadores de servi¢cos contratados
pelo Fundo, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
direitos creditérios cedidos e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das cotas, nos termos do
regulamento. O investidor, antes de adquirir as cotas, deve ler cuidadosamente o presente regulamento,
especialmente o capitulo 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deve atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas
cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesé&o
e de ciéncia de risco.

Riscos de mercado

Efeitos da politica econdmica do governo federal — o Fundo, seus ativos, o cedente, o cedente
original e a devedora estéo sujeitas aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal.

O governo federal intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo governo federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condicao
financeira e os resultados do cedente e do cedente original, os setores econdmicos especificos em que
atua, os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos
direitos creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteracées na inflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros;
(d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que
possam afetar o brasil ou 0s mercados internacionais.

Medidas do governo federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagédo sobre
eventuais atos futuros do governo federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e
os resultados do cedente, do cedente original, bem como a liquidagcédo, pela devedora, dos direitos
creditorios.

Descasamento de taxas — os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser contratados a
taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa podem ou néo ser corrigidos por inflagdo, sendo que a
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo para os cotistas pode ter como parametro taxas diferentes
daquelas utilizadas para os direitos creditérios. Assim, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade dos rendimentos esperados aos cotistas. O cedente, o cedente original, o
custodiante, a gestora, o Fundo e a administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.
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Rentabilidade dos ativos financeiros inferior a meta de remuneracéo das cotas seniores e das cotas
subordinadas mezanino i — a parcela do patrimdnio do Fundo néo aplicada em direitos creditérios pode
ser aplicada em ativos financeiros, os quais podem apresentar valoracéo efetiva inferior a taxa utilizada
como parametro de remuneracgédo das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino, o que pode fazer
com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas
metas de remuneracao previstas para as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino. Nessa hipoétese,
0s cotistas podem ter a rentabilidade ou mesmo o principal de suas cotas afetadas negativamente, sendo
certo que nem o Fundo, nem o cedente, nem o cedente original, nem o custodiante, nem a gestora, nem a
administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

Flutuacéo de precos dos ativos — 0s precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo
podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragbes na
politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razédo de altera¢cdes na regulamentacéo sobre a
precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagédo dos precos pode fazer com que parte ou a totalidade desses
ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizacdo inicial, levando a reducao do patrimdnio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte
dos cotistas.

Célculo de remuneracdo com antecedéncia em relagdo as datas de pagamento — a gestora deve
determinar os valores unitarios de referéncia corrigidos antes da amortizacdo e os respectivos limites
superiores de remuneracao nas datas de envio do relatério de gestéo, 1 (um) dia Gtil antes das respectivas
datas de pagamentos. Como nem todos os pardmetros de mercado necessarios para determinagéo de tais
parametros estarao disponiveis nas datas de envio do relatério de gestdo, o regulamento prevé as formas
de determinacéo de tais parametros utilizando as informacdes entdo disponiveis. Nao ha garantia de que
os valores determinados conforme 0s mecanismos previstos no regulamento coincidam com os valores que
seriam determinados caso todas as informag8es de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco sédo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os cotistas caso tais
valores nédo coincidam, as rentabilidades dos cotistas podem diferir das metas de remuneracdo de suas
cotas.

Risco de crédito

Risco de crédito da devedora — o Fundo, a administradora, a gestora, o custodiante, o controlador, o
cedente original, o cedente e suas respectivas partes relacionadas nao séo responsaveis pela solvéncia da
devedora. Se a devedora ndo puder honrar com seus compromissos em razao dos direitos creditérios, pode
ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos direitos creditorios
cedidos nos termos da politica de cobranca. Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais
e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas. O Fundo
somente procede ao resgate e a amortizagédo das cotas em moeda corrente nacional na medida em que os
direitos creditérios cedidos sejam pagos pela devedora e os respectivos valores sejam transferidos ao
Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate e a amortizagdo das cotas ocorrerdo integralmente conforme
estabelecido no regulamento. Nessas hipo6teses, ndo sera devido pelo Fundo, pela administradora, pela
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gestora, pelo custodiante, pelo cedente ou pelo cedente original, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Auséncia de garantias — exceto pela garantia outorgada pelo cedente original em garantia ao cumprimento
da obrigacdo de recompra, as aplicagbes realizadas no Fundo e o pagamento dos direitos creditdrios
cedidos ndo contam com garantia da administradora, da gestora, do custodiante, do controlador, do cedente
original, do cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
garantidor de crédito — FGC. O Fundo, a administradora, a gestora, o custodiante e o controlador ndo
asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢é incerto. Ademais, a existéncia de classificagéo de risco
(rating) ndo traz garantias em relacdo ao Fundo, podendo a classificag@o de risco (rating) ser alterada ao
longo do prazo de duracao do Fundo. Além disso, na ocorréncia de desenquadramento do Fundo com
relacdo a relagdo minima, os cotistas subordinados nao estao obrigados a subscrever e integralizar as novas
cotas subordinadas para fins de recomposicao ou reenquadramento da relacdo minima.

Risco de concentracdo em ativos financeiros — é permitido ao Fundo manter até 50% de sua carteira
aplicada em ativos financeiros. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteracfes nas condi¢des financeiras dos emissores dos ativos
financeiros e/ou na percepcédo do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos ativos financeiros, provocando perdas para o Fundo e para os cotistas. Ademais,
a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos financeiros
acarretard perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar 0s seus
créditos. O ndo-pagamento das operacdes integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos e
de recuperacdo de créditos do Fundo podem fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Fatores macroecondmicos — o Fundo aplica seus recursos preponderantemente em direitos creditorios e,
dessa forma, depende da solvéncia da devedora para distribuicdo de rendimentos aos cotistas. A solvéncia
da devedora pode ser afetada por alteracéo de politicas governamentais ou regulamentacéo e legislacao
aplicaveis e fatores macroeconémicos, tais como elevacéo das taxas de juros, aumento da inflagao e baixos
indices de crescimento econdmico. Assim, na hip6tese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos direitos creditdrios, afetando negativamente os resultados do Fundo
e provocando perdas patrimoniais aos cotistas.

Cobranca extrajudicial e judicial — no caso de a devedora ndo cumprir suas obrigacbes de pagamento
dos direitos creditérios cedidos e/ou de quaisquer de suas parcelas, pode ser iniciada a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nao ha garantias de que referida cobranca atinge os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total ou mesmo parte dos direitos creditérios cedidos que estejam
inadimplidos, o que pode implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.
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Os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos direitos
creditérios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos cotistas sdo de inteira
e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos cotistas. A administradora, a gestora e o
custodiante ndo séo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo
Fundo, ainda que representado pelo agente de cobranca extraordinéria, ou pelos cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessérias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranca de direitos creditorios por qualquer razéo,
inclusive em razdo de fraude por parte dos cedentes ou devedora ou descumprimento pelo agente de
cobranca extraordinaria de suas obrigacdes, pode ter que arcar com eventual condenacédo e honorarios da
outra parte.

Risco de originacéo — modificac&o de direitos creditérios por deciséo judicial, os direitos creditérios podem
eventualmente ter suas condi¢bes questionadas em juizo pela devedora, inclusive em razao dos juros e
encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de a devedora lograr éxito nas eventuais
demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os direitos creditérios podem ter seus valores reduzidos, alterados ou
até anulados em decisdes judiciais, o que afetaria negativamente o patrimdnio do Fundo. Além disso, o
repasse dos recursos da RGR, nos termos do termo de compromisso dependem da disponibilidade de
recursos da RGR em orcamento em caixa. Nao ha qualquer garantia de que 0s recursos necessarios para
0 pagamento dos direitos creditérios estao disponiveis.

Risco do cedente original — os direitos creditérios decorrem de repasses de recursos da RGR efetuados
pela CCEE regulados pelo termo de compromisso, o qual estabelece, como condi¢des para a realizacdo do
repasse, o cumprimento, pelo cedente original das seguintes condi¢des: (i) sua regularidade fiscal e
tributdria e (ii) sua adimpléncia com encargos setoriais, que deverao ser comprovadas a CCEE pelo cedente
original mediante manutencédo de determinadas certiddes negativas de débito e de adimplemento com
obrigacdes intrassetoriais atualizadas no sistema. As atividades do cedente original das quais dependem o
implemento das condi¢des acima indicadas podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores,
inclusive condicBes de mercado, e efeitos da politica econdmica do governo brasileiro. Do mesmo modo,
problemas operacionais do cedente e/ou dos 6rgaos e sistemas expedidores das referidas certiddes podem
resultar na indisponibilidade e ndo apresentacéo das certiddes necessarias para o pagamento dos direitos
creditérios pela CCEE. A ndo observancia das condigfes estabelecidas para o repasse dos recursos devidos
em razdo dos direitos creditérios pode impactar adversamente o recebimento dos direitos creditorios cedidos
pelo Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos cotistas.

Risco RGR — os direitos creditérios decorrem de repasses de recursos da RGR efetuados pela CCEE
regulados pelo termo de compromisso. O repasse dos recursos pela CCEE, no entanto, depende da
existéncia de recursos disponiveis na RGR bem como da inclusdo destes repasses no orcamento a ser
aprovado pela ANEEL e neutralidade de operacao conforme prevista no decreto n.° 9.022/2017. Nao ha
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qualquer garantia de que 0s recursos necessarios para o pagamento dos direitos creditorios estarao
disponiveis, o que pode impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de pré-pagamento — os direitos creditérios podem ser objeto de a pré-pagamento, ou seja, podem
ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apos
a respectiva data de aquisicdo e pagamento. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um
valor inferior ao previamente previsto ao valor que o Fundo iria receber caso os direitos creditérios fossem
pagos em suas respectivas datas de vencimento, que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido
entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido
em razéo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao preco de aquisi¢cdo do direito creditério,
caso o direito creditério tenha sido adquirido com agio resultando na reducao da rentabilidade geral do
Fundo.

Risco de liquidez

Inexisténcia de mercado secundario para negociagao de direitos creditérios — o Fundo se enquadra
em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente
suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimonio do Fundo
ou que podem tornar o investimento iliquido. Ndo existe, no brasil, mercado secundério ativo para
negociacdo de direitos creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessdria a venda dos direitos
creditérios cedidos, podera ndo haver compradores interessados ou o0 pre¢co de negociagdo podera ser
inferior ao esperado, 0 que podera causar perda ao patriménio do Fundo.

Falta de liqguidez dos ativos financeiros — a parcela do patriménio do Fundo néo aplicada em direitos
creditérios podera ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor, seja por condicbes de mercado), o que poderd atrasar ou inviabilizar os
pagamentos de amortizagdo e/ou de resgate das cotas.

Fundo fechado e mercado secundario — o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de
modo que as cotas somente serdo resgatadas ao término dos prazos de duracdo das respectivas classes
el/ou séries de cotas ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duragdo do Fundo é
indeterminado, o cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das
amortizacfes e dos resgates, nos termos do regulamento; ou (b) por meio da alienacdo de suas cotas no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de Fundos de investimento e,
especificamente, de cotas de Fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o
gue é agravado pelo fato de as cotas poderem ser adquiridas somente por investidores autorizados, o que
pode dificultar a venda das cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimdnio ao cotista. Nao ha qualquer garantia da administradora, da gestora, do custodiante ou do cedente
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em relacdo a possibilidade de venda das cotas no mercado secundario ou ao pre¢o obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao cotista

Restricao a negociacédo de cotas do Fundo que sejam objeto de distribui¢do publica com esforcos
restritos — auséncia de prospecto. O Fundo podera realizar a distribuicdo de cotas seniores e cotas
subordinadas mezanino por meio de ofertas publicas com esforgos restritos, nos termos da regulamentacao
aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data do regulamento, em caso de realizacdo de oferta
publica com esforgos restritos, o investidor ndo conta com 0s mecanismos exigidos e a protecao concedida
pelos reguladores as ofertas registradas. Por exemplo, o ofertante estd desobrigado de preparar e
disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A ndo adocdo de prospecto pode limitar o acesso de
informacdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de cotas por meio de ofertas publicas
com esforgos restritos, nos termos das normas em vigor na data do regulamento implica em restricdo de
negociacdo das cotas objeto da oferta em questao nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
durante 90 (noventa) dias contados de sua subscri¢do ou aquisi¢cdo pelo investidor.

Liquidacéo antecipada — as cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido no regulamento e em
seus respectivos suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada do
Fundo, conforme indicados no capitulo 20 do presente regulamento. Assim, ha a possibilidade de os cotistas
terem suas cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas
hipéteses, os cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo — no momento da liquida¢éo do Fundo,
o Fundo pode néo dispor de recursos para pagamento aos cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento
dos direitos creditorios cedidos ainda nao ser exigivel da devedora. Nessa hipotese, o pagamento aos
cotistas fica condicionado (a) ao vencimento dos direitos creditorios e ao pagamento pela devedora; (b) a
venda dos direitos creditorios a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do
Fundo; ou (c) ao resgate das cotas em direitos creditérios e em ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Em qualquer das trés situagdes, os cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidagdo das cotas do Fundo com a dacao em pagamento de direitos creditérios — na ocorréncia
de uma das hipéteses de liquidagdo do Fundo, as cotas podem ser pagas mediante a dagdo em pagamento
de direitos creditérios, nos termos autorizados pelo regulamento. Nessa hipotese, o0s cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os direitos creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pela devedora.

Risco de patrimdnio liquido negativo — os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
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poderdo fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo, hiptese em que a responsabilidade
dos cotistas serd limitada consoante o previsto no regulamento.

Risco de descontinuidade

Liguidagdo do Fundo — o Fundo pode ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos, por
deliberacdo da assembleia geral ou em caso de determinacdo da cvm, nos termos do presente regulamento
e da regulamentacéo aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes
para pagamento aos cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos direitos creditérios cedidos ainda
ndo ser exigivel da devedora). Neste caso, (a) os cotistas teriam suas cotas resgatadas em direitos
creditérios cedidos e em ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate
das cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pela devedora das parcelas relativas aos
direitos creditérios cedidos; ou (2) a venda dos direitos creditérios cedidos a terceiros, sendo que 0 prego
praticado poderia causar perda aos cotistas. Além disso, em caso de liquidacéo antecipada do Fundo, os
cotistas poderéo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s
recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
administradora, pela gestora, pelo cedente, pelo cedente original ou pelo custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos operacionais

Risco decorrente de falhas operacionais — a identificagcao, a cesséo e a cobranca dos direitos creditorios
cedidos dependem da atuacéo conjunta e coordenada do custodiante, do cedente, do cedente original, da
gestora, do agente de recebimento, do agente de cobranga extraordindria e da administradora. O Fundo
podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0S processos operacionais descritos no presente regulamento, no
contrato de cesséo original e no contrato de promessa de cessdo e nos contratos com 0S respectivos
prestadores de servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados. Em caso de disrupcao
do processamento do faturamento e da cobranca, a cobranca dos direitos creditdrios pode ser prejudicada,
podendo trazer prejuizos ao Fundo.

Interrupcdo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo — eventual interrupcédo da
prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso poderd levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

Risco de sistemas - dada a complexidade operacional prépria dos Fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrdnicos do cedente, do
custodiante, da administradora, da gestora e dos demais prestadores de servicos e do Fundo se daréo livres
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de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizagdo dos
direitos creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

Precificacdo dos ativos financeiros — os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo séo avaliados
de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacao a mercado dos ativos financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducéo do valor
das cotas.

Riscos relacionados a governanga

Quoéruns qualificados — o regulamento define quéruns especificos para a aprovacao de determinados atos
relativos ao Fundo e/ou seus ativos em assembleias gerais. Tais quoruns especificos podem limitar as
atividades do Fundo e determinadas acdes com relagcdo aos seus ativos. Adicionalmente, ndo ha restricdo
para aquisicdo de cotas por cotistas, de forma que, em razdo dos quéruns de aprovacéo estabelecidos, o
poder de decisédo pode estar concentrado em poucos cotistas. Cotistas estdo vinculados a tais deliberagdes,
mesmo que discordem das decisbes da assembleia geral, e ndo terdo direito a resgate de suas cotas,
observado no regulamento.

Determinadas matérias dependem da aprovacao de titulares de cotas subordinadas - em
determinadas circunstancias, os interesses dos titulares de cotas subordinadas podem ser conflitantes com
aqueles dos titulares de cotas seniores. Tendo em vista que determinadas matérias dependem de aprovacéo
da maioria dos titulares de cotas subordinadas junior, ndo € possivel assegurar que os titulares de cotas
seniores conseguirdo aprovar todas as matérias de seu interesse.

Alteracdo do regulamento - o regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacéo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo de assembleia geral, bem como
as condicdes nele previstas também podem ser revistas por decisdo dos cotistas em assembleia geral. Tais
alterac6es afetam o modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos cotistas e
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo. Além disso, caso o Fundo venha a emitir novas cotas seniores ou
caso seja criada uma série ou classe de cotas, mediante deliberacdo em assembleia geral, os novos cotistas
podem modificar a relacdo de poderes para alteragdo do regulamento.

Risco de bloqueio
Risco de bloqueio da conta de cobranca ou da conta do Fundo — os recursos referentes aos direitos

creditérios serdo inicialmente depositados pela devedora na conta de cobranga. Os recursos na conta de
cobranca serao transferidos mediante instru¢éo do custodiante para a conta do Fundo em até 1 (um) dia util
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apos o seu recebimento. A conta do Fundo referida acima é mantida junto a uma instituicdo autorizada e a
conta de cobranca é mantida junto a um agente de recebimento. Falhas na identificacdo dos direitos
creditérios de titularidade de cada cessionario podem fazer com que o Fundo receba valores inferiores aos
devidos. Ainda, na hipétese de intervencao ou liquidagdo extrajudicial da respectiva instituicdo autorizada
e/ou do agente de recebimento, os recursos depositados, conforme o caso, na conta de cobranca, e na
conta do Fundo podem ser blogueados. Nao ha garantias de que a adogdo de medidas judiciais sera
tempestiva e/ou eficaz para recuperar os recursos bloqueados. A rentabilidade do Fundo podera ser afetada
negativamente em raz&o disso

Risco de bloqueio da conta garantia — a conta garantia € de titularidade do cedente original e é mantida
junto ao agente depositario. Na hipétese de intervengéo ou liquidagdo extrajudicial do agente depositario
bem como de eventual ordem judicial em desfavor do cedente original, os recursos cedidos fiduciariamente
ao Fundo e constantes da conta garantida podem ser bloqueados. Ndo ha garantias de que a adogao de
medidas judiciais sera tempestiva e/ou eficaz para recuperar os recursos blogueados. A rentabilidade do
Fundo podera ser afetada negativamente em razao disso

Outros riscos

Risco de questionamento da validade e da eficicia da cessao dos direitos creditérios - as cessdes
dos direitos creditérios, tanto do cedente original para o cedente ou do cedente para o Fundo, podem ser
invalidadas ou tornarem-se ineficazes por deciséo judicial. Na hipétese de a cesséo dos direitos creditorios
do cedente original para o cedente ser invalidada e/ou tornada ineficaz, a cesséo do cedente para o Fundo
restara igualmente comprometida. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os direitos creditérios cedidos
serem alcancados por obrigagbes assumidas pelo cedente e/ou pelo cedente original, os recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas
do cedente e/ou do cedente original, conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervenc¢éo, liquidacao,
regime de administracdo especial temporario — RAET, se for o caso, pedidos de recuperacdo judicial,
faléncia, planos de recuperacgéo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.
Os principais eventos que poderdo afetar as cessdes dos direitos creditérios consistem em (a) possivel
existéncia de garantias reais sobre os direitos creditorios, que tenham sido constituidas previamente a sua
cesséao e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constrigéo judicial sobre
os direitos creditérios, constituida antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagédo, em
processo judicial, de simulagéo, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelo cedente e/ou
pelo cedente original, conforme o caso; e (d) revogacéo da cessao dos direitos creditérios ao Fundo, na
hipétese de faléncia do cedente original e/ou intervencdo no cedente. Nessas hiplteses, os direitos
creditérios podem ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do cedente e/ou do
cedente original, conforme o caso, e o patriménio liquido pode ser afetado negativamente. A administradora,
o custodiante e a gestora ndo séo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas
de invalidade ou ineficicia da cesséo de direitos creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer
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prejuizo causado ao Fundo e/ou aos cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficicia da cessao de
direitos creditérios ao Fundo.

Risco de questionamento da validade, da eficacia e da exequibilidade da garantia — a cesséo fiduciaria
de recursos outorgada pelo cedente original em beneficio do Fundo e do cedente, na qualidade de
detentores de parcelas dos direitos creditérios, no ambito da conta garantia, pode ser invalidada ou tornar-
se ineficaz por decisdo judicial. Assim, o Fundo pode incorrer no risco da garantia ser alcancada por
obrigacdes assumidas pelo cedente original, ser bloqueada ou redirecionada para pagamento de outras
dividas do cedente original, conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacédo, regime
de administracéo especial temporario — raet, se for o caso, pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos
de recuperacgéo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais
eventos que poderdo afetar a garantia consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre 0s
recursos objeto da garantia, que tenham sido constituidas previamente a sua constituicdo e sem
conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os recursos
objeto da garantia, constituida antes da sua constituicdo e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacéo,
em processo judicial, de simulagdo, fraude contra credores ou fraude a execuc¢édo praticada pelo cedente
original, conforme o caso; e (d) revogacao da constituicdo da garantia, na hipotese de faléncia do cedente.
Nessas hipoteses, 0s recursos objeto da garantia podera ser bloqueados ou redirecionados para pagamento
de outras dividas do cedente original, conforme o caso, e 0 patrimdnio liquido podera ser afetado
negativamente. A administradora, o custodiante e a gestora ndo séo responsaveis pela verificacao prévia
ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficdcia das garantias ao Fundo, nem pelo
ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos cotistas relacionado a qualquer invalidade
ou ineficicia da constituicdo das garantias.

Execucédo da obrigacdo de recompra — a execuc¢do da obrigacdo de recompra dos direitos creditdrios
perante o cedente original dependera do pagamento do preco de recompra pelo cedente original, bem como
da celebracgéo de respectivos termos de recompra, na forma da minuta anexa ao contrato de cesséo original.
Eventual descumprimento do cedente original em relagédo a quaisquer de suas obrigagdes relacionadas a
obrigacao de recompra, bem como a falha operacional do agente de cobranca extraordinaria em realizar
guaisquer dos procedimentos necessarios para tal execugéo, podera levar a perdas patrimoniais e a queda
de rentabilidade do Fundo.

Limitacdo das garantias — a obrigacdo de recompra dos direitos creditdrios pelo cedente sera garantida
apenas pela garantia. O saldo constante da conta garantia sera inferior ao valor dos direitos creditorios a
receber e, portanto, insuficiente para o pagamento de recorrentes precos de recompra em caso de
inadimplemento pelo cedente original do pagamento do(s) preco(s) de recompra. Adicionalmente, a
recomposicao do valor da garantia € realizada pelo cedente original, que podera descumprir com suas
obrigacdes. A insuficiéncia da garantia podera acarretar em perdas ao Fundo recebimento de valor inferior
aos recursos devidos pelo cedente. Isso pode afetar negativamente a rentabilidade das cotas e do
patrimdnio do Fundo.
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Dificuldades da excussdo da garantia — em caso de inadimplemento pelo cedente original com o
pagamento do(s) preco(s) de recompra de modo que a excussao da garantia se torne necessaria, o contrato
de cessdao fiduciaria e contrato de conta garantia o procedimento para excussao da garantia conforme
constante do estabelecem diversos procedimentos que deverdo ser cumpridos, 0 que podera gerar atraso
no recebimento dos recursos devidos ao Fundo e afetar negativamente a rentabilidade das cotas e do
patrimdnio do Fundo. Tais procedimentos poderdo, também, néo ser eficazes para fins da excussao, o que
podera dificultar o recebimento dos valores pelo Fundo e resultar em perdas aos cotistas.

Incidénciade tributagdo sobre a garantia — em caso de excussédo da garantia e/ou utiliza¢éo dos recursos
constantes da conta garantia, é possivel que ocorra a incidéncia de imposto sobre operacges financeiras
el/ou outros tributos aplicaveis, que serdo arcados com 0s proprios recursos constantes da conta garantia.
Isto podera afetar o patriménio do Fundo e, consequentemente, afetar negativamente a rentabilidade das
cotas.

Majoracdo de custos dos prestadores de servigos — ndo ha garantia da manutencao dos custos dos
prestadores de servigo arcados pelo Fundo, sendo que o aumento de tais valores pode resultar em aumento
das despesas do Fundo e, consequentemente, diminuir a rentabilidade dos cotistas. Caso qualquer um dos
prestadores de servigos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador
de servigco pode ser superior ao custo anterior, 0 que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de
rentabilidade do Fundo.

Guardada documentagao — o custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro
para realizar a verificacdo e a guarda dos documentos comprobatdrios relativos aos direitos creditdrios
cedidos. N&o obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao custodiante o livre acesso
aos documentos comprobatérios, a terceirizacéo desse servi¢o podera dificultar a verificagcao da constituicao
e da performance dos direitos creditérios cedidos.

Auséncia de coobrigacao do cedente — o cedente original, o cedente, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo
respondem pelo pagamento dos direitos creditorios cedidos ou pela solvéncia da devedora. O cedente
original é responsavel pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagdo dos direitos creditorios
cedidos, de acordo com o previsto no presente regulamento, no contrato de cesséo original. O cedente é
responsavel tdo somente pela existéncia de sua posi¢édo contratual no ambito do contrato de cesséo original
assim como pela correta formalizacdo do contrato de cessao original. Além disso, o cedente original €
responsavel por recomprar eventuais parcelas dos direitos creditérios cedidos inadimplidas ou recebidas a
menor, diante da ocorréncia de determinados eventos previstos no contrato de cessao original, nos termos
da obrigacdo de recompra, que esta garantida pela garantia. Na hip6tese de inadimpléncia dos direitos
creditérios cedidos, podera haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do Fundo.
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Inexisténcia de rendimento predeterminado — as cotas seréo valoradas todo dia (til, conforme os critérios
descritos neste regulamento e nos respectivos suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do
patrimdénio liquido deve ser prioritariamente alocada nas cotas seniores e nas classes de cotas
subordinadas, na hip6tese de amortizagcao ou de resgate das cotas, e ndo representam, nem deverao ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos cotistas. Portanto, os cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do fluxo de pagamento dos direitos creditdrios — os pagamentos da remuneracéo e das
amortizacfes do principal das cotas seniores, bem como das classes de cotas subordinadas mezanino,
conforme o caso, em cada data de pagamento, depender&o exclusivamente do fluxo de pagamento dos
direitos creditérios pela devedora e do fluxo e valores dos ativos financeiros. Portanto, os cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de remuneracéo e de amortizagao de principal, se os resultados e o valor total
da carteira do Fundo assim permitirem. Nao h& promessa ou garantia, por parte da administradora ou da
gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da reserva de liquidez, e para pagamento
da remuneracéo e das amortiza¢fes do principal, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

Riscos e custos de cobranca — os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos direitos creditorios cedidos e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo
e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos cotistas, sao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimdnio, sempre observado
o0 que seja deliberado pelos cotistas em assembleia geral. A administradora, a gestora, o agente de cobranca
extraordinaria, o custodiante, o cedente e o0 cedente original ndo sao responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencéo dos referidos procedimentos, caso os cotistas deixem de aportar
recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios
para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de direitos creditérios cedidos
inadimplidos, os cotistas poder&o ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporcdo de suas
cotas.

Limitacdo do gerenciamento de riscos — a realizacdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos
riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os cotistas. Nao ha qualquer
garantia de que o sistema de gerenciamento de riscos adotado pelo Fundo seréa eficiente para evitar ou
reduzir tais perdas para o Fundo e para os cotistas. Ainda, o sistema de gerenciamento de riscos podera ter
sua eficiéncia reduzida por condi¢des de mercado, entre outros fatores.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo — a gestora envidara melhores
esfor¢os para compor a carteira do Fundo com ativos financeiros e direitos creditorios que sejam compativeis
com a classificacdo do Fundo como um Fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um Fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha
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garantia de que a gestora conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a gestora
conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicagao do regime
tributario a seus cotistas.

Risco de subordinacdo — tendo em vista a preferéncia das cotas seniores na amortizagéo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, em relacéo as cotas mezanino e as cotas subordinadas,
bem como a preferéncia das cotas mezanino na amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo em relacdo as cotas subordinadas, (i) a amortizacédo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo para cotas mezanino esta sujeito ao recebimento, pelo Fundo, de recursos
suficientes para a amortizagéo integral das cotas seniores bem como o pagamento de rendimentos na forma
deste regulamento; (ii)a amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para cotas
subordinadas esta sujeito ao recebimento, pelo Fundo, de recursos suficientes para a amortizagédo integral
das cotas seniores e das cotas mezanino, bem como o pagamento de rendimentos respectivos na forma
deste regulamento.

Outros riscos — o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos direitos creditdrios e ativos financeiros, alteragéo na politica monetaria, inclusive,
mas nao se limitando a criacéo de novas restri¢cdes legais ou regulatorias que possam afetar adversamente
a validade da constituicdo dos direitos creditérios e da cessdo desses, alteracdo na politica monetéria,
alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os
cotistas

9. Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota, comparada com a variacdo do benchmark, e o
patrimdnio liquido médio foram os seguintes:

Classe Subordinada

Patriménio liquido

Rentabilidade

médio (%) (*)
Exercicio findo em 31 de margo de 2023 795 (81,75%)
Exercicio findo em 31 de marco de 2022 1.689 (32,53%)

Classe Mezanino lll

Patriménio liquido

Rentabilidade

Variacdo de 100% CDI +

médio (%) (*) 1,35% a.a. (%)
Exercicio findo em 31 de marco de 2023 222.291 7,09% 6,67%
Exercicio findo em 31 de marco de 2022 412.008 7,85% 7,83%

Classe Mezanino V

Patriménio liquido

Rentabilidade

Variacdo de 100% CDI +

médio (%) (%) 2,25% a.a. (%)
Exercicio findo em 31 de marco de 2023 75.027 15,83% 15,83%
Exercicio findo em 31 de marco de 2022 66.371 8,81% 8,79%
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10. Emisséo, resgate e amortizacdo de cotas

No exercicio findo em 31 de marco de 2023 e 2022 n&do houve novas integraliza¢gfes de cotas.

As cotas somente sao resgatadas ao término dos respectivos prazos de duragéo ou em virtude da liquidagéo
do fundo. Todas as cotas seniores e cotas subordinadas mezanino tem os parametros de pagamento
definidos nos respectivos Suplementos.

No exercicio findo em 31 de marco de 2023 nédo houve resgate de cotas subordinadas mezanino I. Em 2022
houve resgate de 158.800.000 cotas subordinadas mezanino | no montante de R$ 23.052

Todas as cotas de uma mesma classe tém iguais prioridades de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do fundo, bem como direitos de voto, observado o disposto no capitulo 18 do
regulamento.

Cotas seniores

As cotas seniores ndo se subordinam as cotas subordinadas para efeito de amortizagao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do fundo, nos termos do regulamento.

Cotas subordinadas mezanino |

As cotas subordinadas mezanino | séo aquelas que se subordinam as cotas seniores e tém prioridade sobre
as cotas subordinadas mezanino Il, as cotas subordinadas mezanino Ill, cotas subordinadas mezanino IV,
cotas subordinadas mezanino V e cotas subordinadas Junior para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do fundo, nos termos do regulamento.

Cotas subordinadas mezanino Il

As cotas subordinadas mezanino Il sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores e as cotas
subordinadas mezanino | e tém prioridade sobre as cotas subordinadas mezanino Il, cotas subordinadas
mezanino lll, cotas subordinadas mezanino IV, cotas subordinadas mezanino V e cotas subordinadas junior
para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do fundo, nos termos do
regulamento.

Cotas subordinadas mezanino lll

As cotas subordinadas mezanino Il sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores, as cotas
subordinadas mezanino | e as cotas subordinadas mezanino Il e tém prioridade sobre as cotas subordinadas
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mezanino 1V, cotas subordinadas mezanino V e cotas subordinadas Junior para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do fundo, nos termos do regulamento.

Cotas subordinadas mezanino IV

As cotas subordinadas mezanino IV sédo aquelas que se subordinam as cotas seniores, as cotas
subordinadas mezanino | as cotas subordinadas mezanino Il e as cotas subordinadas mezanino Il tém
prioridade sobre as cotas subordinadas mezanino V e as cotas subordinadas Janior para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do fundo, nos termos do regulamento

Cotas subordinadas mezanino V

As cotas subordinadas mezanino V sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores, as cotas
subordinadas mezanino | as cotas subordinadas mezanino Il, as cotas subordinadas mezanino lll, as cotas
subordinadas mezanino IV e tém prioridade sobre as cotas subordinadas Junior para efeitos de amortizagéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do fundo, nos termos do regulamento.

Cotas subordinadas junior

As cotas subordinadas juniores sao aquelas que se subordinam as cotas seniores, as cotas subordinadas
mezanino |, as cotas subordinadas mezanino Il, as cotas subordinadas mezanino lll e as cotas subordinadas
mezanino IV para efeito de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do fundo, nos
termos do regulamento.

No exercicio findo em 31 de margco de 2023 houve amortizacdo de cotas subordinadas mezanino Il no
montante de R$ 454.571. Em 2022 houve amortiza¢&o de cotas subordinadas mezanino | no montante de
R$ 137.463 e cotas subordinadas mezanino Il no montante de R$ 1.740.

Amortizacdo de cotas

Se o patrimdnio do Fundo permitir, em cada data de pagamento, conforme constante dos Suplementos de
cada Cota, sera paga, através de amortizacdo das respectivas cotas, a remuneragao com relacdo a cada
cota sénior e cada cota subordinada mezanino, limitada ao respectivo limite superior de remuneragéo, em
moeda corrente nacional, nos termos do item 15.4 e subsequentes do regulamento, e do respectivo
suplemento, e de acordo com a ordem de alocagéo de recursos prevista no capitulo 16 do regulamento.

No exercicio findo em 31 de margo de 2023 houve a amortizagdo do montante de R$ 454.571 de cotas
subordinadas mezanino Ill. Em 2022 foi amortizado o montante de R$ 137.464 de cotas subordinadas

mezanino | e R$ 1.740 de cotas subordinadas mezanino I

Resgate de cotas
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As cotas somente sao resgatadas ao término dos respectivos prazos de duragéo ou em virtude da liquidagéo
do Fundo. Todas as cotas seniores e cotas subordinadas mezanino tem os parametros de pagamento
definidos nos respectivos Suplementos.

No exercicio findo em 31 de marco de 2023 ndo houve resgate de cotas. Em 2022 houve resgate de
158.800.000 cotas subordinadas mezanino | no montante de R$ 23.052.

11. Prestadores de servigos

A relacdo abaixo descreve 0s servicos e seus respectivos prestadores:

Servigos Prestadores

Custdédia BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Controladoria | BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Escrituragdo | BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Gestao BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Tesouraria BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
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12. Encargos do Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patriménio liquido médio sdo os

seguintes:
. 2023 2022
Encargos debitados ao Fundo — —

Valor % PL Médio | Valor | % PL Médio
Despesas de Servigos do Sistema Financeiro 50 0,02% 39 0,01%
Taxa de Fiscalizacdo CVM 50 0,02% 39 0,01%

Despesas de Servigos Técnicos
Especializados 319 0,11% 344 0,07%
Auditoria e custddia 122 0,04% 101 0,02%
Despesas com classificacédo de risco 27 0,01% 27 0,01%
Despesas com advogados - 0,00% 45 0,01%
Master service 170 0,06% 171 0,03%
Despesas de Taxa de Administracao 283 0,09% 410 0,08%
Taxa de administracéo e gestao 283 0,09% 410 0,08%
Outras despesas administrativas 21 0,01% 22 0,00%
Despesas com cartorio 21 0,01% - 0,00%
Despesas taxa Anbima - 22 0,00%
Soma 673 0,23% | 815 0,16%

O patriménio liquido médio no exercicio findo em 31 de mar¢o de 2023 foi de R$ 298.091. Em 2022 foi de

R$ 511.394.
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13. Classificacéo de riscos das cotas

Conforme Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 as cotas do Fundo ndo foram objeto de
classificagdo por agéncia classificadora de riscos, uma vez que seus cotistas séo investidores qualificados
e no boletim de subscricdo, declararam terem o conhecimento e a experiéncia técnica, necessarios para
avaliarem os riscos de subscreverem cotas do Fundo, estéo cientes dos riscos inerentes aos investimentos
nos ativos em que o Fundo investird e reconhecem e aceitam a existéncia de risco de perda do capital
investido.”

O fundo € avaliado por agéncia de rating especializada, conforme detalhado no regulamento. Esta avaliacao
é feita periodicamente a cada trimestre, a partir da data da constituicdo do fundo, tendo sido contratada para
avaliacdo a Austin Rating Ltda. Em 14 de fevereiro de 2023, a agéncia de rating atribuiu ao fundo o rating
conforme quadro abaixo:

Cotas Ratings
Subordinadas Mezanino Il brBBB(sf)
Subordinadas Mezanino V brBB+(sf)
Subordinadas Junior brBB-(sf)

14. Outros servigos prestados por auditor independente

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), registre-se que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Ernst & Young Global Limited
relacionada aos Fundos de investimento por ele administrados que n&o aos servicos de auditoria externa.
A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os
critérios internacionalmente aceitos, 0os quais seja o0 auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fun¢des gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.” —

15. Demanda judicial

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a
administradora do Fundo.

16. Taxa de administracdo e gestao

Pelos servigos de administracdo do fundo e gestdo dos direitos creditorios e demais ativos financeiros do
fundo, bem como a de escrituragdo de cotas do fundo, e outros previstos no regulamento, o fundo paga uma
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taxa maxima de administracéo equivalente a 1,25% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, garantindo-
se a administradora o valor minimo mensal de R$ 30 més a partir da data de subscri¢éo Inicial do fundo.

A taxa de administracéo é calculada e provisionada todo dia Util a base de 1/252, sobre o valor do patrimdnio
liquido do fundo, verificado no dia util anterior a realizacéo do referido calculo.

A taxa de administracdo é paga mensalmente a Administradora, por periodo vencido, no 5° dia util do més
subsequente a prestacéo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacédo de cotas
do fundo.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo
fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da taxa de administracéo devido pelo fundo no respectivo més.

N&o séo cobradas dos cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso ou
taxa de saida.

No exercicio findo em 31 de marco de 2023 foi reconhecida R$ 283 a titulo de taxa de administracdo e
gestdo. Em 2022 foi reconhecido o montante de R$ 410.

17. Partes relacionadas
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As transacOes com partes relacionadas referem-se ao pagamento dos encargos descritos na nota
explicativa n°17 conforme quadro abaixo:

Descricdo Instituicéo Relacionamento 31/03/2023 | 31/03/2022
Conta corrente BRL Trust DTVM S.A Administradora 1 1
Taxa de administragcéo BRL Trust DTVM S.A. Administradora 283 410
Valores a pagar Instituicéo Relacionamento 31/03/2023 | 31/03/2022
Taxa de administragcéo BRL Trust DTVM S.A. Administradora 20 35

18. Tributacéo
Impostos sobre operagdes financeiras (IOF)

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um porcentual do
rendimento da aplicacdo, decrescente em funcao do prazo, tendendo a 0% nos 30 dias seguintes a data de
aplicacéo.

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos sao tributados por ocorréncia da amortizacdo e/ou resgate de cotas pelas
aliquotas regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do investimento. O
prazo médio é determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, ressaltando-
se que os direitos creditérios ndo sédo considerados para tal célculo:

Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estéo

sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
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20% em aplicacbes com prazo superior a 181 a 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo superior a 361 e inferior a 720 dias;
15% em aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio inferior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme
metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao
imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias; e
20% em aplicagcbes com prazo superior a 181 a 360 dias.

A regra tributaria descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacédo especificas, na forma
da legislacédo em vigor.”

19. Alteragdes estatutarias

Nos exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022 nao houve alteracbes estatutarias a serem
divulgadas.

20. QOutras informacdes

A Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) publicou a Resolugdo CVM n° 175 em 23 de dezembro de 2022,
gue dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestagéo de servigos para os fundos, em substituicdo a Instru¢do CVM n°
555. As alteracdes introduzidas pela nova resolugéo entrardo em vigor a partir de 2 de outubro de 2023,
tendo os fundos em funcionamento adaptacao até 31 de dezembro de 2024.

A CVM publicou no dia 28 de margo de 2023 a Resolu¢do CVM n°181, alterando a Resolugdo CVM n°® 175
sobre fundos de investimento. Entre outros pontos, a Resolucdo CVM 181 altera a entrada em vigor das

novas regras de fundos de investimento para 02 de outubro de 2023

21. Eventos subsequente
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N&o houve eventos subsequentes que requeressem ajustes ou divulgacdes nas demonstracdes contdbeis
do exercicio findo em 31 de margo de 2023.

Danilo Christ6faro Barbieri Robson Christian H. dos Reis

Diretor Contador CRC 1SP214011/0-5



