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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro SGT
(Administrado pela BRL Trust DTVM S.A.)

Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracfes contabeis intermediarias do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Agro SGT (“Fundo”), que compreendem a demonstracéo da posicéo financeira em 31 de
marco de 2023 e as respectivas demonstracfes do resultado, das mutacGes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracGes contabeis referidas acima apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em Direitos
Creditoérios Agro SGT (““Fundo”) em 31 de marco de 2023, o desempenho de suas operacdes e 0S Seus
fluxos de caixa para exercicio findo nessa data de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis a fundos de investimento em direitos creditérios.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relacé@o ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes contdbeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Determinamos que os assuntos descritos a seguir sdo os principais assuntos de auditoria a
serem comunicados em nosso relatério:

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Verificacéo de lastro dos direitos creditorios

Como nossa auditoria tratou o assunto

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 6 a
cessdo dos direitos creditérios do Fundo ocorre
sem o direito de regresso contra a cedente. As
operacbes do Fundo sdo, essencialmente,
destinadas a compra de direitos creditorios a
vencer, 0s quais devem possuir lastro que
permita a existéncia, qualidade e garantia da
operacdo. Com isso, o lastro foi considerado
como principal assunto de auditoria em funcéo de
ser este 0 procedimento necessario para garantir
a existéncia e liquidez dos créditos adquiridos
pelo Fundo.

Precificacdo dos direitos creditérios

Realizamos por meio de inspecéo fisica a reviséo
do contrato de cesséo, junto ao fiel depositario,
evidenciando o direito da propriedade dos
direitos creditérios.

Considerando os critérios e premissas utilizadas
para avaliagdo do lastro, o resultado de nossos
procedimentos foi julgado adequado no contexto
das demonstracGes contabeis.

Baseados nos procedimentos de auditoria
efetuados, consideramos que as evidéncias de
auditoria obtidas sdo apropriadas para suportar a
titularidade do Fundo sobre a sua carteira de
investimentos em direitos creditdrios, assim
como a correta mensuracdo e contabilizacdo
destes ativos.

Como nossa auditoria tratou o assunto

Conforme mencionado nas Notas Explicativas n®
3 e 6, os direitos creditérios do Fundo s&o
registrados pelo valor de aquisicédo, acrescidos de
juros calculados com base na taxa interna de
retorno dos contratos, pelo critério pro rata
temporis. A taxa interna de retorno foi calculada
com base no valor de aquisicdo, valor de
vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditérios, o qual exige que a Administradora
mantenha controles eficazes na adocdo de
algumas premissas, principalmente na avaliacdo
de risco de crédito dos direitos creditérios
adquiridos, baseadas em informacdes envolvendo
os sacados. Devido a relevancia dos assuntos
tratados, consideramos que este é um assunto
significativo de auditoria.

Avaliamos as premissas utilizadas para os
registros dos direitos creditérios adquiridos, sua
adequada valorizacédo e apropriacdo das receitas
e provisdes, quando necesséarias e os controles
internos  envolvidos na elaboracdo das
informacdes utilizadas.

Baseados nos procedimentos de auditoria
efetuados, consideramos que as evidéncias de
auditoria obtidas sdo apropriadas e suficientes
para suportar a adequada apresentacéo do Fundo
sobre a sua carteira de direitos creditorios.

Responsabilidade da Administradora pelas demonstracdes contabeis

A Administradora do Fundo é responsavel

pela elaboracdo e adequada apresentacdo das

demonstracdes contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos
de investimento em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distor¢cdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes contdbeis, a administradora € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracdes
contébeis, a ndo ser que a administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo é a administradora do Fundo, sendo estes com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracGes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstraces contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacBes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos do Fundo;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administradora do Fundo;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administradora, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar ddvida significativa em relagcdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracées
contébeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagcbes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢Bes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional;

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstra¢des contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstracGes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria. Descrevemos esse
assunto em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse
publico.

S&o Paulo, 23 de junho de 2023.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SP 013846/0-1

Alfre erreira Marques Filho
Contador CRC 1 SP 154954/0-3



(Em milhares de Reais)

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO SGT
(CNPJ n° 35.949.954/0001-20)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Balancos patrimoniais

Em 31 de marco de 2023 e de 2022

31 de margo de 2023

31 de margo de 2022

N.ma? Quantidades Valor % sobre o PL Quantidades Valor % sobre o PL
explicativas

Ativo

Caixa e equivaléncia de caixa 3.085 8,15% 3.215 5,60%

Cotas de fundos de investimento 4 2.685,045 3.085 8,15% 61.590,419 3.215 5,60%
FIC Fl itatl soberano renda fixa simples longo prazo 2.685,045 3.085 8,15% 61.590,419 3.215 5,60%

Titulos e valores mobiliarios

Titulos de renda fixa 40,000 521 1,38% 40,000 459 0,80%

Titulos publicos 5 40,000 521 1,38% 40,000 459 0,80%
Tesouro Selic - LFT 40,000 521 1,38% 40,000 459 0,80%

Direitos creditérios

Direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios 6 34.304 90,66% 54.061 94,18%
Direitos creditérios a vencer - duplicatas 33.334 88,10% 54.061 94,18%
Direitos creditérios vencidos - duplicatas 3.771 9,97% - 0,00%
(-) Perdas estimadas em créditos de liquidacéo duvidosa - duplicatas (2.801) -7,40% - 0,00%

Total dos ativo 2.725,045 37.910 100,19% 61.630,419 57.735 100,58%

Passivo

Obrigacées a pagar 72 0,19% 332 0,58%
Taxa de administracéo 20 30 0,08% 125 0,22%
Taxa de gestdo 20 19 0,05% - 0,00%
Taxa de performance - 0,00% 202 0,35%
Taxa de fiscalizagdo CVM 3 0,01% 3 0,01%
Auditoria e custédia 1 0,00% - 0,00%
Consultoria e assessoria 19 0,05% - 0,00%
Outras despesas diversas - 0,00% 2 0,00%

Total do passivo 72 0,19% 332 0,58%

Patriménio liquido 37.838 100,00% 57.403 100,00%

Total do passivo e patrimdnio liguido 37.910 100,19% 57.735 100,58%

As notas explicativas da Administragéo s&o parte integrante das demonstrages contabeis




FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO SGT

(CNPJ n° 35.949.954/0001-20)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n°© 13.486.793/0001-42)

Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de marcgo de 2023 e de 2022

(Em milhares de Reais)

Composicgédo do resultado do exercicio

Direitos creditérios
Resultado com direitos creditorios
Reverséo (Perdas) estimadas em créditos de liquidagéo duvidosas

Titulos publicos
Rendimentos com titulos publicos

Cotas de fundos de investimentos
Resultado com aplicagdo em cotas de fundos de investimento - 555

Demais despesas
Taxa de administragao
Honorarios advocaticios
Taxa de gestao
Despesas judiciais
Consultoria e assessoria
Auditoria e custodia
Agéncia classificadora de riscos
Taxa de fiscalizagdo CVM
Outras despesas diversas
Taxa de performance
Taxas e impostos
Servigos de cobranga

Resultado do exercicio

Notas

- 31/03/2023 31/03/2022
Explicativas
6 6.136 7.972
8.937 7.947
(2.801) 25
5 129 31
129 31
1.313 358
4 1.313 358
17 (1.843) (2.049)
20 (666) (1.370)
(423) (130)
20 (339) -
(216) -
(76) (34)
(60) (169)
(52) (51)
® (14)
©)] 4
- (202)
- (67)
- ®
5.735 6.312

As notas explicativas da Administracao séo parte integrante das demonstracdes contabeis




FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO SGT
(CNPJ n® 35.949.954/0001-20)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstrages das mutag¢des do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e de 2022

(Em milhares de Reais)

Notas 31/03/2023 31/03/2022
Explicativas

Patrimdnio liquido no inicio do exercicio
Representado por 47.795,748217 cotas subordinada a R$ 1.201,003870 cada uma 57.403
Representado por 47.795,748217 cotas subordinada a R$ 1.068,954218 cada uma 51.091

Amortizacdo de cotas 12
Cotas classe Unica (25.300) -
Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio 32.103 51.091
Resultado do exercicio 5.735 6.312
Patrimonio liquido no final do exercicio
37.838

Representado por 47.795,748217 cotas subordinada a R$ 791,660623 cada uma
Representado por 47.795,748217 cotas subordinada a R$ 1.201,003870 cada uma 57.403

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis



FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO SGT
(CNPJ n° 35.949.954/0001-20)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n°© 13.486.793/0001-42)

Demonstrac8es dos fluxos de caixa - método direto

Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e de 2022

(Em milhares de Reais)

31/03/2023 31/03/2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Rendimentos de cotas de fundos de investimentos - 555 1.313 358
Compras de direitos creditorios (63.355) (89.740)
Recebimento de direitos creditérios 89.248 86.608
Compras de titulos publicos (1.557) -
Venda de titulos pablicos 1.624 -
Pagamentos de taxa de administracédo e gestdo (1.081) (1.362)
Pagamentos de taxa de performance (202) (398)
Pagamentos de auditoria e custédia (59) (169)
Pagamentos de honorarios advocaticios (423) (130)
Pagamentos de impostos e taxas - (67)
Pagamentos de agéncia classificadora de riscos (52) (51)
Pagamentos de consultoria e assessoria (57) (34)
Pagamentos de taxa de fiscalizagdo CVM (8) (112)
Pagamentos de servicos de cobranca - (8)
Pagamentos de despesas judicias (216) -
Pagamento/recebimento de outras despesas administrativas (5) 2)
Caixa liquido proveniente das / (aplicado nas) atividades operacionais 25.170 (5.006)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Cotas subordinada emitida (25.300) -
Caixa liquido proveniente das / (aplicado nas) atividades de financiamentos (25.300) -
Total de fluxos de caixa gerados (130) (5.006)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3.215 8.221
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 3.085 3.215
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa (130) (5.006)
Reconciliagéo do resultado do exercicio com caixa liquido das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) do exercicio 5.735 6.312
Variag@es patrimoniais
Variagdo da conta de direitos creditorios 19.757 (11.104)
Variag&o das contas do ativo (62) (31)
Variagdo das contas do passivo (260) (183)
Caixa liquido proveniente das / (aplicado nas) atividades operacionais 25.170 (5.006)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis



FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO SGT
(CNPJ: 35.949.954/0001-20)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis
Exercicio findo em 31 de margo de 2023 e 2022.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro SGT, iniciou suas atividades em 10 de agosto
de 2020 sob a forma de condominio fechado e seu prazo de duracéo é determinado, com prazo de 48
meses a partir da primeira integralizagéo de cotas.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais e o investimento inicial deve ser de
no minimo R$ 500, conforme regulamento.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus cotistas a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacédo
de seus recursos, preponderantemente, na aquisicdo de direitos creditérios conforme politica de
investimento e critérios de elegibilidade.

O Fundo adquire precipuamente direitos creditorios detidos por cedentes distintos, atuantes nas mais
diversas areas do agronegacio.

O patrimdnio do Fundo é formado por cotas de uma Unica classe. As caracteristicas e os direitos, assim
como as condicbes de emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracdo e resgate das cotas
encontram-se descritos no regulamento do Fundo.

A gestdo do Fundo é prestada pela Sparta Administradora de Recursos Ltda.

As aplicac¢bes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da administradora, do custodiante ou de
suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da
Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha garantia de eliminacao dos riscos
relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito inerente a tais investimentos, podendo
inclusive ocorrer perda do capital investido.

Elaborac&o das demonstragdes contabeis

As demonstragdes contabeis do Fundo foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios,
gue sao definidas pela Instrucdo Normativa CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, e pelas demais
orientacdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios.

Na elaboragéo dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de pregos
para a contabilizacdo e determinagédo dos valores dos ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagéo financeira desses ativos e instrumentos financeiros,
os resultados auferidos poderéo vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstragfes contabeis.

As demonstracdes contibeis foram aprovadas pela Administracdo do Fundo em 21 de junho de 2023.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO SGT
(CNPJ: 35.949.954/0001-20)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Descricao das principais praticas contabeis
Apuracdo dos resultados

E apurado pelo regime contabil de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem
ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos que ocorrerem sempre simultaneamente
guando se correlacionarem independentemente do recebimento ou pagamento.

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem exclusivamente saldo em conta movimento depositado em
instituicdes financeiras e aplicagdes financeiras com liquidez imediata, as quais correspondem a
aplicacdo em titulos publicos e fundos de investimentos em renda fixa, remunerados pela variagdo do
CDiI (“certificado de deposito interbancario”) com até 90 dias de liquidez.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados em duas categorias especificas de acordo com a
intencdo de negociacao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacao:

. Titulos para negociacdo - incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor efetivamente
pago, acrescidos dos rendimentos intrinsecos e ajustados a valor de mercado, em que as perdas e 0s
ganhos realizados e nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

. Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios para os quais
haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao
custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos intrinsecos. desde gue observadas, cumulativamente,
as seguintes condicdes:

= O Fundo de investimento seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a investidores qualificados,
esses ultimos definidos como tais pela regulamentacéo editada pela CVM relativamente aos fundos de
investimento;

. Todos os cotistas devem declarar formalmente, que possuem capacidade financeira para levar
ao vencimento os ativos do Fundos classificados nessa categoria e a sua anuéncia a classificagdo;

Para o Fundo investir em cotas de outro Fundo de investimento, que classifique titulos e valores

mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento, é necessario que sejam
atendidas, pelo cotista do Fundo investidor, as mesmas condi¢des acima mencionadas.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO SGT
(CNPJ: 35.949.954/0001-20)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstracfes contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Titulos publicos

Os titulos publicos integrantes da carteira sao contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustados ao valor justo,
guando aplicavel, em func¢éo da classificacdo dos titulos. Para precificacdo ao valor de mercado dos
titulos sao utilizadas as cota¢6es divulgadas pela Andima, B3 S.A. Brasil Bolsa e Balcao, Sisbacen e
FGV. Esses ajustes a carteira de titulos sdo registrados em contrapartida a conta de resultado “Renda
de titulos e valores mobiliarios — ajuste positivo a valor de mercado”.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo valor da aquisicdo e
atualizados, diariamente pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos respectivos
administradores.

Para as cotas de fundos de investimentos negociados em bolsa de valores ou mercado ativo, as
cotas sdo atualizadas pela cotacdo diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar
maior liquidez.

Direitos creditorios

Os direitos creditérios estdo classificados nos seguintes grupos, no que se refere aos riscos e
beneficios:

i. Operacbes sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios - nesse grupo sao classificadas
as operacbes em que o Fundo nado adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditério objeto da operacdo e que, como consequéncia, hdo ensejam a baixa
do direito creditorio nos registros contabeis do cedente.

ii. Operacbes com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios - nesse grupo sdo classificadas
as operacdes em que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade
do direito creditério objeto da operagdo e que, como consequéncia, ensejam a baixa do direito
creditério nos registros contdbeis do cedente.

A classificacdo dos grupos acima € de responsabilidade da Administradora sendo estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢do do Fundo a variacéo no fluxo
de caixa futuro associado ao direito creditério objeto da operacao.

Reconhecimento e mensuracéo dos direitos creditérios
Os direitos creditorios sdo atualizados diariamente por uma taxa interna de retorno oriunda do desconto

na aquisicdo e reconhecida na rubrica “Rendas com direitos creditérios” na Demonstracdo do
Resultado do Exercicio.
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Perdas estimadas com devedores duvidosos

Para apuracdo da estimativa com perdas para créditos de liquidacdo duvidosa sempre que houver
evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, deve ser registrado uma proviséo para perdas.

Para os direitos credit6rios em atrasos, o administrador constituira para créditos de liquidagdo duvidosa
observado o disposto na IN CVM 489. Este provisionamento para créditos de liquidacdo duvidosa
consiste na constituicdo de provisdo de perdas, para fazer face ao valor inadimplido por cada devedor,
em percentual sobre o valor da operacdo que sofre variacdo de acordo com critérios objetivos de
classificacdo dos devedores, de suas operacdes e do periodo de atraso verificado previstas na referida
regulamentacdo. A provisdo para devedores duvidosos atingira todos os direitos creditorios alvo
devidos pelo mesmo devedor, conforme acima descrito (“efeito vagao”). Os niveis de risco, provisao e
faixas de atraso observam os critérios estabelecidos na Instrucdo CVM n° 489 e pela Administradora.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o fluxo de
caixa esperado desse devedor, levando em consideracao a natureza da transacao e as caracteristicas
das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

Faixas de
atrasos Dias minimo Dias maximos Percentual de PECLD
A 0 0 0,00%
B 1 15 0,50%
C 16 30 2,50%
D 31 60 5,00%
E 61 90 10,00%
F 91 120 35,00%
G 121 150 50,00%
H 151 180 75,00%
| Acima de 180 100,00%

Instrumentos financeiros e derivativos

O Fundo pode realizar opera¢des com derivativos para protecdo das posi¢des detidas a vista, até o
limite destas e n&o pode contratar operagdes em valor superior ao seu patrimonio liquido.

Ativos e passivos contingentes

Ativos contingentes
Ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada

pela ocorréncia ou ndo ocorréncia, de eventos além do controle do Fundo. N&o sdo reconhecidos no
balanco patrimonial ou na demonstracdo do resultado.
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Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacéo dos passivos contingentes séo efetuadas de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). S&do reconhecidas nas demonstrac6es contabeis quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da administracao, for considerado provavel o risco de
perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao
das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os
passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo requerem
proviséo e divulgacéo.

Outros ativos e outras obrigacdes

Os valores a receber e as obrigacdes sao reconhecidos pela competéncia e demonstrados pelos
valores conhecidos e calculaveis incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variacbes monetarias
incorridos

Caixa e equivalente de caixa

Os valores reconhecidos como caixa e equivalente de caixa sdo representados por disponibilidade em
moeda nacional e aplicacdes financeiras adquiridas com prazo de vencimento igual ou superior a 90
dias e com risco insignificante de mudancas no valor justo, conforme abaixo:

31/03/2023 31/03/2022

Cotas de fundo de investimento Valor Valor Faixa de vencimento
FIC FI Itad Soberano renda fixa simples LP 3.085 3.215 Liquidez imediata
Total 3.085 3.215

Cotas de fundos de renda fixa

O Itau Soberano RF Simples LP FICFI, que tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos
de investimento classificados com “renda fixa”, os quais apliquem no minimo 95% de sua carteira
aplicada em: (i) titulos publicos federais, (ii) titulos privados de renda fixa de emisséo ou coobrigagcéo
de instituicdo financeira, cuja classificagdo de risco seja, ho minimo, equivalente as atribuidas aos
titulos publicos federais ou (iii) operagcdes compromissadas lastreadas em: (a) titulo publico federal (b)
titulos de responsabilidade, emissdo ou coobrigagéo de instituicdo financeira, desde que a contraparte
possua classificagdo de riscos equivalente aquela atribuida aos titulos da divida publica federal,
observado que a rentabilidade do Fundo sera impactada pelos custos e despesas do Fundo, inclusive
taxa de administracdo, se houver.

A ultima demonstracédo contabil do fundo investido foi emitida em 20 de janeiro de 2023 referente a
data base de 31 de outubro de 2022, com relatorio emitido sem modificagao.

No exercicio findo em 31 de marco de 2023, foi reconhecido no resultado valorizagées no montante de
R$ 1.313. (Em 2022 — valoriza¢des no montante de R$ 358).
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Titulos e valores mobiliarios

Titulos publicos

31/03/2023 31/03/2022
Titulos publicos definitivos Vencimento Mercado Mercado
Tesouro Selic - LFT 01/09/2025 521 459
Total 521 459

A LFT é um titulo pés-fixado e sua rentabilidade é expressa em Selic + um percentual e com pagamento
de juros e principal apenas no vencimento. Até 14, sua posicdo ird acumular diariamente a taxa
contratada, o que é bem similar a titulos negociados em CDI+. Existem hoje varios vencimentos de
LFT variando de alguns meses até vencimentos mais longos.

Os valores apurados foram descontados pela taxa de agio/desagio, para as respectivas datas de
vencimento dos papéis, apurados no mercado secundario e divulgadas pela Anbima.

No exercicio findo em 31 de marco de 2023 foi reconhecido no resultado valorizacbes no montante de
R$ 129. (Em 2022 — valorizacdes no montante de R$ 31).

Direitos creditorios

Descricdo das caracteristicas dos direitos creditorios adquiridos pelo fundo

Os direitos de crédito adquiridos pelo Fundo sdo aqueles de titularidade de cada cedente, sem
limitacdo, performados expressos em moeda corrente nacional, que sejam originarios de operactes

realizadas nos mais diversos segmentos do agronegaécio.

Os ativos constantes na carteira do Fundo na data base sdo lastreados em duplicatas mercantis
originadas de operacdes realizadas nos seguimentos de agronegocio.

Critérios de elegibilidade

O Fundo somente pode adquirir direitos creditérios que atendam, cumulativamente, na respectiva data
de aquisi¢do, os seguintes critérios de elegibilidade:

1 — Direitos creditérios alvo:

e Prazo de vencimento inferior a 18 (dezoito) meses contado de sua data de aquisi¢éo; e
o Devem ser devidos por devedor que esteja adimplente com o Fundo.

2 — Direitos creditérios reenquadramento:

e Prazo de vencimento inferior a 10 (dez) anos contado de sua data de aquisigéo.
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Condic¢des de cessao

O Fundo somente pode adquirir direitos creditérios que atendam, cumulativamente, na respectiva data

de aquisicao, as seguintes condi¢Bes de cessao:
1 — Direitos creditorios alvo:

e Prévia andlise pelo consultor especializado tatico;

Correta formalizagdo por contrato de cessdo, conforme item (6.1) do capitulo VI do
regulamento, a ser validada pelo agente de formalizacédo e cobranca;

A garantia atrelada a cédula de produto rural (“CPR”) e a outros titulos do agronegdcio deve
corresponder a, no minimo, 130% do valor da divida representada pelo respectivo titulo ou dos
direitos creditorios alvo cedidos ao Fundo na ocasido; e

Devem possuir valor fixo e direta ou indiretamente determinado, cujo atendimento devera ser
confirmado pela gestora ao custodiante previamente a cessao do respectivo direito creditorio

alvo.

2 — Direitos creditorios reenquadramento:

¢ No caso de debéntures, deve ser liquido, ou seja, ter preco de referéncia divulgado diariamente

pela Anbima.

| — Composicao dos direitos creditorios

Em 31 de marco de 2023

Tipo de recebiveis A vencer Vencidos Provisdo PCLD Valor liquido
Duplicatas / contratos mercantis 33.334 3.771 (2.801) 34.304
Total 33.334 3.771 (2.801) 34.304
Em 31 de margo de 2022

Tipo de recebiveis A vencer Vencidos Provisdo PCLD Valor liquido
Duplicatas / contratos mercantis 54.061 - - 54.061
Total 54.061 - - 54.061
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Il — Composicao dos direitos creditorios por faixa de vencimento

OperacBes com aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de marco de 2023

Faixas A vencer Vencidos (-) Proviséo Total
0 a 30 dias 19.389 974 4 20.367
De 31 dias a 60 dias 1.385 - - 1.385
De 61 dias a 90 dias 4.245 - - 4.245
De 91 dias a 120 dias 2.035 - - 2.035
De 121 dias a 150 dias 1.636 - - 1.636
De 151 dias a 180 dias 2.213 - - 2.213
De 181 dias a 360 dias 2.431 2.797 2.797 8.025
Total 33.334 3.771 2.801 39.906
Em 31 de marco de 2022
Faixas A vencer Vencidos (-) Proviséo Total
0 a 30 dias 20.167 - - 20.167
De 31 dias a 60 dias 26.244 - - 26.244
De 61 dias a 90 dias - - - -
De 91 dias a 120 dias 1.796 - - 1.796
De 121 dias a 150 dias - - - -
De 151 dias a 180 dias 1.249 - - 1.249
De 181 dias a 360 dias 4.605 - - 4.605
Total 54.061 - - 54.061
Il — Movimentacdo dos direitos creditorios
31/03/2023 31/03/2022
Saldo do inicio do exercicio 54.061 42.982
Aquisicdes de direitos creditorios 63.355 89.740
Baixas de direitos creditérios (89.248) (86.608)
Resultados de direitos creditorios 8.937 7.947
Saldo final do exercicio 37.105 54.061
IV — Movimentacdo das perdas estimadas em crédito de liquidagdo duvidosa
31/03/2023 31/03/2022
Saldo do inicio do exercicio - -
Reconhecimento de proviséo para perdas (2.801) -
Saldo final do exercicio (2.801) -
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V — Composigéo dos 25 maiores devedores

Em 31 de marcgo de 2023

Devedores R$ (mil) % sobre o total de direitos creditorios
Devedor 1 7.073 19,06%
Devedor 2 6.038 16,27%
Devedor 3 4.055 10,93%
Devedor 4 3.781 10,19%
Devedor 5 2.701 7,28%
Devedor 6 2.035 5,49%
Devedor 7 1.635 4,41%
Devedor 8 1.503 4,05%
Devedor 9 1.444 3,89%
Devedor 10 1.327 3,58%
Devedor 11 1.153 3,11%
Devedor 12 974 2,63%
Devedor 13 921 2,48%
Devedor 14 827 2,23%
Devedor 15 742 2,00%
Devedor 16 558 1,50%
Devedor 17 338 0,90%
Total 37.105 100,00%
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Em 31 de margo de 2022

Devedores R$ (mil) % sobre o total de direitos creditorios
Devedor 1 3.950 7,31%
Devedor 2 3.381 6,25%
Devedor 3 2.951 5,46%
Devedor 4 2.914 5,39%
Devedor 5 2.660 4,92%
Devedor 6 2.469 4,57%
Devedor 7 2.303 4,26%
Devedor 8 2.255 4,17%
Devedor 9 2.065 3,82%
Devedor 10 2.039 3,77%
Devedor 11 1.943 3,59%
Devedor 12 1.934 3,58%
Devedor 13 1.924 3,56%
Devedor 14 1.900 3,51%
Devedor 15 1.900 3,51%
Devedor 16 1.540 2,85%
Devedor 17 1.472 2,72%
Devedor 18 1.422 2,63%
Devedor 19 1.326 2,45%
Devedor 20 1.248 2,31%
Devedor 21 1.233 2,28%
Devedor 22 1.178 2,18%
Devedor 23 1.024 1,89%
Devedor 24 972 1,80%
Devedor 25 905 1,67%
Demais devedores 5.153 9,53%
Total 54.061 100,00%

No exercicio findo em 31 de mar¢o de 2022, foi reconhecido no resultado valorizagées no montante
de R$ 8.937. (Em 2022 — valoriza¢cdes no montante de R$ 7.947).

Garantias

Os direitos creditorios constantes na carteira do Fundo possuem garantias reais atreladas a Cédulas
de Produtor Rural.

Em 31 de marco de 2023 o fundo possui garantias no montante de 1.950.000,00 kg de soja, em

processo de execucao extrajudicial, referente aos titulos vencidos na data base, em 2022 o fundo néo
executou qualquer garantia.
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Coobrigacéao

Os direitos creditorios constantes na carteira do Fundo sdo classificados como “com aquisicéo
substancial dos riscos e beneficios”, neste caso o cedente ndo partilha com o Fundo os riscos dos
fluxos de caixas dos direitos creditérios, entdo ndo ha clausulas de coobrigacéo.

Gerenciamento de riscos

A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre
0s quais destacamos, de forma n&o taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente o regulamento do Fundo.

Os recursos gue constam na carteira do Fundo e o cotista estdo sujeitos, dentre outros, aos seguintes
fatores de riscos:

Risco de inadimpléncia: Consiste no risco de os direitos creditérios, os outros ativos adquiridos pelo
Fundo e/ou os bens e direitos onerados em favor do Fundo n&do serem pagos na data prevista ou serem
quitados parcialmente, em virtude de limitacbes na capacidade financeira dos devedores, dos
devedores dos outros ativos e/ou das pessoas responsaveis pelo pagamento de bens e direitos que
venham a ser onerados em favor do Fundo, mudanca legislativa ou insucesso das ac¢des de cobranca.

Risco de aplicacdo em direitos creditdrios: Pela sua propria natureza, a aplicacdo em direitos
creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. Nao ha, no Brasil, mercado ativo para a compra e venda de direitos
creditérios. Assim, caso se faca necesséaria a venda de direitos creditorios, como nas hipoteses de
liquidacdo previstas no regulamento pode ndo haver compradores ou o0 preco de negociacdo pode
causar perda patrimonial ao Fundo.

Risco de subordinacéo ao offtaker: Os devedores, no curso de seus negdcios, podem realizar multiplos
negocios juridicos de alienagéo de safra com o mesmo offtaker (pessoas que participam do mercado
do agronegécio como adquirentes de commodities agricolas) para além daqueles cujos direitos
creditérios sejam cedidos em favor do Fundo. Na hipétese de o devedor nao vir a entregar ao offtaker,
por qualquer motivo, a quantidade de produtos acordada no ambito de seu relacionamento global com
os devedores, o offtaker pode vir a arbitrar e pagar quantia inferior a proporcionalmente devida ao
Fundo em decorréncia dos bens e direitos onerados em favor do Fundo, podendo tal fato resultar em
perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus cotistas.

Invalidade ou ineficicia da cessdo de direitos creditérios: com relagéo a cada cedente, a cessao do
respectivo direito creditorio e a constituicdo de garantias a eles relacionadas pode ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimdnio do Fundo, caso seja realizada em:

0] fraude contra credores, inclusive de massa, se no momento da cessdo o cedente estiver
insolvente ou se com ela passar o estado de insolvéncia;

(i) fraude de execucdo, se (a) quando da cesséo o cedente for sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os direitos creditérios pender demanda
judicial fundada em direito real; e
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(iii) Fraude a execucao fiscal, se o cedente, quando da celebracao da cessao de créditos, sendo
sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

Descasamento do prazo de duracdo e das eventuais demandas judiciais: Existe o risco de o Fundo
estar envolvido em agdes judiciais ligadas a cobranca dos direitos creditorios e/ou dos bens e direitos
onerados em favor do Fundo, ou ao questionamento quanto a propria existéncia destes, sendo que
nao ha certeza de que estas acdes serdo decididas durante o prazo de duragao.

Risco relativo a perdas em acfes judiciais: O Fundo eventualmente tem a necessidade de despender
recursos com a defesa de seus interesses para a execucao das cobrancas e/ou defesa da exigibilidade
dos direitos creditorios dos outros ativos e/ou dos bens e direitos onerados em favor do Fundo. O
ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores
das acoes.

Ainda, caso em uma acéo judicial de cobranca de direitos creditérios inadimplidos e/ou em qualquer
outra acao judicial instaurada pelo Fundo o tribunal decidir contrariamente ao Fundo, este pode ser
condenado a arcar com o 6nus da sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato,
dentre outras situacdes, pode ocorrer caso, apos a instrucdo de acao ordinaria de cobranca e/ou uma
acado monitéria, o Fundo ndo consiga comprovar que 0s respectivos direitos creditérios inadimplidos
realmente existem e s&o validos.

Risco relacionado aos ativos dados em garantia aos direitos creditdrios: Ativos que ndo 0s previstos
no regulamento podem excepcionalmente passar a integrar a carteira do Fundo em decorréncia da
excussao das garantias dos direitos creditérios. Nesse caso, 0 consultor especializado estratégico e
de cobranca e/ou o custodiante podem ndo ter o éxito na aliena¢ao do ativo, no prazo por eles estimado
para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado. Enquanto o ativo estiver na
carteira do Fundo, este pode incorrer em custos relacionados a sua administracdo, fiscalizacdo e
conservacgdo, bem como riscos inerentes a tais ativos (tais como a assuncao de obrigacdes fiscais e
ambientais). Portanto, ha risco do Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais despesas
enquanto este nao for objeto de alienacéo. Ainda, na hipotese de referido ativo ndo ser alienado até o
término do prazo de duragéo, este pode ser entregue nos termos do item (17.6) do capitulo XVII do
regulamento.

Amortizacdo das cotas em regime de caixa: As cotas sdo amortizadas Unica e exclusivamente em
regime de caixa, sendo que ndo ha nenhuma certeza, garantia e/ou compromisso da administradora e
da gestora de que o Fundo dispde de recursos financeiros livres e suficientes a realizagao, total ou
parcial, das amortizacdes e/ou do resgate das cotas.

Risco de descontinuidade: Conforme previsto no seu regulamento, o Fundo pode resgatar as cotas em
datas anteriores as datas previstas no item (3.2) do capitulo Il nos termos do capitulo XXII. Portanto,
0s cotistas podem ter seu horizonte original de investimento reduzido e podem nao ser capazes de
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelo Fundo. O regulamento
estabelece hipdteses em que a assembleia geral pode aprovar a liquidagdo antecipada do Fundo,
inclusive, mas nao se limitando, hipdteses em que o pagamento das cotas pode ser realizado mediante
a entrega de direitos creditorios. Nessas situacdes, 0s cotistas podem encontrar dificuldades (i) para
vender os direitos creditorios recebidos quando da liquidacao antecipada do Fundo; ou (ii) para cobrar
os valores devidos pelos devedores.
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(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Riscos relativos ao mercado:

Risco de liguidez: o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as cotas
podem ser resgatadas somente ao término do prazo de duragdo do Fundo ou em virtude de sua
liquidacéo antecipada. Assim, caso o cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas cotas antes de
encerrado o referido prazo, tera de fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a alienacdo de cotas
ou ocasionar a obtenc&o de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao cotista.

Inexisténcia de mercado secundario para negociacao de direitos creditérios: o Fundo se enquadra em
modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente
suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do
Fundo ou tornar o investimento iliquido. N&o existe, no Brasil, mercado secundério ativo para
negociacédo de direitos creditérios.

Auséncia de prospecto na oferta restrita das cotas: O Fundo pode realizar a distribuicdo de cotas por
meio de ofertas restritas. De acordo com as normas aplicaveis na data do regulamento, em caso de
realizacdo de uma oferta restrita, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto
em relacdo a oferta em questédo. A ndo adocao de prospecto pode limitar o acesso de informacdes do
Fundo pelos investidores.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos direitos creditorios
e dos outros ativos, 0s quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracBes politicas, econbmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados bens e direitos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizagéo.

Ainda, a precificacdo dos ativos financeiros e de direitos creditorios reenquadramento integrantes da
carteira devem ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos e valores mobiliarios conforme estabelecido na regulamentacéo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, podem ocasionar variagées nos valores
dos ativos financeiros e dos direitos creditérios reenquadramento.

Riscos relativos ao segmento do agronegdcio

Riscos inerentes ao setor agricola: O setor agricola esta sujeito a condi¢des particulares, incluindo,
sem limitacdo, (i) sinistros, condi¢gbes meteoroldgicas adversas, pragas e doengas; (ii) sazonalidade,
considerados os ciclos das lavouras; (iii) precos praticados mundialmente e cotados em ddlar, sujeitos
a flutuagBes determinadas por circunstancias globais; e (iv) alteragdes em politicas de concesséo de
crédito de 6rgaos governamentais e privados para determinados participantes, inclusive os devedores
e os Offtakers.

Ndo ha como assegurar que futuramente o agronegdécio brasileiro tera taxas de crescimento
sustentavel, bem como n&o apresentara perdas decorrentes de alteragbes adversas em suas
condi¢Bes particulares, incluindo as acima mencionadas, incluindo outras crises econémicas e politicas
gue possam afetar o setor agricola em geral.
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Riscos relativos as politicas e regulamentacdes governamentais do setor agricola: As politicas e
regulamentacdes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo, sem limitacdo, aquelas
relativas a tributos, subsidios, restricbes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities, podem afetar adversamente a lucratividade deste setor.

Riscos relativos a alteragdes climaticas: As mudancas climaticas podem impactar severamente 0s
ciclos produtivos de commodities agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de precos,
choques de oferta, deterioracdo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como interrup¢éo
no abastecimento destes. Referidas mudancas podem afetar adversamente a capacidade produtiva e
de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cenario este que impacta negativamente a
capacidade de pagamento dos direitos creditérios alvo integrantes da carteira do Fundo pelos
devedores e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados em favor do
Fundo.

Risco relativo a queda na produtividade dos devedores: A produtividade e qualidade da lavoura de
produtos agricolas pode ser afetada negativamente pela falha ou impossibilidade no controle de pragas
e doencas pelos devedores. Nesta hipotese, a capacidade de producdo e de entrega dos devedores
poderd ser adversamente afetada, cendrio este que impacta negativamente a capacidade de
pagamento dos direitos creditérios alvo integrantes da carteira do Fundo e dos bens e direitos onerados
em favor do Fundo.

Flutuacdo dos precos das commodities: A volatilidade dos precos de produtos agricolas, os quais sao
cotados internacionalmente em ddélares em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do
mundo, pode afetar consideravelmente os resultados dos devedores e dos Offtakers. Em raz&o disso,
a capacidade econ6mica dos devedores e dos Offtakers pode ser comprometida, assim como o
pagamento dos direitos creditérios alvo integrantes da carteira do Fundo e dos bens e direitos onerados
em favor do Fundo.

Ampla legislacdo e regulamentacdo ambiental: Os devedores estdo sujeitos a ampla legislacao e
regulamentacdo ambiental e de protecdo a salude e seguranca e, consequentemente, a potenciais
custos para seu cumprimento, bem como para obtengéo de licencas especificas. Os devedores podem
estar sujeitos a multas, sanc¢des criminais, revogacao de licencas e outras penalidades na hipotese de
descumprimento da legislacéo, da regulamentacéo e/ou das licengas aplicaveis. Estes custos podem
impactar negativamente os negaocios, resultados e situagao financeira dos devedores, cenario este que
pode afetar a sua capacidade de pagamento dos direitos creditérios alvo.

Riscos operacionais:

Risco relativo a falhas dos agentes envolvidos: O ndo cumprimento das obrigagdes para com o Fundo
por parte da administradora, da gestora, do custodiante, de quaisquer dos demais prestadores de
servico do Fundo e/ou de cada cedente, pode implicar falha nos procedimentos especificos
desempenhados por cada prestador referentes ao Fundo. Ainda, dada a complexidade operacional
propria dos fundos lastreados em ativos, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre o0s
sistemas eletronicos do Fundo e das pessoas acima referidas estardo livres de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a cobranca, liquidacdo e/ou baixa dos direitos creditorios
integrantes da carteira do Fundo podem ser adversamente afetadas.
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Risco de guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios: O custodiante pode contratar o
agente de deposito para guardar os documentos comprobatérios dos direitos creditorios alvo, nos
termos do regulamento e de instrumento juridico de prestacdo de servigos especifico celebrado entre
as referidas pessoas. Embora o agente de depdsito possa ser obrigado a permitir ao Fundo e ao
custodiante livre acesso a essa documentacao, (i) caso ocorram falhas ou atraso na disponibilizacédo
dos documentos comprobatérios para acesso dos respectivos direitos creditérios; e/ou (ii) eventos
incontrolaveis pelo agente de depésito que danifiquem os referidos documentos comprobatérios, o
custodiante pode nédo conseguir verificar a constituicdo e performance dos direitos creditorios elegiveis
alvo a contento, sejam eles vencidos ou a vencer.

Risco de descontinuidade ou falhas na tecnologia de sensoriamento remoto: O consultor especializado
tatico utiliza a tecnologia de sensoriamento remoto para fins do monitoramento das garantias atreladas
aos direitos creditérios. Caso esta tecnologia seja descontinuada ou sofra falhas, seja por qualquer
motivo, incluindo, sem limitacéo, falhas operacionais ou sistémicas, o consultor especializado tatico
pode ver-se incapacitado de conseguir desempenhar, total ou parcialmente, os procedimentos
especificos relativos ao monitoramento das garantias acima referidas de maneira satisfatoria. Nesta
hipétese, o processo de recuperacdo dos direitos creditérios alvo inadimplidos podera ser
negativamente impactado, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus cotistas.

Risco de esvaziamento das garantias atreladas aos direitos creditérios alvo: O consultor especializado
estratégico e de cobranca realiza a cobranca extraordinaria dos direitos creditorios alvo inadimplidos,
incluindo a execucdo das garantias a estes atreladas. No entanto, ndo ha como assegurar que este
conseguir evitar em tempo habil o esvaziamento das garantias atreladas aos direitos creditorios alvo
inadimplidos previamente a sua execucéao, ainda que desempenhe suas func¢des de acordo com os
termos do regulamento e do respectivo contrato de prestacdo de servico, uma vez que circunstancias
imprevisiveis e/ou inevitaveis podem impedir a execucdo tempestiva das garantias, incluindo, sem
limitacdo, a indisponibilidade de juizes e oficiais de justica ou a falta de celeridade destes na
implementacdo dos procedimentos para excussao, bem como a existéncia de feriados e finais de
semana.

Risco de execucdo de direitos creditdrios alvo digitais: Direitos creditérios alvo formalizados
digitalmente podem integrar a carteira do Fundo. Assim, na hipotese de o Fundo promover acédo de
execucdo do titulo/documento digital, sua liquidez pode ser questionada, uma vez que ndo possuli
cartula fisica, restando a execuc¢éo dos referidos direitos creditérios alvo dificultada.

Risco de utilizacdo do sistema de assinatura digital: Os documentos comprobatérios, inclusive os
contratos de cessao, podem ser assinados através de sistema de assinatura digital, nos termos da
Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade da formalizacdo dos documentos
comprobatoérios por meio de sistema de assinatura digital pode ser questionada judicialmente, e nao
ha garantia de que tais documentos serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder
Judiciario. Neste caso, os direitos creditdrios alvo integrantes da carteira do Fundo devem ser cobrados
por meio de acdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito € consideravelmente menos célere do
gue o de uma acgéo de execucdo, e cujo sucesso estara atrelado a capacidade de o Fundo produzir
provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.
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Falhas ou interrupcdo no sistema de assinatura digital: Os documentos comprobatorios assinados por
meio de sistema de assinatura digital ficam disponiveis virtualmente a empresa que opera o referido
sistema. Caso este sistema sofra falhas, ou seja, descontinuado, por qualquer motivo, os documentos
comprobat6rios la armazenados podem néo estar disponiveis para o Fundo, afetando sua capacidade
de cobranca dos direitos creditorios alvo integrantes da carteira do Fundo por meio de acédo de
execucao. Neste caso, os direitos creditérios alvo devem ser objeto de cobranga por agdo monitoria
ou acdo de conhecimento, cujo rito é consideravelmente menos célere do que o de uma acédo de
execucao, e cujo sucesso esta atrelado a capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da
existéncia de seu crédito e do valor devido.

Riscos relativos a plataforma digital: Eventual plataforma digital utilizada para a formalizacao digital de
parte dos direitos creditérios alvo e contratos de cessao pode ser alvo de ataques que comprometam
sua seguranca, tais como aqueles realizados por hackers e virus. Neste sentido, a plataforma digital
pode estar sujeita a fraude, roubo de informacbes e outros eventos similares, deixando de operar
definitiva ou temporariamente.

Risco de fraude em plataforma digital: Eventual plataforma digital utilizada para a formalizacéo digital
de parte dos direitos creditdrios alvo e contratos de cessao utiliza dados fornecidos pelos cedentes
para fins da avaliacdo da viabilidade da aquisicdo de direitos creditdrios alvo. A plataforma pode néo
ser capaz de detectar eventuais inveracidades nos dados fornecidos, deixando de identificar, portanto,
eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou titulos objeto de cessdes anteriores a terceiros, dentre outros.
Em decorréncia do acima, a existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos direitos creditérios
alvo integrantes da carteira do Fundo podem ser afetadas adversamente.

Risco relacionado a cessdo dos direitos creditérios alvo por meio de plataforma digital: A aquisicéo,
pelo Fundo, de determinados direitos creditérios pode ser realizada em ambiente de plataforma digital.
Caso esta, por qualquer razéo, apresente falhas, ou seja, descontinuada, podera ndo haver direitos
creditérios alvo elegiveis disponiveis para aquisicdo pelo Fundo ou na quantidade esperada, fato este
gue pode impossibilitar o Fundo de observar alocagdo minima de investimento. A existéncia do Fundo,
no tempo, depende da manutencéo dos fluxos de originagdo e de cessd@o de referidos direitos
creditorios.

Conciliacdo dos pagamentos dos direitos creditérios alvo: Em hipéteses excepcionais, presentes no
contrato de cesséo, nas quais a transferéncia a titulo de pagamento dos direitos creditérios elegiveis
alvo ao Fundo ndo possa ser identificada pelo custodiante, o respectivo cedente auxilia referido
prestador de servico do Fundo na conciliagdo dos pagamentos dos direitos creditorios elegiveis alvo
cedidos ao Fundo na ocasiao, confirmando o devedor, respectivo direito creditério alvo elegivel e/ou
respectiva parcela do direito creditério alvo elegivel associada a transferéncia realizada a uma conta
de titularidade do Fundo. Assim, a administradora, a gestora, o custodiante e os demais prestadores
de servi¢o ndo garantem aos cotistas que tal confirmacéo pela cedente seré realizada de forma correta.

Outros riscos:

Riscos macroecondmicos: a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdbmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderéao
resultar em perda, pelos cotistas, do valor de principal de suas aplicacbes.
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Risco de descasamento de taxas de juros: mudancas nas condicbes de mercado poderdo acarretar

descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nos
instrumentos que deem origem aos direitos creditérios e/ou aos outros ativos adquiridos pelo Fundo,
resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de maturagéo dos créditos.

Risco relacionado a fatores legais e reqgulatérios: O Fundo estad sujeito a riscos decorrentes das

eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessao dos direitos creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos créditos
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

Risco de fungibilidade: Todos os recursos decorrentes da liquidacéo dos direitos creditérios e dos bens

e direitos onerados em favor do Fundo serdo recebidos diretamente na conta corrente do Fundo. Caso
haja falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos decorrentes da liquidacéo
dos direitos creditérios para as contas bancarias acima referidas, conforme o caso, a rentabilidade das
cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas.

Irreqularidades dos documentos comprobatérios: Os documentos comprobatérios podem
eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros materiais. Por este
motivo, eventual cobranca em juizo dos devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo
ser necessaria a adocéo de acdo monitéria ou ordinaria em vez de execucdao de titulo extrajudicial (que
em tese poderia ser mais célere).

Risco de patriménio negativo: A carteira do Fundo podera sofrer perda de capital investido, inclusive o
patrimdnio do Fundo podera tornar-se negativo. Essa hipotese se configurard no caso dos encargos e
despesas do Fundo serem superiores ao valor de todos os ativos integrantes de sua carteira, obrigando
0s cotistas a aportes adicionais de recursos.

Risco proveniente do uso de derivativos: O Fundo podera contratar operagdes com derivativos nos
termos do regulamento. Eventual distor¢éo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto pode resultar:
(i) no aumento da volatilidade do Fundo, (ii) na limitagdo das possibilidades de retornos adicionais nas
operag0Oes praticadas pelo Fundo, e (iii) em perdas aos Cotistas. O Fundo somente utiliza derivativos
para protecdo das posi¢fes detidas a vista. Mesmo nesse caso, existe o risco de a posicdo mantida
pelo Fundo néo representar um “hedge” perfeito e suficiente para evitar perdas patrimoniais ao Fundo.

Demais riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdégenos ao controle da administradora, da gestora, do custodiante e dos demais prestadores de
servi¢o do Fundo, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras
aplicaveis e nos direitos creditérios e outros ativos integrantes da carteira do Fundo e alteracdo na
politica monetaria.

Instrumentos financeiros derivativos

E facultado ao Fundo realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

O Fundo néo realizou operacdes no mercado de derivativos até a emissdo destas demonstracdes
contabeis.
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Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota, comprada com a variacdo do benchmark, e
o patriménio liquido médio foram os seguintes:

ili 0,
Classe Unica Patriménio liquido médio Valor(g;:x cota Rentabl(llij)ade (%)
Exercicio findo em 31 de marco de 2023 51.808 1.320,996410 9,99%
Exercicio findo em 31 de marco de 2022 53.653 1.201,003870 12,35%

(*) Valor da cota tedrica, ou seja, sem efeito das amortizagoes.
(**) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no dltimo dia atil do més.

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.
Emissdes, resgate e amortizacdo de cotas
Emisséao

As cotas do Fundo correspondem a frac6es ideais do seu patriménio sendo o Fundo formado por uma
classe Unica de cotas.

A primeira aplicacdo do cotista no Fundo foi equivalente ao montante de, no minimo, R$ 1.000, ndo
havendo limite maximo de subscricao.

Integralizacdo

As cotas sao integralizadas a vista, no ato da respectiva subscricdo, ou mediante chamadas de capital
realizadas pela administradora, mediante instrucao da gestora, nos termos do respectivo compromisso
de investimento, firmados entre o Fundo, a administradora, a gestora e cada subscritor de cotas.

Nos exercicios findos em 31 de marco de 2023 e 2022 ndo houve integraliza¢des de novas cotas

Resgate de cotas

N&o havera resgate das cotas a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragdo do Fundo ou na
sua liquidacao.

Amortizacao de cotas

As cotas somente podem ser amortizadas extraordinariamente se assim for aprovado pela assembleia
geral, que defina a data e o montante a ser amortizado na ocasido, sempre em regime de caixa,
observado seu valor calculado na forma do item abaixo.

O valor da amortizacdo de cada uma das cotas em circulacdo é equivalente aos recursos disponiveis
no Fundo apos deduzidas as despesas prioritarias, assim entendidas aquelas previstas capitulos XX
e XXIII do regulamento.

Nas amortizagBes e no resgate de cotas € utilizado o valor da cota do dia util imediatamente anterior
ao dia do respectivo pagamento.
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No exercicio findo em 31 de mar¢co de 2023, houve amortizagbes no montante de R$ 25.300. (Em
2022, ndo houve amortizacdo de cotas).

Negociacdo das cotas

As cotas podem ser depositadas eletronicamente para custédia e negociacdo, nas hipbteses
permitidas pela regulamentacdo, no médulo FUNDOS21 administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacoes liquidadas financeiramente por meio da B3. As cotas podem ser negociadas no
mercado secundario ou transferidas a terceiros quando atendidos os requisitos legais especificos.
Patrimonio liquido

No exercicio findo em 31 de marco de 2023 o patrimonio liquido do Fundo esta representado por
47.795,748217 cotas, com valor unitario de R$ 791,660623. Em 31 de marco de 2022 — 47.795,748217
cotas — R$ 1.201,003870.

Custoddia de titulos em carteira

Os titulos publicos estao registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC) do Banco
Central do Brasil, os Titulos Privados na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e a guarda da documentacao
dos titulos dos direitos creditérios, em conformidade com a legislacdo em vigor, estd sob a
responsabilidade do custodiante.

O controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo esta sob a
responsabilidade da administradora do Fundo investido ou de terceiros por ele contratados.

Relacdo de prestadores de servicos

A relacdo abaixo descreve 0s servicos e seus respectivos prestadores:

Servicos Prestadores

Custodia BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Controladoria BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Escrituracédo BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Gestéo Sparta Administradora de Recursos LTDA

Tesouraria BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Agente de formalizacdo Agricultural Collateral Experts Ltda.

Agente de cobranca Laure, Volpon e Defina Advogados
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Notas explicativas as demonstracfes contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022.

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Encargos do Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relacdo ao patriménio liquido médio sdo os
seguintes:

31/03/2023 31/03/2022
Encargos % PL % PL
. 0 . 0

RE mil médio RS mil médio
Despesas de servigos do sistema financeiro 8 0,02% 14| 0,03%
Taxa de fiscalizacdo CVM 8 0,02% 14| 0,03%
Despesas de servigos técnicos especializados 559 1,08% 315 0,59%
Auditoria e custodia 60 0,12% 151| 0,28%
Honorarios advocaticios 423 0,82% 130| 0,24%
Consultoria e assessoria 76 0,15% 34| 0,06%
Despesas de taxa de administragao 1.005 1,94% 1572 2,93%
Taxa de administracdo 666 1,29% 1.370| 2,55%
Taxa de gestao 339 0,65% -1 0,00%
Taxa de performance - 0,00% 202| 0,38%
Outras despesas administrativas 271 0,52% 148 0,18%
Taxas e impostos - 0,00% 67 0,12%
Demandas judiciais 216 0,42% - 0,00%
Seguros - 0,00% 8 0,01%

Agéncia de classificagdo de riscos 52 0,10% 51
Outras despesas diversas 3 0,01% 22 0,04%
Soma 1.843 3,56% 2.049| 3,83%

Patriménio liquido médio no exercicio findo em 31 de margo de 2023 é de R$ 51.808. Em 31 de margo
de 2022 foi de R$ 53.653.

Agéncia classificadora de risco

Em 02 de margo de 2023, a empresa de classificagdo de riscos Liberum Ratings emitiu relatorio com
a classificacao de risco B+(fe) de crédito com perspectiva estavel.

Em 17 de novembro de 2022, a empresa de classificagdo de riscos Liberum Ratings emitiu relatorio
com a classificacao de risco B+(fe) de crédito com perspectiva estavel.

Em 09 de agosto de 2022, a empresa de classificagdo de riscos Liberum Ratings emitiu relatorio com
a classificacao de risco B+(fe) de crédito com perspectiva estavel.

Em 19 de maio de 2022, a empresa de classificacdo de riscos Liberum Ratings emitiu relatério com a
classificagdo de risco B+(fe) de crédito com perspectiva estavel.
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Demandas judiciais

O fundo possui 1 processo de execucgdo a titulo extrajudicial no valor de R$ 2.500 com chance de
ocorréncia descrita como possivel.

Taxa de administracdo

E devido pelo Fundo & administradora uma remuneracdo mensal composta pela somatéria dos
seguintes montantes:

I. 2,00% ao ano, base 252 dias Uteis linear, apurada diariamente sobre o patriménio liquido do

dia util imediatamente anterior, observado o valor minimo mensal de R$30; e

II. Até 31 de marco de 2022 pelo equivalente a 0,50% ao ano, base de 252 dias Uteis linear,
apurada diariamente sobre o valor total contabil dos direitos creditérios alvo ndo vencidos
integrantes da carteira do Fundo no dia Gtil imediatamente anterior; e

lll.  Apods 31 de marco de 2022 taxa fixa no valor de R$ 1 por cada servi¢o de pré-financiamento e
taxa fixa no valor de R$ 1 por cada servico de monitoramento contratado pelo Fundo junto ao
consultor especializado tatico, para novas operacoées.

A primeira parcela da taxa de administracdo é calculada pro-rata aos dias Uteis contados da primeira
integralizacao de cotas.

Parcelas da taxa de administracdo podem ser pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos pelos respectivos servicos prestados ao Fundo, definidos no regulamento e nos contratos
celebrados individualmente, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
taxa de administracao.

A taxa de administracdo € provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° dia Gtil de cada més
calendario vencido.

A parcela “i” da taxa de administracdo € paga a administradora (inclusive pela prestagéo dos servigos
de custddia, controladoria e escrituracdo), a gestora e ao consultor especializado estratégico e de
cobranca, na propor¢ao e nos termos dos respectivos contratos de prestacao de servigos. As parcelas
da taxa de administracao referidas nas alineas “ii” e “iii” seréo pagas pela Administradora, atuando por

conta e ordem do Fundo, ao consultor especializado tatico.

O agente de controladoria presta servigos auxiliares & administragdo do Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando, aos servigos de (i) controle e cobranga da documentacdo necesséaria & Administradora do
Fundo, inclusive elaboracdo dos relatorios gerenciais devidos a CVM que sejam de responsabilidade
da Administradora; e (ii) elaboracao e atualizacdo do website no qual séo disponibilizadas aos cotistas
todas as informacdes pertinentes ao Fundo.

No exercicio findo em 31 de mar¢o de 2023 foi apropriada o montante de R$ 1.005 de remuneracgéo

de taxa de administracdo, sendo. R$ 666 a titulo de taxa de administracdo efetiva e R$ 339 a titulo de
taxa de gestdo. (Em 2022 — R$ 1.370, a titulo de taxa de administracéo efetiva).
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Notas explicativas as demonstracfes contabeis
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Taxa de performance

O Fundo, com base em seu resultado, remunera a gestora e 0s consultores especializados.
Observados os termos e condi¢cdes contidos nos respectivos contratos de prestacdo de servicos. E
devida a gestora e aos consultores especializados taxa de performance equivalente a 20% da
valorizagdo da cota que exceder 100% da variagdo acumulada das taxas médias diarias depdsito
interfinanceiro — DI de um dia, over extra grupo expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias
Uteis, apuradas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua péagina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada exponencialmente, acrescida de sobretaxa (spread)
de 4% ao ano base 252 dias Uteis por ano. A taxa de performance é apurada pela Administradora.

A taxa de performance é paga semestralmente, no 5° dia Gtil de cada més calendario vencido apds
sua apuracdao, sendo que no exercicio de 2023 foi pago efetivamente uma taxa de perfomance de R$
202. (Em 2022 — R$ 398).

No exercicio findo em 31 de mar¢o de 2023 ndo houve apropriacao de taxa de performance. (Em 2022-
R$ 202).

OperacBes com partes relacionadas

Em 31 de marco de 2023, o Fundo possuia com a Administradora despesas com taxa de administracdo
e gestdo mencionada na nota explicativa n° 207, e um saldo a pagar no montante de R$ 30 e R$ 19
respectivamente. (Em 2022 - R$ 125).

Tributacao
Impostos sobre operac@es financeiras (IOF)

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um porcentual do
rendimento da aplicacdo, decrescente em func¢éo do prazo, tendendo a 0% nos 30 dias seguintes a
data de aplicagéo.

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos séo tributados por ocorréncia da amortizagdo e/ou resgate de cotas pelas
aliquotas regressivas de acordo com o0 prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do
investimento. O prazo médio é determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e valores
mobiliarios, ressaltando-se que os direitos creditdrios ndo sdo considerados para tal calculo:

= Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos
estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicacBes com prazo de até 180 dias;

20% em aplicagBes com prazo superior a 181 a 360 dias;

17,5% em aplicacbes com prazo superior a 361 e inferior a 720 dias;
15% em aplicagcbes com prazo superior a 720 dias.
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» Caso a carteira do Fundo tenha prazo inferior médio inferior a trezentos e sessenta e cinco dias,
calculado conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos
auferidos estéo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

e 22.5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias; e
e 20% em aplicagbes com prazo superior a 181 a 360 dias.

A regra tributaria descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacédo especificas, na
forma da legislagdo em vigor.

Divulgacgéo das informagdes

A administradora deve prestar todas as informacdes obrigatorias e periddicas previstas no regulamento
e/ou na regulamentacao pertinente, conforme aplicavel, na forma e dentro dos prazos estabelecidos
no regulamento e/ou na regulamentagao pertinente.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir, a todos 0s cotistas, acesso as informac¢des que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

Alteracdes estatutarias

Em 21 de novembro de 2022 em assembleia geral de cotistas foi decidido sem ressalvas os seguintes
pontos:

e Alteracdo da clausula 17.1 do regulamento com o objetivo de autorizar que a gestora também
realize a amortizacdo extraordinaria das cotas.

e Alteracdo da clausula 17.2 do regulamento com o objetivo de adequéa-la a alteracéo da clausula
17.1 acima.

e Aprovagéo e consolidacéo do regulamento do Fundo.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento & Instrugdo n° 162 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), registre-se que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela BDO Auditores
Independentes S.S. Ltda., relacionada aos fundos de investimento por ela administrados que nao aos
servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia
do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, 0os quais seja o auditor ndo deve
auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungcdes gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.
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Outras informacdes

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolucdo CVM 175 em 23 de dezembro de
2022, que dispde sobre a constitui¢cdo, o funcionamento e a divulgacéo de informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servigcos para os fundos, em substituicdo a Instrucao
CVM 555. As alteragbes introduzidas pela nova resolucao entrardo em vigor a partir de 03 de abril de
2023, tendo os fundos em funcionamento adaptacéo até 31 de dezembro de 2024.

Em relacédo a decisdo do Supremo tribunal federal sobre “coisa julgada” em matéria tributaria. A
administragcdo avaliou decisédo tomada no dia 8 de fevereiro de 2023 pelo superior tribunal federal e
entendem que ndo ha impactos nas demonstracdes contabeis do Fundo devido a natureza de seus
ativos.

Evento subsequente

N&o houve eventos subsequentes apds o encerramento do exercicio social do Fundo em 31 de marco
de 2023 até a aprovacao destas demonstracdes contabeis que requeressem ajustes ou divulgacoes.

ROBSON CHRISTIAN H. DOS REIS DANILO CHRISTOFARO BARBIERI
CRC 1SP214011 Diretor Responsavel
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