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2.1.

REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO SGT
CNPJ N° 35.949.954/0001-20

CAPITULO | - DO FUNDO

“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO SGT” (“‘Fundo”),
inscrito no CNPJ sob o n° 35.949.954/0001-20, € um “Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios” constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
determinado de duracao conforme estabelecido no Capitulo XXI, regido pelo presente
Regulamento, pela Resolucdo CMN n° 2.907, pela Instrucdo CVM n° 356 e pelas
demais disposi¢Oes legais e regulamentares a ele aplicaveis.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas no mercado primario Unica e
exclusivamente por Investidores Profissionais.

O investimento inicial minimo de cada um dos Cotistas no Fundo é de R$500.000,00
(quinhentos mil reais).

O presente Regulamento, seus eventuais aditamentos e cada Suplemento serdo
levados a registro pela Administradora na CVM.

Para fins das “Regras e Procedimentos ANBIMA do Cddigo de Administragdo de
Recurso de Terceiros”, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios”, tipo “Agro, Industria e Comércio — Agronegécio”.

CAPITULO Il - DAS DEFINICOES
Para o efeito do disposto no presente Regulamento, 0s termos e as expressdes a
seguir definidos, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural, terdo os
seguintes significados quando iniciados em letras mailsculas:

“Administradora”: tem o significado que |he € atribuido no item (8.1) do Capitulo VIII;

“Afiliada(s)”: significa a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela
respectiva Pessoa, sociedade(s) que sejam controladas pelo mesmo controlador,
direto ou indireto, da respectiva Pessoa;

“Agéncia de Classifica¢éo de Risco”: significa a Liberum Ratings Servi¢os Financeiros
Ltda., agéncia de classificacao de risco, inscrita no CNPJ sob o0 n.° 14.222.571/0001-
85;

“‘Agente”: significa qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de
servigos, preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha sido expressamente
autorizado a atuar em nome da referida Pessoa;

“Agente de Controladoria” significa a Administradora;
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"Agente de Formalizacdo e Cobranca”: significa (i) ACE — Agricultural Collateral
Experts Limitada, com sede na Av. Costabile Romano, 957 — Sala 1, Ribeirania, CEP
14.096-380, no municipio de Ribeirdo Preto, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ
sob o n°® 26.512.328/0001-80; e/ou (ii) Laure, Volpon e Defina Advogados, com sede
na Av. Constabile Romano, 957, Ribeirdnia, CEP 14.096-380, no municipio de
Ribeirdo Preto, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 05.001.119/0001-00;
el/ou (iii) Malamud Altit Advogados, com sede na Av. Sdo Gabriel, n® 477, 13° andar,
cj. 131, inscrito no CNPJ sob o n°® 36.241.068/0001-00;

“Agente Escriturador”: significa o Custodiante;

“Alocacdo Minima de Investimento”: tem o significado que lhe é atribuido no item (4.6)
do Capitulo 1V;

“‘ANBIMA”: significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

“Anexo”: significa cada anexo a este Regulamento, cujos termos e condigbes sdo
parte integrante e complementar deste instrumento;

“Assembleia Geral”: significa cada assembleia geral de cotistas do Fundo;

“Bacen”: significa o Banco Central do Brasil;

“Capitulo”: significa qualquer capitulo deste Regulamento;

“Cedentes”: significa pessoa juridica, identificada pelo seu nidmero de inscrigcdo no
CNPJ, ou pessoa natural, identificada pelo seu numero de inscrigdo no CPF, que
venha a ceder Direitos Creditérios para o Fundo;

“B3”: significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM;

“CDCA”: significa Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme
previsto nos artigos 24 e seguintes da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada;

“Circulacao”: significa o nimero de Cotas devidamente subscritas, integralizadas e
nao resgatadas, nos termos deste Regulamento;

“CMN”: significa 0 Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ”: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia;

“Codigo de Processo Civil”: significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada;

“Condicdes de Cesséo”: tem o significado que Ihe é atribuido no item (5.4) do Capitulo
\%
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32.
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“Consultor_Especializado Estratégico e de Cobranca”: significa a Grano Capital
Empreendimentos e Participagdes Ltda., sociedade com sede na Rua Casa do Ator
n° 1117, conjunto 154, Vila Olimpia, CEP 04.546-004, Sdo Paulo/SP, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 24.909.864/0001-99;

“Consultor Especializado Tético”: significa a TerraMagna Tratamento de Dados Ltda
- ME, sociedade com sede na Rua Paraibuna, n° 811, Sala 906, Jardim Sao Dimas,
CEP 12.245-020, Sdo José dos Campos/SP, inscrita no CNPJ sob o n°
26.154.713/0001-01;

“‘Contrato _de Cessao”: significa o instrumento juridico celebrado entre a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, e cada Cedente, tendo por objeto a
cessao ao Fundo de Direitos Creditorios Elegiveis;

“Cotas”: significa as cotas do Fundo, emitidas em classe Unica nos termos deste
Regulamento;

“Cotista”: significa cada um dos titulares das Cotas;

“CPFE”: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia;
“CPR”: significa cédula de produto rural, com ou sem garantia cedularmente
constituida, emitidas nos termos da Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme

alterada;

“Critérios de Elegibilidade”: significa cada critério a ser observado na aquisicédo de
Direitos Creditérios pelo Fundo, definidos no item (5.1) do Capitulo V;

“Custodiante”: prestador de servicos de custddia de valores mobilidrios conforme a
Instrucdo CVM n° 542, neste Fundo representado pela BRL Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratorio n° 13.244, de 21 de agosto de 2013, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi n. 151 — 19° andar., inscrita no CNPJ
sob o n° 13.486.793/0001-42;

“CVM”: significa a Comissao de Valores Mobiliarios;
‘Data_de Aquisicdo”: significa a data em que o Fundo efetua o pagamento pela

aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis a cada Cedente, em moeda corrente
nacional, nos termos do respectivo instrumento de cessédo de Direitos Creditérios;

“‘Data_de Integralizacdo Inicial”’: significa cada data em que 0s recursos ou ativos
decorrentes da integralizacdo de Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados
pelos investidores a disposi¢cdo do Fundo, nos termos deste Regulamento, a qual
devera ser, necessariamente, um Dia Util;

“Devedor”: significa cada devedor de Direitos Creditorios;

“Dia Util”: significa qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou feriado nacional;
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44,

45.
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“Direito Creditério Alvo”: significa CDCA, CPR ou os direitos e titulos representativos
de crédito, originarios de operacgfes realizadas no segmento comercial, industrial e
de arrendamento mercantil, incluindo todos os valores devidos a titulo de juros e
encargos, reajustes monetarios, indexacbes a moeda estrangeira, conforme
aplicavel, e quaisquer multas ou penalidades de qualquer natureza devidos pelos
Devedores, bem como todo e qualquer direito, garantia e prerrogativa vinculado aos
respectivos direitos creditorios, incluindo eventuais garantias que venham a ser
solicitadas pela Gestora, observados os termos previstos neste Regulamento e nos
respectivos Contratos de Cesséao;

“Direito _Creditério  Reenguadramento” significa debéntures ou certificados de
recebiveis imobiliarios, que possuam classificagéo de risco de, no minimo, “grau de
investimento”, outorgada por agéncia classificadora de risco com sede no Brasil, a
serem adquiridos pelo Fundo apenas para fins do reenquadramento de sua carteira
na Alocacdo Minima de Investimento;

“Direito_Creditério”™: significa, em conjunto, o Direito Creditério Alvo e o Direito
Creditério Reenquadramento;

“Direito Creditério Alvo Elegivel”: significa todo o Direito Creditorio Alvo que atenda,
na respectiva Data de Aquisi¢do, aos Critérios de Elegibilidade e as Condic¢des de
Cessao;

“Direito Creditério Elegivel”: significa, em conjunto, o Direito Creditério Alvo Elegivel
e o Direito Creditério Reenquadramento Elegivel;

“Direito_Creditério Reenquadramento Elegivel”: significa todo o Direito Creditério
Reenquadramento que atenda, na respectiva Data de Aquisicdo, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condic¢des de Cessao;

“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislacé@o aplicavel, responder civil e criminalmente pela gestdo, superviséo e
acompanhamento do Fundo, assim como pela prestacao de informac¢des que deverédo
ser prestadas na forma da lei;

“Distribuicao”: tem o significado que lhe é atribuido no item (15.1) do Capitulo XV;

“Distribuidor”: significa a pessoa juridica integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios especialmente contratada de tempos em tempos pela
Administradora para a realizagédo da distribuicdo de Cotas em qualquer Distribuicéo,
a ser indicado em cada Suplemento;

“Documentos Comprobatorios”: significa os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo;

‘Empresa _de Auditoria”: significa quaisquer das seguintes empresas: (i)
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes; (iii) Ernst & Young Auditores Independentes S/S; (iv) KPMG
Auditores Independentes; (v) Grant Thornton Auditores Independentes; e (vi) BDO
RCS Auditores Independentes;
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“‘Eventos de Avaliacdo”: tem o significado que Ihe é atribuido no item (22.1) do
Capitulo XXIl;

“EGC”: significa o Fundo Garantidor de Créditos;
“Eundo”: tem o significado que Ihe é atribuido no item (1.1) do Capitulo I;

“Gestora”: significa a Sparta Administradora de Recursos Ltda., sociedade com sede
na Rua Fidéncio Ramos, n° 213, ¢j. 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, S&o Paulo/SP,
inscrita no CNPJ sob n° 72.745.714/0001-30, autorizada a funcionar pela CVM
conforme Ato Declaratério n°® 8.072, de 14 de dezembro de 2004;

“Instrucdo CVM n° 356”: significa a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, e suas alteracbes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 400”: significa a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, e suas alteragbes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 476”: significa a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n° 489 significa a Instru¢do CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n° 539”: significa a Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada,;

“Instrucdo CVM n° 542”: significa a Instrucdo CVM n° 542, de 20 de dezembro de
2013, e suas alteracfes posteriores;

“Investidor Profissional”’: significa os investidores referidos no artigo 9-A da Instrugéo
CVM 539, observado que as Pessoas naturais ou juridicas mencionadas no inciso
(iv) de referido artigo 9°-A que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) devem atestar por escrito sua condigédo de
investidor profissional mediante termo préprio para serem consideradas investidores
profissionais;

“IPCA”: significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, conforme calculado e
divulgado pelo IBGE;

“Offtaker”: significa Pessoas que participam do mercado do agronegécio como
adquirentes de commaodities agricolas;

“Outros Ativos”: significa (a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou do Bacen; (b)
operagbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea acima;
e/ou (c) cotas de fundos de investimentos administrados por instituicdes financeiras
nacionais de primeira linha, de longo prazo, com liquidez diaria, cujas politicas de
investimento admitam a alocagéo de recursos exclusivamente nos ativos identificados

nas alineas “a” e “b” acima;
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72.

73.

74.

75.

76.

“Patrimdnio Liguido”: tem o significado que lhe é atribuido no item (13.1) do Capitulo
XIl;

“Periddico”: significa o jornal “DCI — Diario Comércio, Industria & Servicos”, que
devera ser utilizado para a divulgacao das informacg6es do Fundo;

“Pessoas”. significa as pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao
personificados, de direito publico ou privado, incluindo (i) qualquer entidade da
administracdo publica, federal, estadual ou municipal, direta ou indireta; (ii) qualquer
modalidade de condominio; e (iii) qualquer universalidade de direitos;

“Politica_de Cobranca”: significa a politica de cobranca dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, descrita no “Anexo 017;

“Politica de Originacdo e Concessao de Crédito”: significa os processos de origem e
as politicas de concessao de crédito descritos no “Anexo 02”;

“Prazo de Duracéo”: tem o significado que Ihe é atribuido no item (21.1) do Capitulo
XXI;

“Preco de Aquisicdo”: significa o prego de aquisi¢cao dos Direitos Creditérios Elegiveis,
pago pelo Fundo a cada Cedente, em moeda corrente nacional, conforme definido e
aprovado pela Gestora e estabelecido em cada Contrato de Cesséao;

“‘Regime de Caixa”: significa a metodologia de pagamento prioritariamente adotada
neste Regulamento quando da amortizacdo ou resgate de Cotas, por meio da qual a
base de calculo para apuracdo dos valores devidos aos Cotistas sera definida
tomando-se em conta 0os montantes efetivamente recebidos pelo Fundo decorrentes
do pagamento e/ou da alienacao dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo;

“‘Requlamento”: significa este regulamento;

“‘Reserva _de Caixa”: significa o maior valor entre (i) R$200.000,00 (duzentos mil
reais); ou (i) 0,5% (cinco décimos por cento) incidente sobre o valor do Patriménio
Liquido;

“‘Resolucdo CMN n° 2.907”: significa a Resolugéo n° 2.907, de 28 de novembro de
2001, do CMN, conforme alterada;

“SELIC”: significa o Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia;

“Suplemento”: significa o suplemento de Cotas preparado substancialmente na forma
do “Anexo 03” deste Regulamento;

“Taxa de Administracdo”™ tem o significado que lhe é atribuido no item (9.1) do
Capitulo IX;

“Taxa DI”: tem o significado que Ihe é atribuido no item (9.6) do Capitulo IX;

“Taxa de Performance”: tem o significado que Ihe é atribuido no item (9.6) do Capitulo
IX;
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77.

78.

3.1

3.2.

“TED”: significa a Transferéncia Eletronica Disponivel; e

“Termo de Adeséao”: significa o termo de adeséo e ciéncia de risco, nos termos do
gual cada investidor aderird, para todos os fins de direito, ao Regulamento.

CAPITULO IIl - DA NATUREZA DO FUNDO

O Fundo é uma comunh&o de recursos destinados a aquisi¢cao continuada, durante o
Prazo de Duracao, de Direitos Creditérios Elegiveis de acordo com a politica de
investimento descrita no Capitulo IV deste Regulamento. Os Direitos Creditérios
Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios de composigéo de
carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentacéo vigente, assim como neste
Regulamento.

O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado e suas Cotas somente
podem ser resgatadas apos o fim do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidacao
antecipada do Fundo.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.2.

4.2.1.

4.3.

4.4,

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizagédo de suas Cotas por
meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, na aquisicdo de Direitos
Creditérios Alvo Elegiveis. Apenas para fins de reenquadramento da carteira do
Fundo na Alocacdo Minima de Investimento, este aplicard seus recursos,
complementarmente, em Direitos Creditérios Reenquadramento Elegiveis.

O Fundo adquirira precipuamente Direitos Creditorios detidos por Cedentes distintos,
atuantes nas mais diversas areas do agronegaocio.

Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis de um mesmo Devedor ou de
coobrigacdo de uma mesma Pessoa, no limite de 20% (vinte por cento) de seu
Patrimdnio Liquido, respeitada a Reserva de Caixa.

O Fundo podera adquirir Outros Ativos de emissao ou coobrigacdo de um Unico
Devedor.

A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo sera realizada nos termos
descritos no respectivo Contrato de Cessao, com ou sem direito de regresso contra
ou coobrigacéo do respectivo Cedente.

Observada a responsabilidade da Administradora, na qualidade de custodiante do
Fundo, em relagdo a guarda dos Documentos Comprobatorios e a verificagdo do
enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade, nos termos do
item (5.1) do Capitulo V deste Regulamento, a Administradora, a Gestora, 0
Custodiante e seus demais prestadores de servigo e/ou qualquer de suas Afiliadas
ndo respondem (i) pela solvéncia dos Devedores ou dos devedores dos Outros Ativos;
e (i) pelo pagamento dos Direitos Creditorios e/ou dos Outros Ativos adquiridos pelo
Fundo, ou por sua existéncia, liquidez e correta formalizacao.
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

Uma vez que o Fundo possui apenas 1 (uma) classe de Cotas, este ndo devera
observar relacdo minima entre o valor do Patrimonio Liquido e o valor atualizado das
Cotas.

Observado o disposto no artigo 40 da Instrucdo CVM n° 356, em até 90 (noventa)
dias contados do inicio de suas atividades, o Fundo devera alocar no minimo 50%
(cinquenta por cento) de seu Patriménio Ligquido em Direitos Creditérios Elegiveis
(“Alocacdo Minima de Investimento”).

Observados os limites de concentracdo definidos neste Capitulo e respeitada a
Reserva de Caixa e a Alocacdo Minima de Investimento, o Fundo podera manter ou
aplicar a totalidade (100%) do saldo remanescente de seu Patrimdnio Liquido ndo
investido em Direitos Creditérios Elegiveis em qualquer modalidade de Outros Ativos.

E facultado ao Fundo realizar opera¢des em mercados de derivativos, desde que com
0 objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo seréo incorporados ao seu patriménio.

Os percentuais de composi¢éo, concentracdo e diversificacdo da carteira do Fundo
indicados neste Capitulo serdo observados diariamente pela Gestora com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior & data de cada céalculo dos
referidos percentuais de composicdo, concentragéo e diversificagédo da carteira.

O Fundo podera realizar operagfes nas quais a Administradora atue na condi¢ao de
contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liguidez do Fundo.

E vedado a Administradora, ao Custodiante, & Gestora, ao Consultor Especializado
Estratégico e de Cobranga e ao Consultor Especializado Tatico ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao
Fundo.

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta
deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC,
na B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo
Bacen ou pela CVM, excetuando-se desta obrigagdo as cotas de fundos de
investimento.

As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e de quaisquer dos demais prestadores de servico do Fundo, de cada
Cedente, de quaisquer terceiros e/ou de suas respectivas Afiliadas, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC.

Os procedimentos e estratégia de cobranca (execucdo) dos Direitos Creditérios
encontram-se definidos neste Regulamento, na Politica de Cobranca e no Codigo de
Processo Civil e poderdo diferir substancialmente considerando-se o andamento
processual do mesmo.
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4.15.1. O Custodiante sera responsavel pela cobranca ordinéria dos Direitos Creditérios

integrantes da carteira do Fundo, atuando de maneira que tais valores sejam pagos
diretamente em conta corrente de titularidade do Fundo. A cobranca ordinaria dos
Direitos Creditérios Alvo podera ser realizada por meio de boletos bancarios
entregues aos Devedores e/ou por meio de transferéncia bancéria. A cobranca
ordinaria dos Direitos Creditérios Reenquadramento integrantes da carteira do Fundo
sera realizada diretamente pelo Custodiante ou por meio de mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, sendo todos o0s respectivos
pagamentos direcionados a conta corrente do Fundo.

4.15.2. A cobranga extraordinéria dos Direitos Creditdrios seré realizada pelo Consultor

Especializado Estratégico e de Cobranca, nos termos da legislacao aplicavel, deste
Regulamento e da Politica de Cobranca.

CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDIGCOES DE CESSAO

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

Secao | — Critérios de Elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo, 0s seguintes critérios de
elegibilidade (“Critério de Elegibilidade”):

1. Direitos Creditorios Alvo:

a) prazo de vencimento inferior a 18 (dezoito) meses contado de sua Data de
Aquisicéo; e

b) deveréo ser devidos por Devedor que esteja adimplente com o Fundo.

2. Direitos Creditdrios Reenquadramento:

a) prazo de vencimento inferior a 10 (dez) anos contado de sua Data de Aquisig&o.

A verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de
Elegibilidade sera de responsabilidade do Custodiante previamente e/ou quando da
cesséao dos respectivos créditos.

A perda de qualidade de Direito Creditorio Elegivel apds a aquisi¢cdo pelo Fundo (i)
ndo obrigara a alienacdo do respectivo Direito Creditorio pelo Fundo; e (ii) ndo dara
ao Fundo qualquer pretenséo, recurso ou direito de regresso contra o Cedente, a
Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado Estratégico e de Cobranca, o
Consultor Especializado Tatico e os demais prestadores de servigo do Fundo.

Secdo Il — Condicbes de Cessédo
O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,

cumulativamente, na respectiva Data de Aquisi¢céo, as seguintes condi¢des de cessao
(“Condicbes de Cessao”):
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5.5.

5.6.

1. Direitos Creditorios Alvo:

a) prévia andlise pelo Consultor Especializado Tético;

b) correta formalizacdo por Contrato de Cesséao, conforme item (6.1) do Capitulo VI
abaixo, a ser validada pelo Agente de Formalizag&o e Cobranca;

c) agarantia atrelada & CPR e a outros titulos do agronegdécio devera corresponder
a, no minimo, 130% (cento e trinta por cento) do valor da divida representada pelo
respectivo titulo ou dos Direitos Creditérios Alvo cedidos ao Fundo na ocasido; e

d) deverdo possuir valor fixo e direta ou indiretamente determinado, cujo
atendimento devera ser confirmado pela Gestora ao Custodiante previamente a
cesséo do respectivo Direito Creditério Alvo.

3. Direitos Creditérios Reenquadramento:

a) no caso de debéntures, deverdo ser liquidos, ou seja, ter preco de referéncia
divulgado diariamente pela ANBIMA.

A verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditorios as suas respectivas
Condicdes de Cessao sera de responsabilidade do Gestor previamente e/ou quando
da cessdo dos respectivos créditos, podendo esse, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podendo utilizar as informacdes passadas pelo Agente de
Formalizacdo e Cobranca e pelo Consultor Especializado Tético, as quais serédo
consideradas como definitivas.

O né&o atendimento dos Direitos Creditérios as suas respectivas Condigdes de Cessao
apos a aquisicao pelo Fundo (i) ndo obrigard a alienacdo do respectivo Direito
Creditorio pelo Fundo; e (ii) ndo dara ao Fundo qualquer pretenséo, recurso ou direito
de regresso contra o Cedente, a Administradora, a Gestora, o Consultor
Especializado Estratégico e de Cobranga, o Consultor Especializado Tético e os
demais prestadores de servico do Fundo.

CAPITULO VI - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS

6.1.

6.2.

Observada a Politica de Originacdo e Concessao de Crédito, a cessdo dos Direitos
Creditorios sera formalizada por meio de Contrato de Cessao e, observado o que vier
a constar do respectivo instrumento juridico, devera ser comunicada ao respectivo
Devedor, no prazo de até 20 (vinte) dias contado da efetivacéo do respectivo negdcio
juridico.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, observadas as instrucbes passadas
pela Gestora, somente podera adquirir Direitos Creditérios Elegiveis, observados 0s
procedimentos definidos neste Regulamento desde que, computada pro forma a
aquisicao dos respectivos Direitos Creditérios em moeda corrente nacional, que o
Fundo busque atender as reservas monetarias referidas no item (20.1) do Capitulo
XX, a Reserva de Caixa e a Alocagdo Minima de Investimento.

CAPITULO VII — DOS DIREITOS CREDITORIOS
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7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

Observado o disposto no presente Regulamento, o Fundo podera adquirir do(s)
Cedente(s) os Direitos Creditorios Elegiveis, total ou parcialmente.

Cada Cedente € o Unico responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios por ele
cedidos ao Fundo, bem como pela correta formalizacdo dos Direitos Creditorios,
conforme aplicavel, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cesséo.

O Fundo devera observar a Politica de Originagcédo e Concessao de Crédito.
CAPITULO VIII - DA ADMINISTRACAO E DA GESTAO DO FUNDO

O Fundo é administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade com sede na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, parte, Edificio Spazio
Faria Lima, Itaim Bibi, CEP 01.451-011, Sao Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob o n°
13.486.793/0001-42 (“Administradora”), credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira, por meio do Ato Declarat6rio n® 11.784, de 30
de junho de 2011, que sera responsavel pelas atividades de administracdo do Fundo,
nos termos dos artigos 33 e seguintes da Instru¢do CVM n° 356.

A Administradora devera contratar a Gestora, empresa devidamente autorizada pela
CVM a qual sera responsavel pela gestdo do Fundo, observados os termos e
condicbes deste Regulamento, de contrato de gestdo especifico e da legislacdo
aplicavel.

A Administradora devera contratar (i) o Consultor Especializado Téatico para prestar
servicos de consultoria especializada com a finalidade de analise de dados histéricos
e monitoramento dos penhores agricolas atrelados aos Direitos Creditorios Alvo; (ii)
o Consultor Especializado Estratégico e de Cobranca para prestar os servicos de (a)
consultoria especializada com a finalidade de dar suporte e subsidiar a Gestora na
definicdo da estratégia de alocacao de recursos do Fundo na aquisi¢cao de Direitos
Creditorios; (b) proposicdo de medidas, de maneira ativa, que visem a prote¢céo dos
interesses, garantias e prerrogativas do Fundo previamente a caracterizacdo da
inadimpléncia dos devedores dos bens e direitos de titularidade do Fundo; e (c)
cobranca extraordinéria (judicial e/ou extrajudicial) e recebimento dos Direitos
Creditorios inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, observados os termos da
Politica de Cobranca e da legislacao aplicavel, bem como de coordenagcdo dos
procedimentos de execucdo das garantias reais atreladas aos Direitos Creditorios,
podendo recomendar a Administradora a contratacdo de advogados para a defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele; e (iii) o Agente de Formalizacao e
Cobranca para prestar servicos de cobranca judicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos, mediante instru¢cdes passadas na ocasido pelo Custodiante ou pelo
Consultor Especializado Estratégico e de Cobranga, conforme o caso, com
observancia, em cada um dos casos, dos termos definidos nos respectivos contratos
de prestacao de servico e deste Regulamento.

Para a plena consecucéo dos objetivos do Fundo, a Administradora e a Gestora tém
a obrigacdo de aplicar em sua administracdo e gestdo 0s principios técnicos
recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na conducdo de seus préprios negocios, sempre no Unico e exclusivo
beneficio do Fundo, atentos a conjuntura em geral, respeitadas as determinacdes das
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8.4.1.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, além das obrigacdes que Ihe
sdo impostas por forga de lei e deste Regulamento.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante e cada um dos seus demais prestadores
de servico se comprometem, de maneira irrevogavel e irretratavel, a atuar sempre
pautados nos mais altos padrfes de ética e boa-fé e em observancias as leis e
normas vigentes, comprometendo-se a empreender todos 0s atos necessarios e
desejaveis para assegurar o cumprimento do aqui disposto.

A Administradora, diretamente ou por meio da Gestora, observadas as limitagbes
estabelecidas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo.

Observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento e da legislacdo aplicavel,
a Administradora podera tomar, diretamente ou por meio da Gestora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, todas as medidas
acautelatorias, judiciais ou extrajudiciais, necessarias a salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo e/ou distratar, rescindir ou efetuar modificacdes
gue ndo afetem adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as

prerrogativas asseguradas ao Fundo.

Sem prejuizo de seus outros deveres e responsabilidades, incluem-se entre as
obriga¢cdes da Administradora:

a) colocar a disposicdo, em sua sede, copias das demonstracdes financeiras
auditadas do Fundo e dos relatérios referentes ao Fundo que venham a ser
entregues a CVM; e

b)  proceder, as expensas do Fundo, a contratacdo dos servicos da Empresa de
Auditoria, da Agéncia de Classificacdo de Risco de advogados indicados pelo
Consultor Especializado Estratégico e de Cobranga e do Agente de
Formalizacdo e Cobrangca, bem como a celebragcdo do Regulamento, dos
Contratos de Cesséao e dos demais instrumento correlatos.

O Diretor Designado ou s6cio gerente devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser
colocado a disposicdo da CVM e dos Cotistas, evidenciando as informacfes
constantes do 83° do artigo 8° da Instrugdo CVM 356.

A Administradora declara que, no exercicio de suas fungfes, ndo se encontra em
conflito de interesses com a Gestora, bem como manifesta sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento e na eventual cessao de Direitos Creditorios
ao Fundo.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais, incluem-se entre as prerrogativas da
Gestora:

a) definir quais procedimentos serdo adotados quando da aquisicdo de cada
Direito Creditorio;

b)  definir a alocacéo dos recursos de titularidade do Fundo em Outros Ativos;
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c) adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditérios Elegiveis, sempre
observados os termos e condi¢cdes deste Regulamento;

d) alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Direitos Creditérios, celebrar ou
realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de
desconstituicado, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer garantias, no todo
ou em parte, relacionados aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo; e

e) exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo, inclusive o de acéo.

CAPITULO IX — DA TAXA DE ADMINISTRACAO E DA TAXA DE PERFORMANCE

9.1.

9.1.1.

9.1.2.

9.1.3.

9.1.4.

Secédo | — da Taxa de Administracao

A titulo de honoréarios pelo desempenho de suas atribuicbes definidas neste
Regulamento e nos demais instrumentos juridicos correlatos, sera devida pelo Fundo
a Administradora uma remuneragdo mensal (“Taxa de Administracdo”) composta pela
soma dos seguintes montantes:

0] 2,00% (dois por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis linear, apurada diariamente sobre o Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior, observado o valor minimo mensal de R$30.000,00
(trinta mil reais); e

(i) até 31 de marco de 2022, pelo equivalente a 0,50% (meio por cento) ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis linear, apurada
diariamente sobre o valor total contabil dos Direitos Creditérios Alvo ndo
vencidos integrantes da carteira do Fundo no Dia Util imediatamente anterior;
e

(iii) apoés 31 de margo de 2022, taxa fixa no valor de R$1.000,00 (mil reais) por
cada servico de pré-financiamento e taxa fixa no valor de R$1.200,00 (mil e
duzentos reais) por cada servico de monitoramento contratado pelo Fundo
junto ao Consultor Especializado Tatico, para novas operacoes.

A primeira parcela da Taxa de Administrag&o sera calculada pro-rata aos Dias Uteis
contados da primeira integralizacéo de Cotas.

Parcelas da Taxa de Administracdo poderéo ser pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigcos pelos respectivos servicos prestados ao Fundo, definidos
neste Regulamento e nos contratos celebrados individualmente, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracédo
fixada no item (9.1) acima.

A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente e paga mensalmente no 5°
(quinto) Dia Util de cada més calendario vencido.

A parcela “I” da Taxa de Administragdo sera paga a Administradora (inclusive pela
prestacdo dos servigcos de custddia, controladoria e escrituragdo), a Gestora e ao
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9.1.5.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

Consultor Especializado Estratégico e de Cobranca, na propor¢céo e nos termos dos
respectivos contratos de prestacdo de servicos. As parcelas da Taxa de

Administracdo referidas nas alineas “ii” e “ii” serdo pagas pela Administradora,
atuando por conta e ordem do Fundo, ao Consultor Especializado Tatico.

O Agente de Controladoria prestara servigos auxiliares a administracdo do Fundo,
incluindo, mas nao se limitando, aos servicos de (i) controle e cobranca da
documentacdo necesséria a administracdo do Fundo, inclusive elaboracdo dos
relatérios gerenciais devidos a CVM que sejam de responsabilidade da
Administradora; e (ii) elaboracdo e atualizagdo do website no qual serdo
disponibilizadas aos Cotistas todas as informacdes pertinentes ao Fundo.

A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicacdes de editais de
convocacao de Assembleias Gerais. Nao estdo incluidas, igualmente, despesas com
a contratacao de especialistas, tais como fiscalizagdo, auditoria ou assessoria legal
ao Fundo, dentre outros.

Os valores em reais previstos neste Capitulo IX serdo atualizados a cada periodo de
12 (doze) meses a contar da primeira integralizacdo das Cotas pela variagdo positiva
acumulada do IPCA.

A Taxa de Administragcdo podera ser reduzida unilateralmente pela Administradora e
somente poderd ser aumentada mediante aprovagcdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral.

Secdao Il — da Taxa de Performance

O Fundo, com base em seu resultado, remunerard a Gestora e 0s consultores
especializados. Observados os termos e condicbes contidos nos respectivos
contratos de prestacdo de servicos, serd devida a Gestora e aos consultores
especializados taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento) da
valorizacdo da Cota que exceder 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias Deposito Interfinanceiro — DI de um dia, over extra grupo
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, apuradas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada exponencialmente,
acrescida de sobretaxa (spread) de 4% (quatro por cento) ao ano base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis por ano (“Taxa_de Performance’). A Taxa de
Performance seré apurada pela Administradora.

O detalhamento do calculo e da periodicidade da Taxa de Performance encontra-se
no “Anexo 04", o qual é parte integrante deste Regulamento.

A Taxa de Performance serd paga semestralmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada
més calendario vencido apés sua apuragao.

CAPITULO X — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA

10.1.

GESTORA

A substituicdo da Administradora e/ou da Gestora somente podera ser aprovada
mediante deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.
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10.2.

10.2.1.

10.3.

10.4.

10.5.

11.1.

11.2.

A Administradora e/ou a Gestora podera, mediante aviso divulgado no Periédico ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista por correio
eletrénico renunciar a administracéo e/ou a gestdo do Fundo, desde que convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias
e, no maximo, 30 (trinta) dias, contado da data da publicacao do respectivo aviso, nos
termos deste item.

Sem prejuizo do disposto no item (10.2) acima, a Administradora podera renunciar as
suas funcdes, independentemente de qualquer outro procedimento adicional.

Na hipdtese de substituicdo ou renuncia da Administradora e/ou da Gestora e
nomeagdo de nova instituicdo administradora e/ou gestora, nos termos deste
Capitulo, a Administradora e/ou a Gestora continuardo obrigadas a prestar 0s
servi¢os de administragé@o e/ou gestdo do Fundo até que nova instituicdo venha a lhe
substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias
corridos ou por prazo inferior, caso assim seja deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo estabelecido na respectiva
Assembleia Geral, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacfes sobre o Fundo e sobre sua administracdo que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora ou seus Agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a administragdo do Fundo ou que quaisquer
das Pessoas anteriormente referidas tenham tido acesso por for¢ca da execucéo de
suas funcdes, independentemente do meio em que as informagfes estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem
solucéo de continuidade, os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos
deste Regulamento.

Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos deste Capitulo ndo
substitua a Administradora dentro do prazo estabelecido no item (10.3) acima, tal
hipotese ensejara necessariamente a liquidagdo antecipada do Fundo, cabendo a
Gltima instituicdo administradora coordenar todos os procedimentos necessarios para
tanto.

CAPITULO XI — DO CUSTODIANTE, DO AGENTE ESCRITURADOR E DO
DISTRIBUIDOR

As atividades de custodia e controladoria dos Direitos Creditérios e Outros Ativos do
Fundo serdo exercidas pela Administradora, instituicdo regularmente autorizada a
operar pelo Bacen, assim como credenciada perante a CVM para o exercicio do
servico de custddia, que sera responsavel pelas atividades descritas no artigo 38 da
Instrucdo CVM n° 356.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Instru¢do CVM n° 356,

a Administradora, na qualidade de custodiante, sera responsavel pelas seguintes
atividades:
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d)

e)

f)

9)

h)

)

K)

verificar se os Direitos Creditérios a serem cedidos pelos Cedentes ao Fundo
atendem aos Critérios de Elegibilidade;

operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos neste Regulamento
e nos Contratos de Cessao que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

movimentar as contas correntes e de depdésitos de titularidade do Fundo;
receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos

Creditorios, bem como receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural
dos documentos a seguir relacionados:

i) extratos das contas correntes e de depdsitos de titularidade do Fundo;
ii) vias originais dos Contratos de Cessédo e demais documentos correlatos;
iii) dos Documentos Comprobatorios;

iv) documentos comprobatérios referentes aos Outros Ativos;

V) durante o funcionamento do Fundo, verificar de forma individualizada e
integral os Documentos Comprobatérios, podendo utilizar, sem prejuizo
de sua responsabilidade, nas informacfes passadas pelo Agente de
Formalizag&o e Cobranca;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para Empresa de Auditoria, para Agéncia de
Classificacé@o de Risco e 6rgaos reguladores;

proceder a cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios integrantes da carteira
do Fundo;

proceder a cobranca ordinaria dos Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo;

acolher, em conta corrente de titularidade do Fundo, abertas em instituicbes
financeiras definidas pela Administradora, os valores relativos aos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo pagos pelos Devedores;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou
valores relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas
deverdo ser creditadas Unica e exclusivamente em conta corrente de
titularidade do Fundo; e

efetuar a liquidagdo financeira relativa a aquisicdo de Direitos Creditorios,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento e no respectivo
instrumento de cessdo e nos Documentos Comprobatérios, conforme o caso; e

realizar os Procedimentos de Verificacao.
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11.2.1. O Custodiante podera contratar Agente de Depdsito para realizar as atividades de

guarda de documentacéo relativamente aos Direitos Creditérios Alvo.

11.2.2.0 Custodiante devera verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos

Creditérios adquiridos pelo Fundo no momento do ingresso do respectivo Direito
Creditorio no Fundo, observado o disposto na alinea “d” (v) do item (11.2) deste
Capitulo.

11.2.3.0 Custodiante ndo é responsavel pela autenticidade dos Documentos

11.3.

11.4.

11.5.

12.1.

12.2.

Comprobatoérios e pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informacdo a Administradora caso venha a ter conhecimento
de eventuais irregularidades.

No exercicio de suas respectivas funcdes, a Administradora esta autorizada, em
carater exclusivo, por conta e ordem do Fundo, observadas as instru¢des passadas
pela Gestora, a:

a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as contas de
depdsito especificas abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC, (ii)
na B3 ou (iii) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses
servi¢os pelo Bacen ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados,
liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia aos termos e as
condicbes deste Regulamento;

b) dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Direitos
Creditérios e dos Outros Ativos; e

c) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do
Fundo necessérios a manutengdo de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto.

As atividades de escrituracdo das Cotas serdo exercidas pelo Agente Escriturador.
A atividade de distribuicdo das Cotas sera exercida pelo Distribuidor.
CAPITULO XIl — DOS FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua
propria natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuacées de mercado e/ou
riscos de crédito das contrapartes que poderdao gerar perdas até o montante das
operag0Oes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora
e os demais prestadores de servico do Fundo mantenham sistema de gerenciamento
de riscos, nao ha garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus Cotistas.

Abaixo estdo indicados os principais riscos a que estao sujeitos os investimentos do

Fundo, os quais, se materializados, poderédo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo
e aos Cotistas.
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12.2.1. Riscos relativos aos Direitos Creditdrios, aos Outros Ativos e aos demais negoécios
juridicos celebrados por Pessoas responsaveis pelo pagamento de bens e direitos
gue venham a ser onerados em favor do Fundo:

a)

b)

d)

Risco de inadimpléncia: consiste no risco de os Direitos Creditorios, os Outros
Ativos adquiridos pelo Fundo e/ou os bens e direitos onerados em favor do
Fundo ndo serem pagos na data prevista ou serem quitados parcialmente, em
virtude de limitacGes na capacidade financeira dos Devedores, dos devedores
dos Outros Ativos e/ou das Pessoas responsaveis pelo pagamento de bens e
direitos que venham a ser onerados em favor do Fundo, mudanca legislativa ou
insucesso das a¢des de cobranca.

Risco de aplicacdo em Direitos Creditérios: pela sua prépria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o ha,
no Brasil, mercado ativo para a compra e venda de Direitos Creditérios. Assim,
caso se faga necessaria a venda de Direitos Creditorios, como nas hipoteses
de liquidacéo previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou
0 preco de negociacdo podera causar perda patrimonial ao Fundo.

Risco de subordinacdo ao Offtaker: Os Devedores, no curso de seus negocios,
poderdo realizar multiplos negocios juridicos de alienacdo de safra com o
mesmo Offtaker para além daqueles cujos direitos creditérios sejam cedidos em
favor do Fundo. Na hipétese de o Devedor nao vir a entregar ao Offtaker, por
gualquer motivo, a quantidade de produtos acordada no ambito de seu
relacionamento global com os Devedores, o Offtaker pode vir a arbitrar e pagar
guantia inferior a proporcionalmente devida ao Fundo em decorréncia dos bens
e direitos onerados em favor do Fundo, podendo tal fato resultar em perdas ao
Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

Invalidade ou ineficicia da cessdo de Direitos Creditorios: com relagdo a cada
Cedente, a cessao do respectivo Direito Creditorio e a constituicdo de garantias
a eles relacionadas pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o patriménio do Fundo, caso seja realizada em:

(i) fraude contra credores, inclusive de massa, se no momento da cessao o
Cedente estiver insolvente ou se com ela passar o estado de insolvéncia;

(i) fraude de execucdo, se (a) quando da cessdo o Cedente for sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre
os Direitos Creditérios pender demanda judicial fundada em direito real; e

(i)  fraude a execucao fiscal, se o Cedente, quando da celebracédo da cesséo
de créditos, sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de
bens para total pagamento da divida fiscal.

Descasamento do Prazo de Duracdo e das eventuais demandas judiciais:
Existe o risco de o Fundo estar envolvido em a¢des judiciais ligadas a cobranga
dos Direitos Creditérios e/ou dos bens e direitos onerados em favor do Fundo,
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f)

9)

h)

ou ao guestionamento quanto a prépria existéncia destes, sendo que nao ha
certeza de que estas acOes serdo decididas durante o Prazo de Duracéo.

Risco Relativo a perdas em acfes judiciais: O Fundo eventualmente tera a
necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses para a
execuc¢do das cobrancas e/ou defesa da exigibilidade dos Direitos Creditorios
dos Outros Ativos e/ou dos bens e direitos onerados em favor do Fundo. O
ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e ao
convencimento dos julgadores das acgoes.

Ainda, caso em uma acao judicial de cobranca de Direitos Creditérios
inadimplidos e/ou em qualquer outra acdo judicial instaurada pelo Fundo o
tribunal decidir contrariamente ao Fundo, este poderd ser condenado a arcar
com o 6nus da sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal
fato, dentre outras situa¢des, podera ocorrer caso, apos a instru¢do de agéo
ordindria de cobranca e/ou uma acdo monitéria, o Fundo ndo consiga
comprovar que o0s respectivos Direitos Creditorios inadimplidos realmente
existem e séo validos.

Risco Relacionado aos ativos dados em garantia aos Direitos Creditorios: Ativos
gue nao os previstos neste Regulamento poderdo excepcionalmente passar a
integrar a carteira do Fundo em decorréncia da excussao das garantias dos
Direitos Creditorios. Nesse caso, o Consultor Especializado Estratégico e de
Cobranca e/ou o Custodiante poderdo néo ter o éxito na alienagéo do ativo, no
prazo por eles estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do
inicialmente estimado. Enquanto o ativo estiver na carteira do Fundo, este
podera incorrer em custos relacionados a sua administracdo, fiscalizacéo e
conservagdo, bem como riscos inerentes a tais ativos (tais como a assuncao de
obrigacdes fiscais e ambientais). Portanto, ha risco do Fundo desembolsar
recursos para pagamento de tais despesas enquanto este ndo for objeto de
alienagdo. Ainda, na hipétese de referido ativo ndo ser alienado até o término
do Prazo de Duracao, este podera ser entregue nos termos do item (17.6) do
Capitulo XVII.

Amortizacio das Cotas em Regime de Caixa: As Cotas serdo amortizadas Unica
e exclusivamente em Regime de Caixa, sendo que ndo h& nenhuma certeza,
garantia e/ou compromisso da Administradora e da Gestora de que o Fundo
dispora de recursos financeiros livres e suficientes a realizag&o, total ou parcial,
das amortiza¢des e/ou do resgate das Cotas.

Risco de descontinuidade: Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo
podera resgatar as Cotas em datas anteriores as datas previstas no item (3.2)
do Capitulo Il nos termos do Capitulo XXII. Portanto, os Cotistas poderéao ter
seu harizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo ser capazes de
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo
Fundo.

Este Regulamento estabelece hipéteses em que a Assembleia Geral podera
aprovar a liquidacdo antecipada do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando,
hipoteses em que o pagamento das Cotas podera ser realizado mediante a
entrega de Direitos Creditorios. Nessas situacdes, os Cotistas poderéo
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encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditdrios recebidos quando
da liquidag&o antecipada do Fundo; ou (ii) para cobrar os valores devidos pelos
Devedores.

12.2.2. Riscos relativos ao mercado:

a)

b)

d)

Risco de liquidez: o Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado,
sendo que as Cotas poderao ser resgatadas somente ao término do prazo de
duracdo do Fundo ou em virtude de sua liquidagdo antecipada. Assim, caso 0
Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de encerrado o
referido prazo, terd de fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundario de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a alienacdo de Cotas ou ocasionar a obtenc&o de um preco de
venda que cause perda de patrimbnio ao Cotista.

Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditorios: o
Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que
podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do
Fundo ou tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado
secundario ativo para negociacao de Direitos Creditorios.

Auséncia de prospecto na oferta restrita das Cotas: O Fundo podera realizar a
distribuicdo de Cotas por meio de Ofertas Restritas. De acordo com as normas
aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizagdo de uma Oferta
Restrita, 0 ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em
relacéo a oferta em questdo. A ndo adocédo de prospecto pode limitar o acesso
de informag6es do Fundo pelos investidores.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagcdes nos precos e na rentabilidade
dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos, 0s quais sao afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e
fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados
bens e direitos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizacao.

Ainda, a precificagdo dos Ativos Financeiros e de Direitos Creditorios
Reenquadramento integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com
0s critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobiliarios conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios de avaliagéo de ativos, tais como os de marcagéo a mercado, poderéo
ocasionar variagcbes nos valores dos Ativos Financeiros e dos Direitos
Creditérios Reenquadramento.

12.2.3. Riscos Relativos ao segmento do agronegdcio:

a)

Riscos inerentes ao setor agricola: O setor agricola esta sujeito a condicdes
particulares, incluindo, sem limitacdo, (i) sinistros, condicbes meteoroldgicas
adversas, pragas e doencas; (ii) sazonalidade, considerados os ciclos das
lavouras; (iii) precos praticados mundialmente e cotados em ddlar, sujeitos a
flutuagBes determinadas por circunstancias globais; e (iv) alteracdes em
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b)

d)

politicas de concessao de crédito de 6rgdos governamentais e privados para
determinados participantes, inclusive os Devedores e os Offtakers.

N&o ha como assegurar que futuramente o agronegacio brasileiro tera taxas de
crescimento sustentavel, bem como ndo apresentara perdas decorrentes de
alteracbes adversas em suas condi¢cbes particulares, incluindo as acima
mencionadas, incluindo outras crises econémicas e politicas que possam afetar
o0 setor agricola em geral.

Riscos relativos as politicas e regulamentacdes governamentais do setor
agricola: As politicas e regulamentac¢des governamentais que afetam o setor
agricola, incluindo, sem limitacdo, aquelas relativas a tributos, subsidios,
restricbes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities, podem afetar adversamente a lucratividade deste setor.

Riscos relativos a alteracdes climéticas: As mudancas climaticas podem
impactar severamente o0s ciclos produtivos de commodities agricolas,
ocasionando, quebras de safra, volatiidade de precos, choques de oferta,
deterioracdo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como
interrupcdo no abastecimento destes. Referidas mudangas podem afetar
adversamente a capacidade produtiva e de entrega dos produtos agricolas
pelos Devedores, cenario este que impactara negativamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios Alvo integrantes da carteira do Fundo pelos
Devedores e, conforme o caso, pelas Pessoas devedoras dos bens e direitos
onerados em favor do Fundo.

Risco relativo a queda na produtividade dos Devedores: A produtividade e
gualidade da lavoura de produtos agricolas pode ser afetada negativamente
pela falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pelos Devedores.
Nesta hipo6tese, a capacidade de producéo e de entrega dos Devedores podera
ser adversamente afetada, cendrio este que impactard negativamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Alvo integrantes da carteira
do Fundo e dos bens e direitos onerados em favor do Fundo.

Flutuacdo dos precos das commodities: A volatilidade dos precos de produtos
agricolas, os quais sao cotados internacionalmente em doélares em bolsas de
mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar
consideravelmente os resultados dos Devedores e dos Offtakers. Em raz&o
disso, a capacidade econémica dos Devedores e dos Offtakers podera ser
comprometida, assim como o0 pagamento dos Direitos Creditérios Alvo
integrantes da carteira do Fundo e dos bens e direitos onerados em favor do
Fundo.

Ampla legislacdo e requlamentacdo ambiental: Os Devedores estdo sujeitos a
ampla legislacdo e regulamentacdo ambiental e de protecdo a saude e
seguranga e, consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento,
bem como para obtencao de licencas especificas. Os Devedores poderao estar
sujeitos a multas, sanc¢des criminais, revogacdo de licencas e outras
penalidades na hipdtese de descumprimento da legislacdo, da regulamentacéo

e/ou das licencas aplicaveis. Estes custos poderdo impactar negativamente os
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negocios, resultados e situacao financeira dos Devedores, cendrio este que
podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Alvo.

12.2.4. Riscos Operacionais:

a)

b)

d)

Risco relativo a falhas dos agentes envolvidos: O n&o cumprimento das
obriga¢cBes para com o Fundo por parte da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer dos demais prestadores de servico do Fundo e/ou
de cada Cedente, poderd implicar falha nos procedimentos especificos
desempenhados por cada prestador referentes ao Fundo.

Ainda, dada a complexidade operacional prépria dos fundos lastreados em
ativos, ndo h& garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletrbnicos do Fundo e das Pessoas acima referidas estardo livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga, liquidagédo
e/ou baixa dos Direitos Credit6rios integrantes da carteira do Fundo poderéo
ser adversamente afetadas.

Risco de gquarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios: O
Custodiante podera contratar o Agente de Depésito para guardar os
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Alvo, nos termos deste
Regulamento e de instrumento juridico de prestacdo de servigcos especifico
celebrado entre as referidas Pessoas. Embora o Agente de Depdsito possa ser
obrigado a permitir ao Fundo e ao Custodiante livre acesso a essa
documentacgéo, (i) caso ocorram falhas ou atraso na disponibilizacdo dos
Documentos Comprobatérios para acesso dos respectivos direitos creditérios;
e/ou (ii) eventos incontrolaveis pelo Agente de Depésito que danifiquem os
referidos Documentos Comprobatérios, o Custodiante podera nao conseguir
verificar a constituicao e performance dos Direitos Creditérios Elegiveis Alvo a
contento, sejam eles vencidos ou a vencer.

Risco de descontinuidade ou falhas na tecnologia de sensoriamento remoto: O
Consultor Especializado Tatico utilizara a tecnologia de sensoriamento remoto
para fins do monitoramento das garantias atreladas aos Direitos Creditérios.
Caso esta tecnologia seja descontinuada ou sofra falhas, seja por qualquer
motivo, incluindo, sem limitag&o, falhas operacionais ou sistémicas, o Consultor
Especializado Tatico podera ver-se incapacitado de conseguir desempenhar,
total ou parcialmente, os procedimentos especificos relativos ao monitoramento
das garantias acima referidas de maneira satisfatéria. Nesta hipétese, o
processo de recuperacédo dos Direitos Creditérios Alvo inadimplidos podera ser
negativamente impactado, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas.

Risco de esvaziamento das garantias atreladas aos Direitos Creditérios Alvo: O
Consultor Especializado Estratégico e de Cobranca realizard a cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditérios Alvo inadimplidos, incluindo a execucao
das garantias a estes atreladas. No entanto, ndo ha como assegurar que este
conseguira evitar em tempo habil o esvaziamento das garantias atreladas aos
Direitos Creditorios Alvo inadimplidos previamente a sua execuc¢ao, ainda que
desempenhe suas funcbes de acordo com os termos deste Regulamento e do
respectivo contrato de prestacdo de servico, uma vez que circunstancias
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f)

9)

h)

imprevisiveis e/ou inevitaveis poderdo impedir a execucdo tempestiva das
garantias, incluindo, sem limitacdo, a indisponibilidade de juizes e oficiais de
justica ou a falta de celeridade destes na implementacdo dos procedimentos
para excussdo, bem como a existéncia de feriados e finais de semana.

Risco de execucao de Direitos Creditorios Alvo digitais: Direitos Creditorios Alvo
formalizados digitalmente poderdo integrar a carteira do Fundo. Assim, na
hipétese de o Fundo promover acéo de execucao do titulo/documento digital,
sua liquidez pode ser questionada, uma vez que ndo possui cartula fisica,
restando a execucédo dos referidos Direitos Creditorios Alvo dificultada.

Risco de utilizacdo do Sistema de Assinatura Digital: Os Documentos
Comprobatérios, inclusive os Contratos de Cessdo, poderdo ser assinados
através de Sistema de Assinatura Digital, nos termos da Medida Provisoria n°
2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade da formalizagdo dos Documentos
Comprobatérios por meio de Sistema de Assinatura Digital pode ser
guestionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais documentos seréao
aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso,
os Direitos Creditérios Alvo integrantes da carteira do Fundo deverdo ser
cobrados por meio de acao monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
consideravelmente menos célere do que o de uma agéo de execucdo, e cujo
sucesso estard atrelado a capacidade de o Fundo produzir provas suficientes
da existéncia de seu crédito e do valor devido.

Falhas ou interrupcdo no Sistema de Assinatura Digital: Os Documentos
Comprobatérios assinados por meio de Sistema de Assinatura Digital ficardo
disponiveis virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso este
sistema sofra falhas ou seja descontinuado, por qualquer motivo, 0s
Documentos Comprobatdérios la armazenados poderdo ndo estar disponiveis
para o Fundo, afetando sua capacidade de cobranca dos Direitos Creditorios
Alvo integrantes da carteira do Fundo por meio de acdo de execucdo. Neste
caso, os Direitos Creditorios Alvo deverdo ser objeto de cobranca por agdo
monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito € consideravelmente menos
célere do que o de uma acgéo de execucdo, e cujo sucesso estara atrelado a
capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito
e do valor devido.

Riscos relativos a plataforma digital: Eventual plataforma digital utilizada para a
formalizagdo digital de parte dos Direitos Creditérios Alvo e Contratos de
Cessdo pode ser alvo de ataques que comprometam sua seguranca, tais como
agueles realizados por hackers e virus. Neste sentido, a plataforma digital
podera estar sujeita a fraude, roubo de informacgdes e outros eventos similares,
deixando de operar definitiva ou temporariamente.

Risco de fraude em plataforma digital: Eventual plataforma digital utilizada para
a formalizacé@o digital de parte dos Direitos Creditorios Alvo e Contratos de
Cessao utilizara dados fornecidos pelos Cedentes para fins da avaliacdo da
viabilidade da aquisi¢cdo de Direitos Creditérios Alvo. A plataforma poderéd néo
ser capaz de detectar eventuais inveracidades nos dados fornecidos, deixando
de identificar, portanto, eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou titulos objeto de
cessoes anteriores a terceiros, dentre outros. Em decorréncia do acima, a
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)

K)

existéncia, validade, eficAcia ou exequibilidade dos Direitos Creditorios Alvo
integrantes da Carteira do Fundo poderéo ser afetadas adversamente.

Risco relacionado a cesséo dos Direitos Creditorios Alvo por meio de plataforma
digital. A aquisicdo, pelo Fundo, de determinados Direitos Creditérios podera
ser realizada em ambiente de plataforma digital. Caso esta, por qualquer razéo,
apresente falhas ou seja descontinuada, podera néao haver Direitos Creditorios
Alvo Elegiveis disponiveis para aquisicdo pelo Fundo ou na quantidade
esperada, fato este que podera impossibilitar o Fundo de observar Alocacéo
Minima de Investimento. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutencdo dos fluxos de originacdo e de cessdo de referidos direitos
creditérios.

Conciliacdo dos pagamentos dos Direitos Creditérios Alvo. Em hipoteses
excepcionais, presentes no Contrato de Cessao, nas quais a transferéncia a
titulo de pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Alvo ao Fundo n&o possa
ser identificada pelo Custodiante, o respectivo Cedente auxiliara referido
prestador de servico do Fundo na conciliagdo dos pagamentos dos Direitos
Creditorios Elegiveis Alvo cedidos ao Fundo na ocasido, confirmando o
Devedor, respectivo Direito Credit6rio Alvo Elegivel e/ou respectiva parcela do
Direito Credit6rio Alvo Elegivel associada a transferéncia realizada a uma conta
de titularidade do Fundo. Assim, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e
0s demais prestadores de servico ndo garantem aos Cotistas que tal
confirmacao pela Cedente sera realizada de forma correta.

12.2.5. Outros riscos:

a)

b)

d)

Riscos macroecondmicos: a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifigquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas, poderédo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal de
suas aplicagoes.

Risco de descasamento de taxas de juros: mudancas nas condicbes de
mercado poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas
no mercado e as taxas de juros estabelecidas nos instrumentos que deem
origem aos Direitos Creditérios e/ou aos Outros Ativos adquiridos pelo Fundo,
resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos
créditos.

Risco relacionado a fatores legais e regulatdrios: O Fundo esta sujeito a riscos
decorrentes das eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos
Direitos Creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos créditos
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

Risco de fungibilidade: Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos
Direitos Creditérios e dos bens e direitos onerados em favor do Fundo serao
recebidos diretamente na conta corrente do Fundo. Caso haja falhas
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12.1.

f)

9)

h)

operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos decorrentes da
liguidacdo dos Direitos Creditorios para as contas bancérias acima referidas,
conforme o caso, a rentabilidade das Cotas poderéa ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, caso haja qualquer
problema de crédito na instituicdo financeira onde o Fundo ou o Devedor
mantenham suas contas bancarias acima referidas, tais como intervencao,
liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de
credores, o Fundo podera nao receber os pagamentos pontualmente, e podera
ter custos adicionais com a recuperacgéao de tais valores. Além disso, caso seja
iniciado processo de intervencdo, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outro
procedimento similar de protecdo de credores envolvendo tal instituicdo
financeira, os valores depositados na conta corrente do Fundo poderdo ser
bloqueados, por medida judicial ou administrativa.

Irreqularidades dos  Documentos Comprobatoérios. Os  Documentos
Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na
sua elaboracao e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranga em juizo
dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser
necessaria a adog¢do de acdo monitdria ou ordinaria em vez de execucdo de
titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo poderéa
permanecer longo tempo sem receber 0s recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar
prejuizo patrimonial.

Risco de patrimbnio _negativo: A carteira do Fundo podera sofrer perda de
capital investido, inclusive o patriménio do Fundo podera tornar-se negativo.
Essa hip6tese se configurara no caso dos encargos e despesas do Fundo
serem superiores ao valor de todos os ativos integrantes de sua carteira,
obrigando os Cotistas a aportes adicionais de recursos.

Risco proveniente do uso de derivativos. O Fundo podera contratar operacdes
com derivativos nos termos do Regulamento. Eventual distor¢cdo de prego entre
o derivativo e seu ativo objeto pode resultar: (i) no aumento da volatilidade do
Fundo, (ii) na limitag&o das possibilidades de retornos adicionais nas operacdes
praticadas pelo Fundo, e (iii) em perdas aos Cotistas. O Fundo somente utiliza
derivativos para protecdo das posi¢cdes detidas a vista. Mesmo nesse caso,
existe o risco de a posicdo mantida pelo Fundo n&o representar um “hedge”
perfeito e suficiente para evitar perdas patrimoniais ao Fundo.

Demais riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e dos demais prestadores de servico do Fundo, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras
aplicaveis e nos Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo e alteracdo na politica monetaria.

N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo a Administradora, a
Gestora, o Custodiante e quaisquer dos demais prestadores de servico do Fundo e/ou
quaisquer de suas respectivas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisicdo de Cotas,
ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.
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14.1.2.
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14.3.

14.4.

14.5.
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CAPITULO XIIl - DO PATRIMONIO LiQUIDO

Entender-se-a por patriménio liquido do Fundo a diferenca entre o total dos ativos do
Fundo e o valor total do passivo exigivel do Fundo (“Patriménio Liquido”).

Para efeito da determinac¢do do valor do Patrimonio Liquido, devem ser observadas
as normas e os procedimentos contdbeis previstos na legislacdo em vigor e neste
Regulamento.

CAPITULO XIV — DAS COTAS

As Cotas correspondem a fracdes ideais de seu patrimbnio, e somente poderdo ser
resgatadas por ocasido da liquidacdo ou término do Prazo de Duracdo do Fundo,
sendo também admitida a amortizagdo extraordinaria das Cotas nos termos do
presente Regulamento.

O Fundo emitira somente uma classe de Cotas, inexistindo qualquer diferenciagcdo ou
preferéncia entre elas.

As Cotas assumirdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de depdsito em
nome de seu titular junto ao Agente Escriturador.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e conferem ao seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

a) poderao ser amortizadas na forma definida no Capitulo XVII, sendo que o prazo
méaximo de duracdo das Cotas coincide com o Prazo de Duragéo;

b) na 12 (primeira) Data de Integralizagdo Inicial, tém o valor unitario de
R$1.000,00 (mil reais);

C) apos a 12 (primeira) Data de Integralizacdo Inicial, tém seu valor apurado na
forma do item (16.1) do Capitulo XVI, deste Regulamento; e

d) poderdo votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo de seu nome no registro de
cotistas do Fundo.

O Fundo néo cobrard dos Cotistas taxas de ingresso ou saida.

As Cotas da primeira emisséo serdo classificadas pela Agéncia de Classificacdo de
Risco, nos termos da Instrugdo CVM n° 356.

CAPITULO XV — DA EMISS~AO, DA DISTRIBUIQ@O, DA SUBSCRICAO, DA
INTEGRALIZACAO E DA NEGOCIACAO DAS COTAS

Emissao de Cotas
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15.1.

O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Cotas, as quais serdo emitidas em uma ou mais distribuicbes
(“Distribuicbes”), conforme vier a ser definido de tempos em tempos pela
Administradora, observado o que vier a ser solicitado pela Gestora. O Fundo somente
podera realizar uma Distribuicdo desde que na Data de Integralizacdo Inicial das
respectivas Cotas o Fundo e seus prestadores de servico encontrem-se adimplentes
no cumprimento de suas respectivas obrigacbes contratuais e legais, sendo
assegurado aos Cotistas, na proporcéo de suas participacdes no Fundo na ocasiao,
o direito de preferéncia na aquisicdo das Cotas a serem emitidas na nova Distribuic&o.

15.1.1. A quantidade minima e maxima de Cotas a ser emitida em qualquer Distribuicdo sera

15.2.

determinada pela Administradora, observadas as instrucdes passadas pela Gestora,
as quais deverao constar de Suplemento.

E expressamente permitida a realizac&o de Distribuicdes parciais, desde que previsto
no respectivo Suplemento de emissdo de Cotas, sendo que o saldo ndo colocado
devera ser cancelado pela Administradora.

Subscricdo de Cotas

15.3.

15.4.

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 476. As
Cotas deverao ser emitidas e subscritas dentro do prazo e nos termos e condi¢cdes
da legislacao aplicavel, do presente Regulamento, dos respectivos compromissos de
investimento, firmados entre o Fundo, a Administradora, a Gestora e cada subscritor
de Cotas e dos respectivos boletins de subscrigéo.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada um dos Cotistas devera assinar boletim de
subscricdo e o Termo de Adeséo e indicar um representante responsavel pelo
recebimento das comunica¢cfes a serem enviadas pela Administradora, nos termos
deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e endereco eletronico (e-mail). Caberd a cada um dos Cotistas
informar a Administradora a alteragéo de seus dados cadastrais completos, incluindo
endereco de e-mail.

Integralizacdo de Cotas

15.5.

15.6.

15.7.

As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da respectiva subscricdo, ou mediante
chamadas de capital realizadas pela Administradora, mediante instru¢éo da Gestora,
nos termos do respectivo compromisso de investimento, firmados entre o Fundo, a
Administradora, a Gestora e cada subscritor de Cotas.

O valor de subscrigédo e integralizagdo das Cotas emitidas na 12 (primeira) Data de
Integralizagéo Inicial encontra-se definido na alinea “b” do item (14.2) do Capitulo XIV.
Nas demais Datas de Emisséo, o valor de subscri¢ao e integralizacdo das Cotas sera
aquele definido de acordo com o item (16.1) do Capitulo XVI, conforme calculado no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva Data de Integralizac&o
Inicial.

As Cotas seréo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA —

Médulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; (ii) por meio de transferéncia
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eletrdnica disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser
indicada pela Administradora; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Bacen, aprovado pela Administradora.

Negociacdo das Cotas

15.8.

15.9.

15.10.

16.1.

17.1.

17.2

As Cotas poderéao ser depositadas eletronicamente para custédia e negociacao, nas
hip6teses permitidas pela regulamentacdo, no modulo FUNDOS21 administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociac¢des liquidadas financeiramente por meio
da B3. As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario ou transferidas a
terceiros quando atendidos os requisitos legais especificos.

Na hipétese de negociacdo das Cotas em operac¢des conduzidas no mercado
secundario nos termos do item (15.8) deste Capitulo, o agente intermediario da
respectiva negociagdo sera integralmente responsavel perante o Fundo e o antigo
Cotista por comprovar a classificacdo do novo Cotista como investidor qualificado,
conforme definido na regulamentacéo especifica, sendo permitido, nos termos do
paragrafo unico do art. 124 da Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, a aquisicdo de Cotas pelos empregados ou soOcios da
Administradora ou da Gestora do Fundo ou sociedades a elas ligadas que néo se
engquadrem como investidor qualificado, desde que expressamente autorizados pelo
Diretor Designado.

O novo Cotista devera assinar o Termo de Adesao ao ingressar no Fundo.
CAPITULO XVI - DO VALOR DAS COTAS

A partir do primeiro Dia Util posterior & 12 (primeira) Data de Integralizag&o Inicial, o
valor nominal unitario de cada Cota, apurado no fechamento de todo Dia Util, sera
equivalente, se positivo, ao valor do Patriménio Liquido, dividido pelo numero de
Cotas em Circulag&o na respectiva data de apuragéo.

CAPITULO XVII — DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

17.1. As Cotas poderao ser amortizadas extraordinariamente (i) se assim for aprovado
pela Assembleia Geral e/ou (ii) mediante pedido enviado a Administradora, pela
Gestora, desde que observada a liquidez do Fundo, sendo que a ordem para
pagamento e as informagfes dos valores e percentuais que serdo amortizados serdo
enviados pela Gestora do Fundo e o pagamento realizado para a conta cadastrada
dos Cotistas, pelo seu valor atualizado na data da respectiva Amortizacéo
Extraordinaria, calculado na forma do item (16.1) do Capitulo XVI e obedecida a
ordem de aplicacéo de recursos definida no Capitulo XX.

A matéria referida no item (17.1) deste Capitulo, quando deliberada pela Assembleia
Geral, devera ser aprovada (i) em primeira convocacao, pelos votos favoraveis dos
titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em Circulacao; e
(i) em segunda convocagéo, pelos votos favoraveis dos titulares de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas presentes ao conclave.
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17.3

17.3.1

17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

17.8.

O valor da amortizacdo apurado na forma do item (17.3.1) abaixo tem como limite
maéaximo o valor de cada Cota, calculado na forma do item (16.1) do Capitulo XVI, na
respectiva data de amortizagao.

O valor da amortizacdo de cada uma das Cotas em Circulacdo sera equivalente aos
recursos disponiveis no Fundo ap6s deduzidas as despesas prioritarias, assim
entendidas aquelas previstas nos Capitulos XX e XXIII deste Regulamento.

Nas amortizacdes e no resgate de Cotas sera utilizado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior ao dia do respectivo pagamento.

Na hipétese de o dia da efetivacdo da amortizacdo ou resgate de Cotas coincidir com
feriado nacional, os valores correspondentes serdao pagos aos Cotistas no primeiro
Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

A amortizacdo e o resgate de Cotas, conforme o caso, podem ser efetuados nas
contas cadastradas na Administradora (i) por meio de TED ou sistema
operacionalizado pela B3, desde que os recursos sejam disponibilizados de imediato;
ou (ii) em Direitos Creditérios, na hip6tese prevista no item (17.6) abaixo.

Os Caotistas ndo poderéo solicitar qualquer amortizagcéo ou resgate de suas Cotas em
termos outros que ndo 0s expressamente previstos neste Regulamento.

Na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas deverdo ser
prioritariamente pagas em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa do Fundo e
a ordem de alocagé&o de recursos prevista no Capitulo XX. O saldo, se houver, podera
ser pago em Direitos Creditérios, por meio da dacdo em pagamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, fora do ambito da B3, observado o que vier a ser
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral.

CAPITULO XVIII — DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

18.1.

18.2.

18.3.

Os Direitos Creditorios Alvo serd@o precificados considerando-se o respectivo Prego
de Aquisicao. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios Alvo integrantes
da carteira do Fundo, inclusive o agio ou deségio apurado na sua aquisi¢do, devem
ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-
se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo.

Os Outros Ativos e os Direitos Creditorios Reenquadramento integrantes da carteira
do Fundo deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado,
quando houver, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Bacen e
pela CVM, apliciveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

Para os Direitos Creditérios em atraso, o Custodiante constituira provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa observado o disposto na Instrugdo CVM n° 489. Este
provisionamento para créditos de liquidacéo duvidosa consiste na reserva mensal de
valores, para fazer face ao valor inadimplido por cada Devedor, em percentual sobre
o valor da operagdo que sofre variagdo de acordo com critérios objetivos de
classificacdo dos Devedores, de suas operacdes e do periodo de atraso verificado
previstas na referida regulamentacao.
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18.3.1.

18.3.2.

18.4.

19.1.

19.2.

Os niveis de risco, proviséo e faixas de atraso observardo os critérios estabelecidos
na Instrugdo CVM n° 489 e pela Administradora.

A provisdo para devedores duvidosos atingira todos os Direitos Creditérios Alvo
devidos pelo mesmo Devedor, conforme acima descrito (“efeito vagao”).

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracées financeiras
anuais do Fundo, de informag¢des que abranjam, no minimo, o montante, a natureza
e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores
de custo de cada Direito Creditorio e dos Outros Ativos, calculados de acordo com 0s
parametros estabelecidos neste Capitulo.

CAPITULO XIX — DA ASSEMBLEIA GERAL

Observados os respectivos quoruns de instalagdo e de deliberacdo definidos neste
Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracgdes financeiras apresentadas pela Administradora;

b) alterar qualquer dispositivo deste Regulamento;
C) deliberar sobre a incorporacéo, fuséo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

d) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora
(i.e., liquidacéo antecipada do Fundo), por conta e ordem do Fundo, na hipétese
de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagéo;

e) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, observados os termos e
condi¢Bes deste Regulamento;

f) deliberar sobre qualquer amortizacdo de Cotas;

g) deliberar sobre a elevagcdo da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de
Performance, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducdo;

h)  eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas nomeados, se
houver; e

i) outras matérias especificas definidas neste Regulamento.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com no minimo 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacao, e com 5 (cinco) dias
corridos de antecedéncia, quando em segunda convocacédo, e far-se-a por meio
eletrénico (e-mail) aos respectivos Cotistas, do qual constara o dia, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do
dia, sempre acompanhada das informacdes e dos documentos necessarios a andlise
prévia pelos respectivos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.
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19.2.1. Para efeito do disposto no item (19.2), admite-se que a segunda convoca¢ao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o andncio da primeira
convocagao.

19.2.2. A Assembleia Geral podera ser convocada por iniciativa prépria da Administradora ou
por solicitacdo de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos
titulares de cada classe de Cotas em Circulacdo, sendo que, na ultima hipétese, a
Administradora sera responsavel por convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a
Assembleia Geral solicitada pelo(s) Cotista(s).

19.2.3. A Assembleia Geral se instalara em primeira convocacéo, com a presenca de Cotistas
gue representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em Circulacéo, e,
em segunda convocacéo, com a presenc¢a de pelo menos 1 (um) Cotista com direito
a voto em todas as deliberacbes do dia. Independentemente das formalidades
previstas na legislacdo e na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.2.3.1. Os Caotistas, nas Assembleias Gerais, poderéo reunir-se pessoalmente ou por
conferéncia telefénica, video conferéncia ou por outro meio semelhante. Das
Assembleias Gerais serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos Cotistas
votantes e devidamente registradas no competente registro de titulos e documentos

19.2.4. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

19.2.5.Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede da
Administradora. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede da
Administradora, as comunicacdes enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza,
o local da reunido, que em nenhuma hipétese pode realizar-se fora do municipio da
sede da Administradora.

19.3. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacéo do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento
de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis antes da data de realizacio da Assembleia Geral.

19.4. As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a
todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral, do
voto proferido.

19.5. O Regulamento poderad ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral em casos de alteracbes nas normas legais e regulamentares
vigentes, bem como em virtude de determinacdo da CVM, mediante comunicacéo
aos Cotistas sobre referida alteracédo no prazo maximo de 30 (trinta) dias contatos da
data do respectivo protocolo junto & CVM.

19.6. Com excecao dos quoruns especificos estabelecidos neste Regulamento, as
matérias submetidas a deliberacdo dos Cotistas deverdo ser aprovadas (i) em
primeira convocacgao pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas em
Circulagdo; e (i) em segunda convocacgéo pelos votos favoraveis dos titulares da
maioria das Cotas presentes ao conclave.
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19.6.1. Nao tém direito a voto na assembleia geral a Administradora, a Gestora e 0s seus

19.7.

19.8.

20.1.

20.2.

21.1.

demais prestadores de servico, seus respectivos administradores e empregados.

Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da sua realizagdo, por meio de (i) carta
enderecada a cada um dos Cotistas, e/ou (ii) correio eletrbnico a cada um dos
Cotistas conforme item (24.2) deste Regulamento.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear condémino ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, observado o
disposto no artigo 31 da Instru¢cdo CVM n° 356.

CAPITULO XX — DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

A partir da 12 (primeira) Data de Integralizag&o Inicial e até a liquidacdo do Fundo,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional e a Reserva de Caixa, a Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do
Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do
recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos e despesas de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

b) na constituigdo ou enquadramento da Reserva de Caixa e de reserva de
pagamento relacionada a manutencéo, liquidagéo e extingdo do Fundo, ainda
gue exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades;

c) no pagamento do Pregco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, em
moeda corrente nacional; e

d) na amortizacdo das Cotas, observado as disposicdes aplicaveis previstas no
Capitulo XVII.

Observada a ordem de aplicacdo de recursos definida neste Capitulo e a politica de
investimento constante do Capitulo IV, o Fundo ndo podera adquirir Direitos
Creditorios caso considerada pro forma a respectiva aquisi¢cdo, o Fundo deixe de
atender a Reserva de Caixa.

CAPITULO XXI — DO PRAZO DE DURACAO

O prazo de duracgao do Fundo é de 48 (quarenta e oito) meses contado a partir da 12
(primeira) Data de Integralizacédo Inicial (“Prazo de Duracdo”). O Fundo podera ser
liguidado antecipadamente por deliberagdo da Assembleia Geral, observado o
disposto no Capitulo XXII a seguir.

CAPITULO XXIl - DOS EVENTOS DE AVALIACAO
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22.1.

d)

e)

f)

9)

h)

22.2.

Sem prejuizo das disposicbes legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ensejar,
entre outras consequéncias, a liquidagao antecipada do Fundo, a ser deliberada pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, qualquer das seguintes ocorréncias, sem
prejuizo de outras previstas neste Regulamento (“Eventos de Avaliacdo”):

amortizacdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos
neste Regulamento;

rebaixamento da classificacdo de risco inicial das Cotas em mais de 3 (irés) sub-
niveis, considerando-se a tabela de classificacdo da Agéncia de Classificacdo de
Risco;

nao observancia, pela Administradora, e pelo Custodiante e pela Gestora dos deveres
e das obrigacdes estabelecidos neste Regulamento e nos respectivos instrumentos
juridicos que definirem suas respectivas atribuicdes, desde que, notificado para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacéo;

nao observancia pelo Consultor Especializado Tatico e pelo Consultor Especializado
Estratégico e de Cobranca dos deveres e das obrigacBes estabelecidos neste
Regulamento e nos respectivos instrumentos juridicos que definirem suas respectivas
atribuicdes, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faga no prazo méaximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacéo;

resilicdo do contrato de custédia ou renuncia do Custodiante, sem que uma nova
instituicdo assuma suas funcdes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias, se
houver;

dendncia do contrato de prestacdo de servicos celebrado entre o Fundo e o Consultor
Especializado Estratégico e de Cobranga, sem que uma nova instituicdo assuma suas
funcbes no prazo de até 30 (trinta) dias, se houver;

renincia da Administradora e ndo assuncdo de suas fungbes por uma nova
instituicdo, nos termos deste Regulamento;

pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva ordem de
aplicacdo de recursos prevista no Capitulo XX; e

caso a soma do saldo em caixa dos Direitos Creditérios Reenquadramento e das
aplicacdes de recursos seja superior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido no
dia 31 de dezembro do respectivo exercicio.

A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Avaliacdo: (i) dar ciéncia,
por escrito, de tal fato aos Cotistas ou seus respectivos representantes, (ii) suspender,
a aquisicdo de Direitos Creditorios; (iii) suspender de imediato, a amortizacdo de
Cotas; e (iv) convocar a Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XIX, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data da ocorréncia do respectivo Evento
de Avaliacao.
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22.3.

22.4.

23.1.

Cabera aos Cotistas decidirem pela liquidagcédo antecipada do Fundo na hipétese de
ocorréncia de Evento de Avaliacdo, a respectiva assembleia devera definir também
os procedimentos de liquidagcéo do Fundo de forma a preservar os objetivos do Fundo
e o0s interesses e pretensfes dos Cotistas.

Caso a Assembleia Geral decida pela néo liquidacdo do Fundo, fica assegurado aos
dissidentes o resgate de suas Cotas, pelo valor das mesmas, se assim solicitarem.

CAPITULO XXIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

a)

b)

f)

9)

h)

)
K)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e
obrigagbes do Fundo;

despesas com impresséo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e
informacg®es periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do Fundo, da analise de sua situacao e da atuacao da
Administradora;

emolumentos e comissfes pagas sobre as operacdes do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, incluindo as despesas incorridas
para a realizacdo de auditoria legal, elaboracdo de todos os instrumentos
necessarios para a formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis, registro dos referidos instrumentos nos competentes cartérios de
Registro de Titulos e Documentos, bem como os honorarios devidos aos
eventuais advogados indicados pelo Consultor Especializado e de Cobrancga;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

despesas com a contratacdo de Agéncia de Classificagédo de Risco;

despesas com a contratacdo de terceiros na intermediacdo da aquisicdo dos
Direitos Creditérios, caso houver;

taxas de custédia de ativos do Fundo;
contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de

balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao,
se houver;
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23.2.

24.1.

24.2.

24.3.

24.4.

24.5.

)] despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses do Fundo, na forma da alinea “i” do item (19.1) do Capitulo XIX; e

m) despesas com agente de cobranca.

Quaisquer despesas nado previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

CAPITULO XXIV — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas 0 acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar as decises dos Cotistas quanto a
permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisi¢éo de
Cotas.

Salvo quando outro meio de comunicagdo com o0s Cotistas seja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisbes ou assuntos, de
qualquer forma, relacionados aos interesses dos Cotistas, deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados, as expensas do Fundo e a exclusivo critério da
Administradora, por meio (a) de anuncio publicado, na forma de aviso, no Periddico,
cientificado aos Cotistas nos termos da Instrucdo CVM n° 356, caso a publicacdo de
anuncio seja expressamente exigida nos termos da legislacdo aplicavel; ou (b) de
correio eletrénico enviado a cada um dos Cotistas. As publicacdes referidas neste
Capitulo deveréo ser mantidas a disposicao dos Cotistas na sede da Administradora.

A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em seu site, em sua sede e
dependéncias, informagdes sobre:

a) 0 nimero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor, se aplicavel,
b) o valor da Alocagdo Minima de Investimento;

C) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
e

d) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora deverd publicar, anualmente, no Periddico, além de manter
disponiveis em sua sede e em seu site, informacdes sobre o valor do Patriménio
Liquido, o valor da Cota e as rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que se
referirem.

A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa)
dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragfes
financeiras anuais do Fundo.
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25.1.

25.2.

25.3.

25.4.

25.5.

25.6.

CAPITULO XXV — DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DO FUNDO

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Outros
Ativos de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo, os titulares da maioria das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, nos termos
do Capitulo XIX, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
integralizac&o de novas Cotas para assegurar, se for o caso, a adogédo e manutencao
dos procedimentos anteriormente referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira
responsabilidade dos titulares das Cotas em Circulagdo, ndo estando a
Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servico do Fundo e/ou
quaisquer de suas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigadas pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos
neste Capitulo.

Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assun¢cdo de obrigacbes seja
aprovada na forma deste Capitulo, os respectivos Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas, as
quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos
na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacéao.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assuncéo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha
a ser eventualmente condenado.

A Administradora, a Gestora, 0s seus demais prestadores de servi¢o, o Cedente e/ou
qualquer de suas Afiliadas, bem como seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os
recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
guaisquer taxas, impostos, contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o
Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos
montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéao.

CAPITULO XXVI — DA LEI APLICAVEL E FORO
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26.1.

26.2.

27.1.

27.2.

27.3.

27.4.

Este Regulamento serd regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou disputas decorrentes do presente Regulamento.

CAPITULO XXVII — DISPOSICOES FINAIS

O Fundo tera escrituragdo prépria e suas demonstracdes financeiras estardo sujeitas
as normas expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente
registrado junto a CVM.

As cessOes de Direitos Creditorios realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa,
inclusive para efeitos de dacdo em pagamento, somente podera ser realizada em
carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagdo do Fundo.
Considerar-se-a o Fundo liquidado e suas atividades encerradas, apds o pagamento
de todos os encargos e obrigacdes assumidas pelo Fundo, o resgate da totalidade
das Cotas.

O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 01 de abril e terminando
em 31 de margo de cada ano.

Sao Paulo, 21 de novembro de 2022.
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ANEXO 01

PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA POLITICA DE COBRANCA

Os termos definidos que forem aqui utilizados terdo os mesmos significados a eles atribuidos
no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro SGT.

A cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios Alvo serd coordenada pelo Consultor
Especializado Estratégico e de Cobranca com base nos termos abaixo:

1.

2.1.

2.2.

4.

O Consultor Especializado Estratégico e de Cobranca podera agir preventivamente caso
sejam constatados indicios de esvaziamento da garantia, independentemente da data de
vencimento do Direito Creditério Alvo, para ado¢do das medidas judiciais cabiveis,
guando aplicavel.

Constatada a inadimpléncia do Direito Creditério Alvo, o Consultor Especializado
Estratégico e de Cobranca avaliara a possibilidade de negociagéo, observadas as regras
descritas no presente anexo, ou a necessidade de adoc¢ao das medidas judiciais cabiveis,
em ambos os casos visando o pagamento dos Direitos Creditérios Alvo inadimplidos,
observados os respectivos valores originais acrescidos de multa, se aplicavel.

O Consultor Especializado Estratégico e de Cobranca devera informar a Gestora, por
e-mail, sobre o andamento dos procedimentos que superem 30 dias para recuperagéo
de Direitos Creditérios Alvo inadimplidos.

O Consultor Especializado Estratégico e de Cobranca podera enviar notificagéo
extrajudicial, informando o prazo de 15 (quinze) dias para que o Devedor pague as
parcelas em aberto, sob pena de restricdo do nome junto ao SERASA.

O Gestor deverd, a seu exclusivo critério, aprovar valores finais para conclusdo da
negociacgdo visando maximizar o recebimento dos Direitos Creditorios Alvo inadimplidos,
incluindo, se necessario, o perddo de multa e juros devidos.

A seu exclusivo critério, o Consultor Especializado Estratégico e de Cobranga podera

recomendar a Administradora a contratacdo de advogados para a defesa dos interesses
do Fundo, em juizo o fora dele.
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ANEXO 02
POLITICA DE ORIGINACAO E DE CONCESSAO DE CREDITO

Os termos definidos que forem aqui utilizados terdo os mesmos significados a eles atribuidos
no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Agro SGT.

Para a formalizacdo de cada operacdo de aquisicdo de Direitos Creditorios Alvo, serao
observados os seguintes procedimentos:

1. Os Devedores sao pessoas fisicas ou juridicas que atuam no segmento do
agronegocio, pré-selecionados por consultor especializado, como o Consultor Especializado
Estratégico e de Cobranca, e que adquiram prioritariamente insumos agricolas, direta ou
indiretamente, dos Cedentes.

2. Os Direitos Creditérios Alvo poderdo ser adquiridos pelo Fundo mediante a
celebracdo de Contrato de Cesséo entre o Fundo e o Cedente.

3. O Consultor Especializado Tatico avaliara a garantia dos Direitos Creditrios Alvo
com base em imagens de satélite e fontes alternativas de dados.

4, Consultor Especializado Estratégico e de Cobranca devera enviar todas as
informagBes que estiverem disponiveis a ele e que sejam necessarias ao Agente de
Formalizagcdo e Cobranca para fins da analise e verificacdo dos Direitos Creditérios Alvo e
de suas garantias, conforme acordado previamente entre as respectivas partes envolvidas.

4, A Gestora recebera as informacdes do Consultor Especializado Téatico e do Agente
de Formalizacdo e Cobranca e verificara se os Direitos Creditérios estdo em conformidade
com suas respectivas Condi¢cdes de Cessao e demais procedimentos estabelecidos nesta
politica e no Regulamento.

5. Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante, o Agente de Formalizacdo e
Cobranca realizara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios Alvo e suas respectivas
garantias e os encaminhara para o Custodiante, para verificacao.

6. O Custodiante verificara se os Direitos Creditérios Alvo atendem aos Critérios de
Elegibilidade e informar4d o Gestor sobre o resultado da verificacdo. O Gestor, apoés
recebimento do resultado da verificacdo, a seu exclusivo critério, aprovara a aquisicao dos
Direitos Creditérios Alvo.

7. Cumpridas as etapas acima, o Agente de Formalizacdo e Cobranca colhera as
assinaturas, digitais ou fisicas, necessarias a existéncia, a validade e a eficacia do Contrato
de Cessédo e aos demais instrumentos juridicos relacionados aos Direitos Creditérios Alvo,
formalizando a aquisi¢do do Direito Creditério Alvo pelo Fundo.

Em seguida, o pagamento do Preco de Aquisicao pelo Fundo devera ser realizado em

moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra forma
autorizada pelo Banco Central, conforme previsto no Contrato de Cesséao.
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ANEXO 03
MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento de [=]2 Emissdo de Cotas do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Agro SGT

O presente documento constitui 0 suplemento referente a [=] Distribuicdo de Cotas do Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Agro SGT, fundo de investimento em direitos
creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, regido por seu regulamento
(“Regulamento”), pela Resolugdo n°® 2.907, de 28 de novembro de 2001, do CMN, conforme
alterada, pela Instru¢do CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e pelas
demais disposicbes legais e regulamentares a ele aplicaveis, inscrito no CNPJ n°
35.949.954/0001-20, gerido pela Sparta Administradora de Recursos Ltda., sociedade
com sede na Rua Fidéncio Ramos, n° 213, cj. 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, Sao
Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob n° 72.745.714/0001-30, autorizada a funcionar pela CVM
conforme Ato Declaratério n°® 8.072, de 14 de dezembro de 2004, neste ato representado por
sua instituicdo administradora, a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n° 11.784, de
30 de junho de 2011, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua
Iguatemi, n° 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42,
emitidas nos termos do Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas (“Suplemento”):

1) Da Quantidade de Cotas e do Valor de Emiss&o: No minimo [=] (=) e no maximo
[=] (=) Cotas, no valor total de emissao de R$ [=] ([=]).

2) Valor_unitario nominal: [=] (=) [na Data de Integralizacdo Inicial ou na data de
emissao deste].

3) Existéncia de Direito de Preferéncia: [Sim/N&o].

4) Distribuidor: [=], inscrito no CNPJ sob o n° [=].
5) Distribuic&o: A Distribuicdo [n&o] sera objeto de distribuicdo parcial.

6) Demais condicBes: As Cotas terdo as caracteristicas, direitos, garantias,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagfes atribuidas pelo Regulamento.

7) DefinicBes: Os termos utilizados neste Suplemento iniciados em letras maiusculas
(estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o
significado que Ihes é atribuido no Regulamento.
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O presente Suplemento, uma vez assinado, constituird parte integrante do Regulamento e
por ele sera regido.

Séo Paulo, [=] de [=] de 20[=].

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO SGT
administrado pela
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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ANEXO 04
METODOLOGIA DA TAXA DE PERFORMANCE

Os termos definidos que forem aqui utilizados terdo os mesmos significados a eles atribuidos
no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro SGT.

1. PERIODICIDADE

A Taxa de Performance é apurada e provisionada por Dia Util e sera paga na forma abaixo
prevista. A primeira Taxa de Performance serd apurada desde a 12 (primeira) Data de
Integralizaco Inicial até o ultimo Dia Util do més de marco de 2021 (inclusive). O periodo de
apuragcdo das demais Taxas de Performance iniciar-se-a na data de encerramento do
periodo de apuracdo da Taxa de Performance imediatamente anterior e encerrar-se-4 no
altimo Dia Util dos meses de marco ou de setembro imediatamente subsequente (inclusive),
0 gue ocorrer primeiro.

2. METODO DE CALCULO

A Taxa de Performance sera cobrada com base na variagdo do Patrimonio Liquido verificada
no curso do respectivo periodo de apuracao.

Caso o valor da cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da cota
base (“Benchmark Negativo”), ndo sera cobrada Taxa de Performance.

Tampouco havera de Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao seu valor
por ocasido do ultimo pagamento efetuado (linha d’agua).
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