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REGULAMENTO DO ADJUD I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ n° 40.676.423/0001-40

CAPITULO1I
DENOMINACAO, PRAZO DE DURACAO E FORMA DE CONSTITUICAO

1.1. O ADJUDIFUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”) é um fundo de investimento em
direitos creditérios ndo-padronizados constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, regido por este regulamento (“Regulamento”), pela Resolucao CMN
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrucao n° 356, de 17 de dezembro de 2001
(“Instrucao CVM n° 356/01”), pela Instrucao n° 444, de 8 de dezembro de 2006,
ambas editadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), e por outras disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis.

1.2. O Fundo teré prazo de duracdo determinado de 8 (oito) anos contado da
12 (primeira) Data de Integralizacao Inicial (conforme definida no item 10.4 abaixo) do
Fundo (“Data de Inicio do Fundo” e “Prazo de Duracao”, respectivamente).

3.1.1. O Prazo de Duracdao poderd ser prorrogado por até 2 (dois)
periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante aprovacao da Assembleia
Geral (conforme definida no item 11.1 abaixo) convocada pela Administradora
(conforme definida no item 3.1 abaixo), conforme orientacdo da Gestora
(conforme definida no item 3.2 abaixo).

1.3. O Fundo podera emitir 2 (duas) classes de cotas, sendo uma classe sénior
(“Cotas Seniores”) e uma classe subordinada (“Cotas Subordinadas” e, em conjunto
com as Cotas Seniores, “Cotas”).

1.4. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas somente serdo resgatadas em caso de (a)sua amortizacdo integral;
(b) liquidacdo antecipada do Fundo; ou (c)término do Prazo de Duracdo. Sera
permitida a amortizacao das Cotas nos termos dos Capitulos XIII e XIV.

CAPITULO II
OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

2.1. O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos seus cotistas
(“Cotistas”) por meio da aquisicdo, preponderantemente, de Direitos Creditorios
(conforme definidos no item 6.1 abaixo) que atendam a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo (“Carteira”) descrita no presente
Regulamento.

2.2, O Fundo ¢é destinado exclusivamente a investidores profissionais,
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conforme definidos no artigo 11 da Resolucao n° 30, de 11 de maio de 2021, editada pela
CVM (“Resolucao CVM n° 30/21”), que busquem rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a politica de investimento, composicao e diversificacdo da Carteira e
aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

CAPITULO III
ADMINISTRACAO E GESTAO

3.1 O Fundo é administrado pela BRLL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1212, Cep. 05410-002, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o
n° 13.486.793/0001-42 (“Administradora”).

3.1.1. A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos
e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do
Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacoes de terceiros contratados para a
prestacao de servigos ao Fundo.

3.1.2. Sem prejuizo de outras obrigacgoes legais e regulamentares a que
esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem:

(1) a documentacao relativa as operacoes do Fundo;

(2) o registro dos Cotistas;

(3) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(4) o livro de presenca de Cotistas;

(5) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(6) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
) os relatorios do auditor independente;

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por
meio do Custodiante (conforme definido no item 5.1 abaixo), nos termos
previstos no artigo 38, VII, da Instrucao CVM n° 356/01;

(c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientificad-los do nome do periédico utilizado para divulgacio de
informacoes relativas ao Fundo, da Taxa de Administracao (conforme
definida no item 4.1 abaixo) e da Taxa de Performance (conforme definida
no item 4.6 abaixo);
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(d)

(e)

®

(€3]

(h)

@

3.1.3.

divulgar, anualmente, no periddico utilizado pelo Fundo, além de manter
disponivel em sua sede e dependéncias, bem como nas sedes dos eventuais
distribuidores das Cotas, o valor do Patrimonio Liquido (conforme
definido no item 7.1 abaixo), o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatorios da
agéncia de classificacdo de risco contratada pelo Fundo, se houver;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente, aos Cotistas, documento contendo informacoes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao tltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de
sua propriedade e o respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracoes financeiras, previstos neste Regulamento e na Instrucao
CVM n° 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com
informacoes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre a Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacao
de risco das Cotas objeto de distribuicao publica e cuja classificacao de
risco nao tenha sido dispensada nos termos do artigo 23-A da Instrucao
CVM n° 356/01 ou dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros
(conforme definidos no item 6.2 abaixo) integrantes da Carteira, quando
aplicavel; e

fornecer informacoes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo para o Sistema de Informacoes de Créditos do Banco Central do

Brasil (“BACEN”), nos termos da norma especifica.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo, sem prejuizo do

disposto na regulamentacao aplicavel e no presente Regulamento:

(a)

(b)

()
(d)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto quando se tratar de margem de garantia em operacoes realizadas
em mercados de derivativos;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas;
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(e)

®
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(h)

0)

k)

3.1.4.

pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades
que lhe forem impostas em razao do descumprimento de normas previstas
na legislacao e na regulamentacao aplicaveis e neste Regulamento;

vender Cotas a prestacao;
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros
ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

delegar poderes de gestao da Carteira, ressalvados os poderes delegados a
Gestora em conformidade com a regulamentacio aplicavel;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicao de créditos e
a assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacoes
realizadas em mercados de derivativos; e

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucao dos Direitos Creditorios
e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, exceto quando se
tratar de sua utilizacao como margem de garantia em operacoes realizadas
em mercados de derivativos.

A Administradora pode contratar, observado o disposto no

item 3.1.7 abaixo e sem prejuizo da sua responsabilidade e da de seu diretor ou
administrador designado, os servicos de:

(a)

(b)

()
(d

3.1.5.

gestao profissional da Carteira;

custddia e controladoria dos ativos integrantes da Carteira e escrituragao
das Cotas;

cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos; e
consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora
em suas atividades de analise e selecdo dos Direitos Creditorios que

poderao integrar a Carteira.

A Administradora possui regras e procedimentos adequados, por

escrito e passiveis de verificacao, que lhe permitem diligenciar o cumprimento,
pelos prestadores de servicos contratados, de suas obrigacoes descritas neste
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Regulamento e nos respectivos contratos. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no site da Administradora
(www.brltrust.com.br).

3.1.6. A Administradora e os demais prestadores de servicos contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas
respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
proprios atos e omissoes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposic¢oes regulamentares aplicaveis.

3.1.7. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios, a selecao e a
contratacdo dos prestadores de servicos previstos nos itens 3.1.4(c) e (d) acima
serdo previamente aprovadas pela Gestora, sendo certo que a Administradora
podera vetar, a seu exclusivo critério, qualquer prestador de servicos selecionado
que (a) seja considerado inidoneo; ou (b) nao seja aprovado no processo de
cadastro de prestadores de servicos da Administradora.

3.2. Os servigos de gestdo profissional da Carteira sdo prestados pela XP
VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios,
na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 12.794, de 21
de janeiro de 2013, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova
Conceicao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n°16.789.525/0001-98
(“Gestora”).

3.2.1. A Gestora tem poderes para praticar todos os atos de gestdo da
Carteira e exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros que compdem a Carteira, observadas as disposicoes da
regulamentacdo em vigor, deste Regulamento e do contrato celebrado entre o
Fundo, representado pela Administradora, e a Gestora, com a interveniéncia da

~

Administradora (“Contrato de Gestao”).

3.3. Nos termos do artigo 37 da Instrucao CVM n° 356/01, a Administradora
pode renunciar a administracao do Fundo, por meio de aviso prévio, com antecedéncia
de 60 (sessenta) dias, publicado em periodico de grande circulacdo utilizado para a
divulgacao de informacdoes do Fundo, carta com aviso de recebimento ou correio
eletronico, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a realizar-se em, no
maximo, 10 (dez) dias contados da convocacdo, para deliberar sobre (a)a sua
substituicao; ou (b) a liquidacao antecipada do Fundo.

3.3.1. No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), intervencao ou liquidacao judicial ou extrajudicial da
Administradora, também deve ser convocada Assembleia Geral, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da decretacdo, para (a) nomeacio de representante
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dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca (1) da substituicao da Administradora; ou
(2) da liquidacao antecipada do Fundo.

3.3.2. Na hipotese de deliberacao pela liquidacao antecipada do Fundo,
a Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de suas funcoes até o
término do processo de liquidacao.

3.3.3. Na hipétese de deliberacao da Assembleia Geral pela substitui¢ao
da Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcoes
até que seja efetivamente substituida, o que deverd ocorrer em, no maximo,
90 (noventa) dias contados da data de realizacao da referida Assembleia Geral.
Caso a Assembleia Geral prevista nos itens 3.3 e 3.3.1 acima delibere pela
substituicdo da Administradora, mas nao nomeie instituicio administradora
devidamente habilitada para substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia
Geral para deliberar sobre a nomeacao da instituicao administradora substituta,
observado o prazo maximo estabelecido neste item 3.3.3.

3.3.4. Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 3.3 e 3.3.1 acima
nao delibere pela substitui¢do da Administradora, inclusive por falta de quérum;
ou (b) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 3.3.3 acima, sem que a
instituicdo administradora substituta nomeada na Assembleia Geral tenha
efetivamente assumido as funcées da Administradora, a Administradora iniciara
os procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

3.3.5. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (a) colocar a disposicao da instituicio administradora que vier a
substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da realizacio da
Assembleia Geral que deliberou a sua substituicdo, todos os documentos,
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacGes sobre o
Fundo, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros que integram a Carteira,
bem como a administracio do Fundo, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicao
administradora substituta possa cumprir os deveres e obrigacoes da
Administradora sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracao do Fundo que razoavelmente lhe venha a
ser solicitado pela instituicdo administradora que vier a substitui-la.

3.3.6. A Administradora devera cooperar, durante o periodo de
transicao, para que a instituicdo administradora substituta possa cumprir os
deveres e obrigacoes atribuidos a Administradora, sem solucao de continuidade,
observadas as disposicoes deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

3.3.7. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacao
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3.4.

do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil da propria Administradora.

As disposigoes relativas a substituic@o e a rentincia da Administradora no

item 3.3 acima aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a rentincia da Gestora,
observado o disposto a seguir.

3.4.1. A rentincia, pela Gestora, das fungoes assumidas perante o Fundo,
nos termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de
notificacdo a Administradora.

3.4.2. Na hipotese de rentincia pela Gestora, nos termos do item 3.4.1
acima, a Administradora devera (a) imediatamente, divulgar fato relevante, na
forma do item 9.4 abaixo; (b) da data do recebimento da notificacao de rentincia
até a data de realizacao da Assembleia Geral de que trata a alinea (c) a seguir,
consultar e buscar obter propostas de prestadores de servicos credenciados
perante a CVM para a prestacao dos servicos de gestao de carteira de fundos de
investimento, com capacidade técnica para assumir as funcoes de gestdo da
Carteira, em substituicdo a Gestora; e (c) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do recebimento da notificagio de renincia, convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo da Gestora, devendo a
referida Assembleia Geral ocorrer em prazo nao superior a 10 (dez) dias contados
da respectiva convocacao.

3.4.3. Em caso de rentincia, destituicao ou substituicao, a Gestora devera
permanecer no exercicio regular de suas funcoes até que seja efetivamente
substituida, o que devera ocorrer em, no maximo, 60 (sessenta) dias contados da
data de comunicacao da rentincia ou outro prazo definido na Assembleia Geral.

3.4.4. A Gestora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposicao da gestora que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados da realizacio da Assembleia Geral que deliberou a sua
substituicao, todos os documentos, registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informacoes sobre o Fundo, os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros que integram a Carteira, bem como a gestao da Carteira, que tenham
sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Gestora, ou por qualquer
terceiro envolvido diretamente na gestao da Carteira, de forma que a gestora
substituta possa cumprir os deveres e obrigacoes da Gestora sem solucdo de
continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a gestao da Carteira
que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela gestora que vier a substitui-la.

3.4.5. A Gestora devera cooperar, durante o periodo de transicao, para
que a gestora substituta possa cumprir os deveres e obrigacoes atribuidos a
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Gestora, sem solucdo de continuidade, observadas as disposicoes deste
Regulamento, do Contrato de Gestao e da regulamentacao aplicavel.

4.1.

4.1.1.

CAPITULO IV
TAXA DE ADMINISTRACAO

O Fundo pagar4, pelos servicos de administracao do Fundo, que incluem
as atividades de administracao fiduciaria, custoédia e controladoria dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros, escrituracdo das Cotas, gestdo da carteira e
consultoria especializada, uma remuneracao equivalente a soma dos componentes
indicados nos itens 4.1.1 e 4.1.2 abaixo, observado o disposto no item 4.2 abaixo (“Taxa
de Administracao”).

Da Taxa de Administracao, o valor correspondente a 2% (dois por

cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido sera devido conforme a

seguir:

(a)

(b)

a soma dos seguintes montantes sera devida a Administradora:

(1)

(2)

(3)

o valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao
ano incidente sobre o Patrimo6nio Liquido, caso o Patriménio
Liquido seja igual ou inferior a R$200.000.000,00 (duzentos
milhGes de reais). A parcela da Taxa de Administracao prevista
neste item 4.1.1(a)(1) tera 0 piso mensal de
R$17.000,00 (dezessete mil reais);

o valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano
incidente sobre a parcela do Patriménio Liquido que seja superior
a R$200.000.000,00 (duzentos milhGées de reais) e igual ou
inferior a R$600.000.000,00 (seiscentos milhoes de reais); e

o valor correspondente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano
incidente sobre a parcela do Patrimonio Liquido que seja superior
a R$600.000.000,00 (seiscentos milhoes de reais);

a soma dos seguintes montantes sera devida ao Custodiante:

(€))

(2)

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
PatrimoOnio Liquido sera devido pela prestacao dos servicos de
custodia e controladoria dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira;

R$1.750,00 (mil e setecentos e cinquenta reais) por meés serao
devidos pela prestacao dos servicos de escrituracao das Cotas; e
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()

4.1.2.

(3) R$4.000,00 (quatro mil reais) por més serdo devidos pela
verificacdo dos Documentos Comprobatérios (conforme definidos
no item 6.1.1 abaixo); e

apos deduzidos os valores devidos a Administradora e ao Custodiante, nos
termos dos itens 4.1.1(a) e (b) acima, o remanescente sera devido a
Gestora e ao Consultor Especializado (conforme definido no item 5.3
abaixo), na proporcdo de 50% (cinquenta por cento) para cada, pela
prestacao dos servicos de gestao da carteira e consultoria especializada do
Fundo, respectivamente.

Ainda, da Taxa de Administragao, a soma dos seguintes montantes

sera devida ao Consultor Especializado:

(a)

(b)

o valor calculado conforme a féormula abaixo, em relacdo a cada Direito
Creditorio adquirido pelo Fundo (“Comissao Comercial”):

3% x Valor Liquido + Valor de Performance
sendo:

“Valor Liquido”: o valor de cada Direito Creditorio, apurado no calculo
realizado no momento da respectiva aquisicao, liquido de deducoes de
qualquer natureza, incluindo, mas nao se limitando a, impostos, taxas,
exacoes, despesas, honorarios advocaticios contratuais e/ou
sucumbenciais e eventuais descontos aplicados no calculo realizado no
momento da aquisi¢ao do Direito Creditério em questao; e

“Valor de Performance”: valor a ser definido, se aplicavel, pela Gestora
e informado a Administradora no momento da aquisi¢do de cada Direito
Creditorio; e

o valor correspondente a 2% (dois por cento) do Valor Liquido referente a
cada Direito Creditério adquirido pelo Fundo (“Comissao de
Processamento”).

Serao deduzidos: (a) da Comissao Comercial, quaisquer valores pagos, a
titulo de comissao, a eventuais intermediarios contratados pelo Fundo
para a aquisicao dos Direitos Creditorios, sendo certo que a selecao e a
contratacdo de tais intermediarios pelo Fundo deverao ser previamente
aprovadas pela Gestora e pelo Consultor Especializado; e (b) da Comissao
de Processamento, quaisquer custos incorridos pelo Fundo com a
eventual contratacdo de Advogados (conforme definidos no item 6.1.1
abaixo) pelo Fundo, observado o disposto no item 6.1.4 abaixo, para
revisar o Parecer Juridico (conforme definido no item 6.1.1 abaixo)
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relativo a cada Direito Creditério adquirido pelo Fundo.

A remuneracao do Consultor Especializado prevista neste item 4.1.2 sera
calculada e provisionada diariamente e paga pelo Fundo até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més da respectiva data de aquisicio dos
Direitos Creditoérios.

4.2. Observado o disposto no item 4.1.2 acima, a Taxa de Administracdo sera
calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido no Dia Util
imediatamente anterior e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da
prestacao dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracao devido
no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da Data de Inicio do Fundo.

4.3. A Taxa de Administracao nao inclui as despesas e os encargos previstos
no Capitulo XVII, a serem debitados do Fundo pela Administradora.

4.4. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa
de Administracao.

4.5. Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de Administracao
previstos nos itens 4.1.1 e (b) acima serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses
a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela
variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro — IPCA de Geografia e Estatistica — IBGE, ou outro indice que venha
a substitui-lo.

4.6. Adicionalmente, sera devida a Gestora e ao Consultor Especializado, a
titulo de taxa de performance, uma remuneracao correspondente a 20% (vinte por cento)
da rentabilidade de cada aplicacdo efetuada por cada Cotista titular de Cotas
Subordinadas (método passivo) que exceder 100% (cem por cento) da variacao
acumulada da taxa média referencial dos depésitos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo)
(“Taxa DI”), expressa na forma percentual e calculada diariamente sob a forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, apurada e divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”), apds deduzidos os
valores de todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao (“Taxa
de Performance”).

4.6.1. A Taxa de Performance sera calculada e paga pelo Fundo a Gestora
e ao Consultor Especializado, na proporc¢ao de 50% (cinquenta por cento) para
cada, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao encerramento (a) do
periodo entre a Data de Inicio do Fundo e o tltimo dia do més de junho ou de
dezembro, o que ocorrer primeiro; e (b) de cada periodo de 6 (seis) meses
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contados a partir do fim do periodo referido na alinea (a) acima, sempre com
encerramento no ultimo dia dos meses de junho ou de dezembro, conforme o
caso, sendo que, na hipotese de resgate das Cotas Subordinadas, tal periodo
encerrar-se-a na data do resgate (“Periodo de Apuracao”).

4.6.2. A Taxa de Performance sera calculada com base no resultado da
aplicacao de cada Cotista titular de Cotas Subordinadas no Periodo de Apuracao
anterior, sendo seu valor correspondente a 20% (vinte por cento) da diferenca
entre (a) o valor da Cota Subordinada no final do respectivo Periodo de
Apuracao; e (b) (1) o valor da Cota Subordinada no inicio do respectivo Periodo
de Apuracdo ou na data da sua integralizacdo, caso esta tenha ocorrido apo6s o
inicio do Periodo de Apuracdo; acrescido de (2) 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI no respectivo Periodo de Apuracido; e
(3) deduzidas as amortizacoes realizadas no respectivo Periodo de Apuracao,
acrescidas de 100% (cem por cento) da variacao acumulada da Taxa DI entre a
data de cada amortizagdo e a data de encerramento do respectivo Periodo de
Apuracao.

4.6.3. Se, em determinado Periodo de Apuracao, o resultado da formula
mencionada no item 4.6.2 acima for igual ou inferior a 0 (zero), ndo incidira Taxa
de Performance.

4.6.4. As disposicoes dos artigos 86 e 87 da Instrucdo n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, editada pela CVM, nao sdo aplicaveis a Taxa de Performance.

CAPITULOV
OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. Os servicos de custddia e controladoria dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira e de escrituracdo das Cotas sdo prestados pela
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira devidamente autorizada pela CVM para prestar servicos de
custodia fungivel de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 13.244,
de 21 de agosto de 2013, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Alves Guimaraes, n° 1212, Cep. 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-
42 (“Custodiante”).

5.1.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na
legislacao e na regulamentacao aplicaveis e neste Regulamento, o Custodiante é

responsavel pelas seguintes atividades:

(a) validar os Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade
(conforme definidos no item 6.11 abaixo);

(b) receber e verificar, de forma integral e individualizada, os Documentos
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Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios;

(©) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios,
evidenciados pelos respectivos Documentos Comprobatdrios;

(d) fazer a guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios;
(e) fazer a custédia dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

63) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para os 6rgaos reguladores, o auditor
independente e a agéncia de classificacao de risco, se houver; e

(g cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, depositando os valores recebidos
diretamente na conta de titularidade do Fundo.

5.1.2. Os Documentos Comprobatoérios serdo recebidos e verificados
integralmente pelo Custodiante até a respectiva data de aquisicao dos Direitos
Creditorios pelo Fundo.

5.1.3. Nos termos do artigo 38, §6°, da Instrucao CVM n° 356/01, o
Custodiante podera contratar terceiros, sem prejuizo da sua responsabilidade,
para prestar os servicos de verificacao e guarda dos Documentos Comprobatorios,
nos termos dos itens 5.1.1(b), (d) e (f) acima. Respeitadas as disposicoes
regulamentares em vigor, os referidos terceiros ndo poderdao ser (a) os
originadores ou cedentes dos Direitos Creditorios; (b) a Gestora; (¢) o Consultor
Especializado; ou (d) parte relacionada a qualquer um deles, tal como definida
pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

5.1.4. O Custodiante dispoe de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacao, que lhe permitirdo o efetivo controle sobre os
servicos prestados pelos terceiros eventualmente contratados conforme o
item 5.1.3 acima, bem como para diligenciar o cumprimento, por esses terceiros,
de suas obrigacoes previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos. Tais
regras e procedimentos estao disponiveis para consulta no site da Administradora
(www.brltrust.com.br).

5.1.5. Uma vez que os Documentos Comprobatorios serao verificados de
forma individualizada e integral, nos termos do item 5.1.2 acima, fica o
Custodiante dispensado de sua verificacdo em periodicidade trimestral,
ressalvado o disposto no item 5.1.6 abaixo.
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5.1.6. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios que,
apo6s a sua aquisi¢ao pelo Fundo, venham a ser inadimplidos ou substituidos em
um determinado trimestre deverao ser verificados, de forma individualizada e
integral, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

5.1.7. A remuneracao devida ao Custodiante pela prestacao dos servicos
ao Fundo sera descontada da Taxa de Administracao, nos termos do item 4.1
acima.

5.2. As disposigoes relativas a substituicao e a rentincia da Administradora no
item 3.3 acima aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a rentncia do Custodiante.

5.3. Os servigos de consultoria especializada do Fundo sdo prestados pela
ADDEBITARE CAPITAL LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.739, Jardim Paulistano, CEP 01452-001,
inscrita no CNPJ sob o n°42.476.570/0001-00 (“Consultor Especializado”),
observadas as disposicoes deste Regulamento e do contrato celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e o Consultor Especializado, com a interveniéncia da
Administradora e da Gestora (“Contrato de Consultoria”).

5.3.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na
legislacao e na regulamentacio aplicaveis, neste Regulamento e no Contrato de
Consultoria, o Consultor Especializado é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) dar suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades de analise e selecao
dos Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, inclusive
por meio da recomendacao da aquisicdo de Direitos Creditérios a Gestora;

(b) preparar e disponibilizar, a Gestora e ao Custodiante, o Parecer Juridico;

(c) auxiliar no acompanhamento dos Direitos Creditérios que compdem a
Carteira;

(d) recomendar a Gestora (1) a alienacao, a cessao, a permuta ou qualquer
outra forma de transferéncia dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira; e (2) a celebracao de acordos judiciais, administrativos ou
extrajudiciais, em nome do Fundo, relacionados aos Direitos Creditorios;

(e) a qualquer tempo, mediante solicitacdo prévia, disponibilizar a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante os documentos e informacoes
pertinentes aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo;

63) conduzir as acoes judiciais e os procedimentos relativos aos Direitos
Creditorios, por conta e ordem do Fundo, por meio de advogados do
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Consultor Especializado, até o recebimento efetivo e integral dos valores
relacionados aos Direitos Creditorios pelo Fundo; e

(g) representar o Fundo, conforme procuracio outorgada pela
Administradora (a qual somente serd outorgada mediante anuéncia
prévia e expressa da Gestora), (1) na celebracao dos instrumentos de
cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo; e (2) na realizacao dos atos
necessarios para o recebimento integral dos valores relativos aos Direitos
Creditorios pelo Fundo.

5.3.2. A remuneracao devida ao Consultor Especializado pela prestacao
dos servicos ao Fundo sera descontada da Taxa de Administracao, nos termos do
item 4.1 acima. Adicionalmente, o Consultor Especializado fara jus a uma parte
da Taxa de Performance, observado o disposto no item 4.6 acima.

5.4. As disposigoes relativas a substituicdo e a rentincia da Administradora no
item 3.3 acima aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a rentincia do Consultor
Especializado, observado o disposto a seguir.

5.4.1. A rentuncia, pelo Consultor Especializado, das funcées assumidas
perante o Fundo, nos termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante
o envio de notificacao a Administradora.

5.4.2. Na hipotese de rentincia pelo Consultor Especializado, nos termos
do item 5.4.1 acima, a Administradora devera (a) imediatamente, divulgar fato
relevante, na forma do item 9.4 abaixo; (b) da data do recebimento da notificacao
de rentincia até a data de realizacao da Assembleia Geral de que trata a alinea (c)
a seguir, consultar e buscar obter propostas de prestadores de servicos com
capacidade técnica para assumir as funcdes de consultoria especializada do
Fundo, em substituicdio do Consultor Especializado; e (¢) no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da notificacio de rentincia,
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicio do Consultor
Especializado, devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo nao
superior a 10 (dez) dias contados da respectiva convocacao.

5.4.3. Em caso de rentncia, destituicdo ou substituicao, o Consultor
Especializado devera permanecer no exercicio regular de suas funcoes até que
seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 90 (noventa)
dias contados da data de comunicagao da rendncia ou outro prazo definido na
Assembleia Geral.

5.4.4. O Consultor Especializado devera, sem qualquer custo adicional
para o Fundo, (a) colocar a disposicao do prestador de servicos que vier a
substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da realizacio da
Assembleia Geral que deliberou a sua substituicao, todos os registros, relatorios,
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extratos, bancos de dados e demais informac6es sobre o Fundo e os Direitos
Creditorios que integram a Carteira, bem como a prestacdo de servicos de
consultoria especializada do Fundo, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Consultor Especializado, ou por qualquer
terceiro envolvido diretamente prestacao de servicos ao Fundo, de forma que o
prestador de servicos substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do
Consultor Especializado sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a prestacdo de servicos de consultoria especializada do
Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servicos
que vier a substitui-lo.

5.4.5. O Consultor Especializado devera cooperar, durante o periodo de
transicao, para que o prestador de servigcos que vier a substitui-lo possa cumprir
os deveres e obrigacoes atribuidos ao Consultor Especializado, sem solucao de
continuidade, observadas as disposicoes deste Regulamento, do Contrato de
Consultoria e da regulamentacao aplicavel.

CAPITULO VI
POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

6.1. O Fundo deve manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patrimoénio Liquido (“Alocacdo Minima”) em direitos creditorios devidos por pessoas
juridicas de direito publico, da administracdo, direta ou indireta, Federal, Estadual, do
Distrito Federal ou Municipal (“Entes Publicos”), de natureza alimentar ou nao,
resultantes de decisdes ou sentencas prolatadas no curso de ac¢des judiciais movidas em
face dos Entes Publicos, representados por precatérios ja emitidos (“Precatorios” e
“Direitos Creditérios”, respectivamente).

6.1.1. Serao considerados como documentos que evidenciam o lastro de
cada Direito Creditorio, no minimo: (a) o parecer juridico, preparado por
advogados do Consultor Especializado ou por escritorios de advocacia que
venham a ser eventualmente contratados, observado o disposto no item 6.1.4
abaixo (“Advogados”) e disponibilizado a Gestora e ao Custodiante, a respeito
da existéncia, da validade e da titularidade de cada Direito Creditério e da
validade da sua cessao ao Fundo (“Parecer Juridico”); (b) o oficio emitido pelo
tribunal competente informando, sem limitacao, o nimero do Precatorio, o
credor, o devedor e o respectivo valor do crédito; (c¢) no caso de Precatorio
coletivo, as copias das principais pecas processuais e das paginas do processo
judicial, que evidenciem o valor individual do crédito do respectivo cedente; e
(d) o respectivo instrumento de cessdao dos Direitos Creditérios ao Fundo
(“Documentos Comprobatorios”).

6.1.2. O Fundo devera, ap6s 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio
do Fundo, observar a Alocacao Minima. Caso o Fundo nao disponha de oferta de
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6.2.

Direitos Creditoérios suficiente para atender a Alocacdo Minima no prazo referido
acima, a Administradora devera solicitar a CVM autorizacao para prorrogar o
prazo para enquadramento do Fundo a Alocagdo Minima por novo periodo de
90 (noventa) dias corridos, sem necessidade de autorizagao da Assembleia Geral.

6.1.3. Desde que respeitadas a politica de investimento, diversificacao e
concentracdo da Carteira prevista neste Capitulo VI e a regulamentacao vigente,
a Gestora tera plena discricionariedade na selecao e na diversificagao dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de concentracao em Direitos Creditérios originados de uma
determinada tese juridica ou devidos por um Ente Piblico especifico.

6.1.4. A selecdo e a contratacao de eventuais escritorios de advocacia pelo
Fundo serdo previamente aprovadas pela Gestora, observado o disposto no

item 3.1.7 acima.

Observada a Alocacdo Minima, o Fundo podera manter a totalidade dos

recursos nao alocados em Direitos Creditorios em moeda corrente nacional ou aplicada
nos seguintes ativos financeiros (“Ativos Financeiros”):

(a)

(b)

()

(d)

6.3.

titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou operacdes compromissadas
lastreadas em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e celebradas com qualquer
das seguintes instituicoes financeiras: (1) Banco Bradesco S.A.; (2) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (3) Banco do Brasil S.A.; (4) Caixa Econdmica Federal;
e (5) Itad Unibanco S.A. (“Instituicoes Autorizadas”);

titulos de emissdao do BACEN e/ou operacoes compromissadas lastreadas em
titulos de emissdo do BACEN e celebradas com qualquer das Instituigoes
Autorizadas;

cotas de emissao de fundos de investimento de renda fixa, fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento de renda fixa ou fundos de investimento

referenciados a variacao acumulada da Taxa DI, com liquidez diaria; e

certificados de depdsito bancario emitidos por qualquer das Instituicoes
Autorizadas.

O Fundo podera realizar operacées em mercados de derivativos, desde

que com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

6.3.1. Para efeito do disposto no item 6.3 acima, (a) as operagdes com
derivativos poderao ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas
de mercadorias e de futuros quanto nos de balcao, neste caso, desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN; e (b) deverao ser considerados, para efeito do calculo
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do Patriménio Liquido, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacao de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manutencao de posicoes em mercados organizados
de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacoes.

6.4. O Fundo podera realizar operacoes nas quais a Administradora, a Gestora,
o Custodiante, o Consultor Especializado ou partes relacionadas a qualquer um deles,
tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, atuem na condic¢ao
de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e
liquidez do Fundo. As informacoes relativas a tais operacoes serdo objeto de registros
analiticos segregados.

6.4.1. O Fundo podera realizar operagoes nas quais fundos de
investimento, clubes de investimento e carteiras de valores mobiliarios
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por partes
relacionadas a qualquer uma delas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, atuem na condicao de contraparte.

6.4.2. O Fundo ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissao ou
que envolvam coobriga¢do da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do
Consultor Especializado ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.5. E vedado ao Fundo realizar operacdes de (a)day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo; ou (b) renda variavel.

6.6. As limitac¢oes da politica de investimento, diversificacdo e concentracao
da Carteira previstas neste Capitulo VI serao observadas diariamente pela Gestora, com
base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6.7. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira
deverao ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depoésito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custodia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidac¢ao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

6.8. Conforme previsto nas Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio
de Direito de Voto em Assembleias n® 02, do Cédigo de Administracao de Recursos de
Terceiros, da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIiPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DO FUNDO. TAL
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POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS
GERAIS DE DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM
AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de direito de
voto adotada pela Gestora pode ser obtida no seu site (www.xpasset.com.br).

6.9. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento, composicao e diversificacdo da Carteira prevista no
presente Regulamento, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a
flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagao. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao h4 garantia de completa
eliminacio da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados no Capitulo XVIII.

6.10. As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Consultor Especializado, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC).

6.10.1. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Consultor
Especializado nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios, pela
solvéncia dos Entes Publicos ou pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade ou
pela correta formalizacao dos Direitos Creditorios, observadas as obrigacgoes e as
responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Custodiante e do Consultor
Especializado, nos termos deste Regulamento, do Contrato de Gestao e do
Contrato de Consultoria, conforme o caso.

6.10.2. Os Direitos Creditorios poderao ser adquiridos com ou sem
coobrigacao dos respectivos cedentes. Sendo assim, os cedentes dos Direitos
Creditorios somente responderao pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Entes
Publicos, se assim previsto nos respectivos instrumentos de cessdo. Os cedentes
serao responsaveis pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade e pela correta
formalizacao dos Direitos Creditorios, de acordo com o disposto nos respectivos
instrumentos de cessao e na legislacao vigente.

Critérios de Elegibilidade

6.11. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de
Elegibilidade”):

(a) os Direitos Creditorios tenham sido objeto de analise e aprovacao pela Gestora, a
qual devera ter recebido o Parecer Juridico;
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(b) os Direitos Creditorios sejam representados pelos Documentos Comprobatorios;
e

(c) a cessao dos Direitos Creditorios tenha sido devidamente formalizada mediante
a celebracao do correspondente instrumento de cessao.

6.11.1. O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pelo Custodiante na data
da sua cessao ao Fundo.

6.11.2. Observados os termos do presente Regulamento, a verificagao pelo
Custodiante do atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

6.12. Durante o processo de analise e selecao dos Direitos Creditorios, a Gestora
sera responsavel por realizar procedimentos de analise e diligéncia dos Direitos
Creditorios, conforme seus padroes e procedimentos internos regularmente praticados,
com o auxilio do Consultor Especializado e de terceiros especializados eventualmente
por ela contratados, conforme o caso. Nesse sentido, a Gestora atuara de forma diligente,
através do recebimento do Parecer Juridico, para verificar a correta formalizacdo e a
titularidade dos Direitos Creditérios pelo respectivo cedente, disponibilizando toda e
qualquer informacao ou documento que venha a ser solicitado pela Administradora.

6.13. Nao existem outras caracteristicas dos Direitos Creditérios que sejam
determinantes para a andlise e a selecdo dos Direitos Creditérios que poderdao ser
adquiridos pelo Fundo.

6.13.1. Nao hé condicoes de cessao aplicaveis aos Direitos Creditorios.

Processo de Originacao dos Direitos Creditdrios

6.14. O processo de originacao dos Direitos Creditérios se d4 por meio do
ajuizamento de acOes judiciais em face dos Entes Publicos para a reivindicacdo de
direitos de natureza alimentar ou ndo, com a consequente prolacdo de sentenca ou
decisao judicial, reconhecendo total ou parcialmente o direito pleiteado. Nos termos do
item 6.1 acima, o Fundo somente adquirira Direitos Creditérios cujos Precatoérios ja
tenham sido emitidos pelo juizo competente.

Politica de Concessdao de Crédito

6.15. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios, nao é possivel prever
e, portanto, nao esta contida no presente Regulamento a descricao detalhada da politica
de concessao de crédito adotada pela Gestora quando da selecao de cada Direito
Creditorio, tampouco os fatores de risco especificos associados a tal politica. Cada Cotista
devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 6.15, por meio da
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assinatura de declaracao, por escrito, quando do seu ingresso no Fundo.

Politica de Cobranca dos Direitos Creditorios

6.16. Os Direitos Creditorios serao pagos, observados as disposicoes legais
aplicaveis e os procedimentos estabelecidos pelo juizo competente, preferencialmente na
conta de titularidade do Fundo.

6.16.1. A cobranca dos Direitos Creditorios sera realizada por advogados
do Consultor Especializado e monitorada e acompanhada pela Gestora por meio
de relatérios periddicos elaborados pelo Consultor Especializado acerca dos
Direitos Creditoérios.

6.16.2. O processo regular de cobranca dos Direitos Creditorios pelo
Fundo, com a assisténcia dos advogados do Consultor Especializado,
compreendera, conforme o caso, (a)a cobranca judicial, por meio do
acompanhamento ou da atuacdo direta nos Processos relativos aos Direitos
Creditorios; e/ou (b) a cobrancga extrajudicial, por meio do acompanhamento do
cronograma de pagamento pelo respectivo Ente Puablico.

6.17. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios, o Fundo podera
adotar diferentes estratégias de cobranca para os Direitos Creditorios, inclusive daqueles
que, por qualquer motivo, venham a ser inadimplidos. Dessa forma, nao é possivel
prever, de forma exaustiva, a descri¢cao detalhada do processo de cobranca dos Direitos
Creditoérios, o qual podera ser analisado, caso a caso, pelo Fundo, de acordo com a
situacdo processual e as especificidades de cada Direito Creditério. Cada Cotista devera
atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 6.17, por meio da assinatura
de declaracao, por escrito, quando do seu ingresso no Fundo.

CAPITULO VII
PATRIMONIO LIQUIDO E CRITERIOS DE AVALIACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA

7.1. O patrimonio liquido do Fundo equivale ao valor dos recursos em caixa,
acrescido do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, deduzidas as exigibilidades e as provisoes do Fundo (“Patrimoénio Liquido”).

7.2. Enquanto nao houver um mercado secundario ativo para direitos
creditorios cujas caracteristicas se assemelhem as dos Direitos Creditorios integrantes
da Carteira, os Direitos Creditorios serao avaliados mensalmente, pela Administradora,
com base na taxa interna de retorno estimada do respectivo Precatorio, calculada pela
Gestora com o auxilio do Consultor Especializado.

7.2.1. Caso, a qualquer momento e a critério exclusivo da Gestora, venha
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a se verificar a existéncia de um mercado secundario ativo para os Direitos
Creditorios, os Direitos Creditorios deverao passar a ser avaliados pelo seu valor
de mercado.

7.2.2. Sdo elementos que demonstram a existéncia de um mercado
secundario ativo para os Direitos Creditérios (a) a criagdo de um segmento
especifico para a sua negociacao em bolsa ou em mercado de balcao organizado;
e (b) a existéncia de negociacdes com Direitos Creditorios em volume financeiro
relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez aos
Direitos Creditorios. Para fins do disposto neste item 7.2.2, a relevancia do
volume financeiro das negociacoes com Direitos Creditérios sera aferida e
determinada pela Gestora e prontamente comunicada a Administradora.

7.3. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira terdo o seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia descrita no manual de precificacao de ativos
da Administradora, disponivel em seu site (www.brltrust.com.br).

7.4. As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros serao calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacao
vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para perdas da Administradora,
também disponivel em seu site (www.brltrust.com.br).

7.5. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo VII e desde que respeitados os
procedimentos previstos no presente Regulamento, a Gestora pode alienar os Direitos
Creditorios por valores substancialmente diferentes daqueles marcados na Carteira.
Nessa hipotese, a Gestora deve negociar o preco de alienacdo dos Direitos Creditdrios
com os potenciais compradores, levando sempre em consideracao o melhor interesse do
Fundo e dos Cotistas, as condi¢cdes de mercado e os demais aspectos que julgue
relevantes para determinar o valor justo dos Direitos Creditorios negociados.

CAPITULO VIII
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

8.1. As demonstracgdes financeiras anuais do Fundo estio sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

8.2. O Fundo tem escrituracao contabil préopria.

8.3. O exercicio social do Fundo tem duracao de 1 (um) ano e encerra-se em 31

de dezembro de cada ano.

8.4. A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel no site da CVM, em até 9o (noventa) dias apés o encerramento
do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracoes financeiras anuais do Fundo.
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CAPITULO IX
DIVULGACAO DE INFORMACOES

9.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacGes obrigatoérias e periddicas constantes da Instrucdo
CVM n° 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente no presente Capitulo IX.

9.1.1. Todas as publicacbes mencionadas neste Regulamento serdao
realizadas (a) no periodico informado aos Cotistas pela Administradora; (b) no
site da Administradora; ou (c) por correio eletronico, sendo que qualquer
mudanca nos meios de comunicacao indicados neste item 9.1.1 sera previamente
comunicada aos Cotistas, através de andncio publicado no perioédico entdao
utilizado, carta com aviso de recebimento ou correio eletronico.

9.2. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado,
sem prejuizo do atendimento das determinacOes estabelecidas na regulamentacao em
vigor, devera elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8°,
§3°, da Instrucao CVM n° 356/01.

9.3. Anualmente, a Administradora devera divulgar aos Cotistas, além de
manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicoes
responsaveis pela colocacao das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas,
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se houver, os
relatérios da agéncia de classificacdo de risco contratada pelo Fundo.

9.4. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, aos Cotistas, acesso
as informacOes que possam, direta ou indiretamente, influir na decisdo quanto a sua
permanéncia no Fundo.

9.4.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo
exemplos de fatos relevantes os seguintes: (a)se houver, a alteracdo da
classificacao de risco das Cotas; (b) a mudanca ou a substituicao da Gestora, do
Custodiante ou do Consultor Especializado; (c¢) a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de Liquidacao (conforme definidos nos
itens 16.1 e 16.2 abaixo); (d) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar
os critérios de composicao e os limites de diversificacao da Carteira, bem como o
comportamento dos Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de
pagamentos; e (e) a ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos
Cotistas.

9.5. A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o
encerramento de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e
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dependéncias, informacoes sobre:
(a) o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao altimo dia do més; e

(0) o comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

9.6. A Administradora devera enviar informe mensal a CVM, com base no
tltimo Dia Util do més, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site
da CVM, no prazo de 15 (quinze) dias apoés o encerramento de cada més do calendario

civil.
CAPITULO X
CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
10.1. As Cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio do Fundo,

observadas as caracteristicas de cada classe ou série de Cotas.

10.2. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas. As
Cotas Seniores serao divididas em séries. As Cotas Subordinadas serdo de classe tinica.

10.3. As Cotas serao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos
seus titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura
da conta de deposito em seu nome junto ao Custodiante.

10.4. As Cotas terdo valor unitario de emissao de R$1,00 (um real), na data da
12 (primeira) integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série (“Data de
Integralizacao Inicial”).

10.5. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeitos
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos do
presente Regulamento.

10.5.1. A Administradora podera, a qualquer tempo, conforme orientacao
da Gestora, emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores.

10.5.2. As Cotas Seniores, independentemente da série, conferirao aos
seus titulares os mesmos direitos e obrigacoes, conforme descritos neste
Regulamento. A quantidade, a forma de colocagdo, a meta de rentabilidade e o
procedimento de amortizacao e resgate das Cotas Seniores serao definidos no
suplemento da respectiva série, conforme modelo constante no Anexo I ao
presente Regulamento, que sera parte integrante deste Regulamento
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(“Suplemento”).

10.5.3. Os Cotistas titulares das Cotas Seniores em circulacdo nao terao
direito de preferéncia na subscricio de eventuais novas Cotas Seniores que
venham a ser emitidas pelo Fundo.

10.6. As Cotas Subordinadas sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos
termos do presente Regulamento.

10.6.1. A Administradora podera, a qualquer tempo, conforme orientacao
da Gestora, realizar a emissao de novas Cotas Subordinadas. Nao ha montante
maximo de emissao de Cotas Subordinadas.

10.6.2. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas em circulacao nao
terdo direito de preferéncia na subscricao de eventuais novas Cotas Subordinadas
que venham a ser emitidas pelo Fundo.

10.7. A distribuicao ptblica das Cotas devera observar os normativos em vigor
da CVM editados a época, bem como o regime de distribuicao estabelecido na deliberacao
da Administradora que aprovar a respectiva emissao.

10.7.1. Exceto se de outra forma disposto na deliberacio da
Administradora, sera admitida a colocacao parcial das Cotas. As Cotas que nao
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverao ser
canceladas pela Administradora.

10.8. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, devera ser mantida a
relacio minima entre o valor agregado das Cotas Subordinadas em circulagdo e o
Patriménio Liquido, equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) (“Subordinacao
Minima”).

10.8.1. A Subordinacdo Minima serd apurada pela Administradora
diariamente, devendo ser informada aos Cotistas até o 5° (quinto) Dia Util de
cada més, com base na Carteira de fechamento do més anterior.

10.8.2. Na hipétese de desenquadramento da Subordinacdo Minima, a
Administradora poder4, conforme orientacao da Gestora, em até 15 (quinze) Dias
Uteis, emitir novas Cotas Subordinadas em montante suficiente para o
reenquadramento da Subordinacao Minima. Caso, ap6s decorrido o prazo de que
trata este item 10.8.2, a Subordinacdo Minima permaneca desenquadrada, a
Gestora podera solicitar a Administradora que realize a Amortizacao
Extraordinaria (conforme definida no item 14.1 abaixo) com relacao as Cotas
Seniores em circulacdo, para reenquadrar a Subordinacdo Minima, nos termos
do Capitulo XIV.
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10.9.

(a)

(b)

()

10.10.

No ato de subscricao das Cotas, cada investidor:

assinaré o boletim de subscri¢ao, contendo o seu nome e a sua qualificagio e o
numero de Cotas subscritas;

assinara o termo de adesao a este Regulamento, declarando, entre outros, (1) que
teve acesso ao inteiro teor do presente Regulamento e do prospecto, se houver,
bem como as informacGes referentes a classificacao de risco das Cotas, quando
classificadas; e (2) estar ciente (i) da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance; (ii) dos riscos envolvidos e da politica de investimento,
composicdo e diversificacio da Carteira; (iii) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditorios; e (iv) de que nao ha
qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo; e

declarara, por escrito, entre outros, ser investidor profissional, nos termos da
Resolucdao CVM n° 30/21.

As Cotas serao integralizadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva

classe ou série no Dia Util da sua efetiva integralizagdo, na forma prevista no respectivo
suplemento ou no boletim de subscricao.

10.11.

10.10.1. As Cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta de titularidade do Fundo,
servindo o comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de quitacéo. E
vedada a integralizacao das Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios ou
de Ativos Financeiros.

10.10.2. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada
investidor, ndo serao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer

taxas ou despesas.

10.10.3. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as
Cotas emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

As Cotas poderao ser depositadas para distribuicao no mercado primario

e negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado, a critério da Gestora.

10.11.1. As Cotas Subordinadas nao poderao ser negociadas ou, de outra
forma, transferidas pelos seus titulares a quaisquer terceiros, inclusive outros
Cotistas, exceto se mediante a prévia autorizacao dos Cotistas detentores de, no
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minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas em circulacao.

10.11.2. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacao das
Cotas no mercado secundario assegurar a condi¢ao de investidor profissional, nos
termos da Resolucdo CVM n° 30/21, do adquirente das Cotas, bem como verificar
a observancia de quaisquer outras restricoes aplicaveis a negociacao das Cotas no
mercado secundario, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacao
em vigor.

10.11.3. Em qualquer caso de negociacao ou transferéncia das Cotas, o
adquirente (a) assinara o termo de adesao a este Regulamento, declarando, entre
outros, (1) que teve acesso ao inteiro teor do presente Regulamento; e (2) estar
ciente (i) dos riscos envolvidos e da politica de investimento, composicao e
diversificacdo da Carteira; (ii) da possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Direitos Creditdrios; e (iii) de que nao ha qualquer garantia
contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo; e
(b) declarara, por escrito, entre outros, ser investidor profissional, nos termos da
Resolucdao CVM n° 30/21.

10.11.4. Cada Cotista é responsavel pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia de suas
Cotas.

10.12. As Cotas ofertadas publicamente serdo avaliadas por agéncia

classificadora de risco em funcionamento no Brasil.

10.12.1. A classe ou série de Cotas destinada a um tnico investidor ou a um
grupo de investidores vinculados por interesse unico e indissociavel sera
dispensada da classificacao de risco de que trata o item 10.12 acima, nos termos
do artigo 23-A da Instrucao CVM n° 356/01. Cada Cotista, no momento da
subscricao das Cotas da classe ou série referida neste item 10.12.1, assinara o
termo de adesdo a este Regulamento, declarando ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacao de risco das Cotas subscritas.

10.12.2. As Cotas da classe ou série a que se refere o item 10.12.1 acima nao
poderao ser transferidas ou negociadas no mercado secundario. Na hipotese de o
presente Regulamento vir a ser modificado visando a permitir a transferéncia ou
negociacao de tais Cotas no mercado secundario, sera obrigatorio o prévio
registro de negociacdo das Cotas na CVM, nos termos da regulamentacao
aplicavel, e a apresentacao do respectivo relatorio de classificacao de risco.
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CAPITULO X1
ASSEMBLEIA GERAL

11.1. E competéncia privativa da assembleia geral de Cotistas (“Assembleia

Geral”):

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragoes
financeiras;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou do Custodiante;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Gestora ou do Consultor Especializado;

(d deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracao ou da Taxa de Performance,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducao;

(e) deliberar sobre a incorporacao, a fusao, a cisdo ou a transformacao do Fundo;

® deliberar se um Evento de Avaliacao deve ser considerado um Evento de
Liquidacao;

(g) deliberar sobre a interrupcao da liquidagio antecipada do Fundo, na ocorréncia
de um Evento de Liquidacao;

(h) deliberar sobre a liquidacao antecipada do Fundo, exceto na ocorréncia de um
Evento de Liquidacao, ou a alteracao do Prazo de Duracao;

6] aprovar os procedimentos propostos pela Gestora para a amortizagao ou o resgate
das Cotas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e/ou dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

)] alterar os direitos de voto dos Cotistas, conforme previstos neste Capitulo XI;

(k) alterar os procedimentos de amortizacao e resgate das Cotas, conforme previsto
nos Capitulos XIII e XIV;

Q) alterar a politica de investimento, composicao e diversificacdo da Carteira
prevista no Capitulo VI;

(m) alterar a Reserva de Despesas ou a Reserva de Contingéncias;

(n) alterar o presente Regulamento, ressalvado o demais disposto neste item 11.1 e

no item 11.1.1 abaixo;
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(o)

(p)

11.2.

aprovar a nao realizacao do aporte adicional de recursos no Fundo, na hipotese
prevista no item 12.3 abaixo; e

eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 11.2 abaixo.

11.1.1. O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracao (a) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequacao as exigéncias de
normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM,; (b) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Consultor Especializado ou dos demais prestadores
de servicos do Fundo, incluindo, sem limitacdo, mudanca de razao social,
endereco, site ou telefone; ou (¢) envolver a reducao da Taxa de Administragao
ou da Taxa de Performance.

11.1.2. As alteracoes referidas nos itens 11.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data
do seu protocolo na CVM. A alteracao referida no item 11.1.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

A Assembleia Geral podera, a qualquer momento, nomear um ou mais

representantes para exercer as funcoes de fiscalizacao e de controle gerencial das
aplicacoes do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

11.3.

11.2.1. Somente podera exercer as fun¢oes de representante dos Cotistas,
nos termos do item 11.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos: (a) seja Cotista ou profissional especialmente contratado
para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exerca cargo ou funcdo na
Administradora ou nos integrantes do seu Grupo Econémico; e (c) ndo exerca
cargo em qualquer cedente dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira.

A convocacao da Assembleia Geral far-se-a por meio de antncio publicado

no periodico utilizado para divulgagdo de informacdes do Fundo, carta com aviso de
recebimento ou correio eletronico, devendo constar da convocacao, obrigatoriamente, o
dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta,
os assuntos a serem nela tratados.

11.3.1. A convocacao da Assembleia Geral devera ser realizada com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de
publicacao do anuncio, do envio de carta com aviso de recebimento ou do envio
do correio eletronico aos Cotistas.

11.3.2. Nao se realizando a Assembleia Geral em 12 (primeira)
convocacao, sera publicado aniincio de 22 (segunda) convocacao ou novamente
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11.4.

11.5.

providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou de correio eletrénico
aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

11.3.3. Para efeito do disposto no item 11.3.2, admite-se que a
22 (segunda) convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente
com a publicacdo do antincio ou o envio de carta ou de correio eletronico da
12 (primeira) convocacao.

11.3.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no
local da sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de
efetuar-se em outro lugar, o antincio, a carta ou o correio eletronico indicara, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade
da sede da Administradora, sem prejuizo da possibilidade de realizacdo de
Assembleia Geral por meio eletrénico, conforme disposto no item 11.7 abaixo.

11.3.5. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo XI,
sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

11.3.6. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral
podera reunir-se, a qualquer tempo, por solicitacio da Administradora, da
Gestora ou dos Cotistas detentores de Cotas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulacdo, observado que a
convocacao devera ser sempre realizada pela Administradora.

A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.
11.4.1. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores desde que devidamente constituidos ha

menos de 1 (um) ano.

11.4.2. Naio tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e
os seus empregados.

A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)

Cotista.

11.5.1. As deliberacoes serao tomadas pelo critério da maioria das Cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto nos itens 11.5.2 e
11.5.3 abaixo.

11.5.2. As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 11.1(b),
(e), (O, (g) e (h) acima serao tomadas, (a) em 12 (primeira) convocacao, pela
maioria das Cotas em circulacdo, independentemente da classe; e (b) em
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22 (segunda) convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, independentemente da classe.

11.5.3. As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 11.1(c),
(d), (§) e (k) acima serao tomadas, (a) em 12 (primeira) convocacao, pela maioria
das Cotas Seniores e por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
Subordinadas em circulacao, sendo os votos de cada uma dessas 2 (duas) classes
contabilizados de forma separada e sem relacdo de subordinacdo entre si; e
(b) em 22 (segunda) convocacgdo, (1) pela maioria das Cotas Seniores de
titularidade dos Cotistas presentes; e (2) por, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas Subordinadas em circulacao, sendo os votos de cada uma
dessas 2 (duas) classes contabilizados de forma separada e sem relacdo de
subordinacao entre si.

11.6. As deliberacoes da Assembleia Geral poderao, ainda, ser tomadas por
meio de processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao.

11.6.1. O processo de consulta sera formalizado pelo envio de carta com
aviso de recebimento ou de correio eletronico pela Administradora, o qual devera
conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

11.6.2. Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no
ambito da consulta formal e a aprovagdo da matéria objeto da consulta formal
obedecera aos mesmos quéruns de aprovacao previstos neste Regulamento. A
auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como
abstencao.

11.7. A Assembleia Geral podera ser realizada exclusivamente por meio
eletronico, desde que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacao.

11.7.1. Na hipotese do item 11.7 acima, a Administradora devera tomar as
providéncias necessarias para assegurar a participacdo dos Cotistas e a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente dos
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente
reconhecida.

11.8. E permitido aos Cotistas votar na Assembleia Geral por meio de
comunicacao escrita, fisica ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver
expressamente prevista na convocacao da respectiva Assembleia Geral. A manifestacao
de voto dos Cotistas devera ser recebida pela Administradora até o Dia Util anterior a
data da realizacao da Assembleia Geral, respeitado o disposto no item 11.8.1 abaixo.

11.8.1. A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, devera ser
realizada na sede da Administradora, sob protocolo, ou por meio de carta ou
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correio eletronico, com aviso de recebimento.

11.9. Fica, desde ja, estabelecido que as deliberacdoes de competéncia da
Assembleia Geral serao preferencialmente adotadas (a) em Assembleia Geral realizada
por meio eletronico; ou (b) mediante processo de consulta formal. A critério da
Administradora, a Assembleia Geral sera realizada de forma presencial.

11.10. As decisdes da Assembleia Geral deverdo ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacao.

11.10.1. A divulgacao referida no item 11.10 devera ser providenciada por
meio de andncio publicado no periédico utilizado para a divulgacdo de
informagoes do Fundo, carta com aviso de recebimento ou correio eletronico.

CAPITULO XII
RESERVA DE DESPESAS, RESERVA DE CONTINGENCIA E
APORTE ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO

12.1. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no item 15.5 abaixo,
a Gestora devera manter uma reserva para pagamento das despesas e dos encargos do
Fundo (“Reserva de Despesas”), por conta e ordem deste, desde a Data de Inicio do
Fundo até a liquida¢do do Fundo. A Reserva de Despesas sera determinada pela Gestora
na Data de Inicio do Fundo ou até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, conforme o caso,
observada meta maxima da Reserva de Despesas correspondente a 4% (quatro por cento)
do valor do Patrimoénio Liquido em cada data de calculo (“Meta Maxima da Reserva
de Despesas”).

12.1.1. Os recursos utilizados para a composi¢cdo da Reserva de Despesas
serdo obrigatoriamente aplicados nos Ativos Financeiros, observadas as demais
disposicoes deste Regulamento.

12.2. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no item 15.5 abaixo,
a Gestora podera constituir uma reserva para atender a eventuais demandas decorrentes
de acdes judiciais e outros procedimentos, envolvendo o Fundo, relacionados aos
Direitos Creditorios e/ou a discussao da existéncia, da validade ou da exigibilidade dos
Direitos Creditorios, incluindo as despesas incorridas pelo Fundo (“Reserva de
Contingéncia”).

12.2.1. A Gestora devera enviar, aos Cotistas, a justificativa para a
alocacao de recursos na Reserva de Contingéncia, no prazo maximo de 10 (dez)
Dias Uteis a contar da data em que os mesmos forem alocados na Reserva de
Contingéncia. Os recursos utilizados para a composicao da eventual Reserva de
Contingéncia serao obrigatoriamente aplicados nos Ativos Financeiros,
observadas as demais disposicoes deste Regulamento.
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12.2.2. A Gestora podera, a qualquer tempo, liberar os recursos mantidos
na eventual Reserva de Contingéncia para o pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo ou da amortizacdo das Cotas, nos termos do presente
Regulamento.

12.3. Caso (a) o Patrimonio Liquido seja negativo; (b) o valor da Reserva de
Despesas seja inferior a 50% (cinquenta por cento) da Meta Maxima da Reserva de
Despesas por mais de 15 (quinze) dias consecutivos; ou (¢) o Fundo nao possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e a manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a Gestora podera solicitar a
Administradora que convoque imediatamente a Assembleia Geral para aprovar o aporte
adicional de recursos no Fundo, por meio da subscri¢do e da integralizacdo de novas
Cotas por todos os Cotistas, na proporc¢ao dos valores das Cotas de sua titularidade no
Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio da referida Assembleia Geral. Na
hip6tese prevista na alinea (b) acima, a recomposicdo da Reserva de Despesas sera
realizada até valor que nao ultrapasse a Meta Maxima da Reserva de Despesas.

12.3.1. Todas as despesas mencionadas no item 12.3 serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, nao estando a Administradora, a
Gestora, o Custodiante e o Consultor Especializado, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de quaisquer
desses valores.

12.3.2. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Consultor
Especializado, bem como seus respectivos Representantes (conforme definidos
no item 19.1 abaixo), ndo serao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
mencionadas no item 12.3 acima, caso os Cotistas nao aportem os recursos
suficientes para tanto.

12.3.3. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos
do item 12.3, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢oes incidentes sobre
os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte,
de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacGes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacao.
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CAPITULO XIII
AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

13.1. A distribuicdo de rendimentos da Carteira aos Cotistas serd feita
exclusivamente por meio da amortizacao e do resgate das Cotas, observado o disposto
neste Capitulo XIII.

13.1.1. As Cotas Seniores fardo jus aos pagamentos de amortizagao e
resgate, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos
no Suplemento da respectiva série, respeitada, ainda, a ordem de alocacdo de
recursos prevista no item 15.5 abaixo.

13.1.2. As Cotas Seniores somente serao resgatadas em caso (a) de sua
amortizacao integral; (b) de liquidacao antecipada do Fundo; ou (c) do término
do Prazo de Duracao.

13.1.3. As Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas uma vez
verificado o resgate integral das Cotas Seniores, ressalvada a hipétese de
Amortizagao Extraordinaria prevista no item 14.1 abaixo.

13.1.4. A amortizacdo das Cotas Subordinadas atingira todas as Cotas
Subordinadas em circulacdo, de forma proporcional e em igualdade de condicoes.

13.1.5. Nao seré permitido o resgate das Cotas Subordinadas, exceto em
caso (a) de liquidacao antecipada do Fundo; ou (b) do término do Prazo de
Duracao, respeitada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no item 15.5
abaixo.

13.2. As Cotas serao amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota
da respectiva classe ou série no Dia Util imediatamente anterior a data da amortizacio
ou do resgate.

13.2.1. As Cotas serao amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas nao estejam depositadas na B3.

13.2.2. Exclusivamente na hipétese de liquidacao do Fundo, se o Fundo
nao possuir recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do
resgate integral das Cotas em circulacao, as Cotas poderdo ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros que compdoem a Carteira, observado o procedimento que for
aprovado pela Assembleia Geral e desde que a transferéncia de tais ativos seja
admitida pela legislacao e pela regulamentacao em vigor.
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13.2.3. Deverao ser deduzidos dos valores a serem pagos aos Cotistas
quaisquer despesas e encargos do Fundo, inclusive a Taxa de Administragao e a
Taxa de Performance, bem como os montantes eventualmente necessarios para a
composicao ou a manutencao da Reserva de Despesas e da eventual Reserva de
Contingéncia.

13.3. O previsto neste Capitulo XIII nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsao para o pagamento da amortizacao e do resgate
das Cotas, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serao amortizadas ou resgatadas se os resultados da Carteira assim permitirem.

CAPITULO XIV
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

14.1. Desde que mediante solicitacdo prévia da Gestora, a Administradora
podera realizar a amortizagao extraordinaria, em moeda corrente nacional, das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas em circulagao, conforme o caso, sem a incidéncia
de qualquer prémio ou penalidade, nas seguintes hipoteses (“Amortizacao
Extraordinaria”):

(a) com relacdo a todas as Cotas em circulacdo, caso, a qualquer tempo durante o
Prazo de Duracao, haja o desenquadramento da Alocacao Minima;

(b) com relacdo as Cotas Seniores em circulac¢io, caso haja disponibilidade de caixa
e/ou a Subordinacao Minima esteja desenquadrada, desde que (1) nao tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo pela
Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda nao tenha se
manifestado de forma definitiva; e (2) ndo esteja em curso a liquidaciao do
Fundo; e

(©) com relacao as Cotas Subordinadas em circulagio, caso haja disponibilidade de
caixa e a Subordinagdo Minima nao esteja desenquadrada, desde que (1) nao
tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao
pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda nao tenha se
manifestado de forma definitiva; (2) nao esteja em curso a liquidacao do Fundo;
e (3) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas a ser
realizada, a Subordinacao Minima nao fique desenquadrada.

14.1.1. Em qualquer das hipoteses do item 14.1 acima, a Gestora solicitara
a Administradora que notifique todos os Cotistas da(s) classe(s) de Cotas objeto
da Amortizacio Extraordinaria com, pelo menos, 1 (um) Dia Util de antecedéncia,
por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico, sobre (a) a
realizacdo da Amortizacao Extraordinaria; (b) o valor, em moeda corrente
nacional, a ser amortizado; e (¢) a data da Amortizacao Extraordinaria.
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14.1.2. No caso previsto no item14.1(a) acima, a Amortizaciao
Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacdo Minima, respeitada sempre a Subordinacao
Minima.

14.2. A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e
indistintamente, todas as Cotas de uma mesma classe em circulacio, conforme aplicavel,
observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no item 15.5 abaixo.

CAPITULO XV
VALORACAO DAS COTAS E ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

15.1. As Cotas, independentemente da classe ou série, serao valorizadas todo
Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo XV. A valorizacio das Cotas ocorrera a
partir do Dia Util seguinte a respectiva Data de Integralizacio Inicial, sendo que a Gltima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do presente Regulamento, o
valor da Cota sera o do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.

15.2. Cada Cota Sénior ter4 o seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo
que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos
itens 15.2.1 e 15.2.2 abaixo:

(a) o valor apurado conforme a formula constante do Suplemento da respectiva série;
ou

(b) (1) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacao, o
resultado da divisao do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacao; ou (2) na hipotese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores
em circulacao, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser obtido
(i) pela aplicacdo da meta de rentabilidade de cada série de Cotas Seniores
definida no respectivo Suplemento, de forma a se definir a proporc¢ao do valor de
cada uma dessas séries em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a
utilizar a forma de calculo prevista neste item 15.2(b); (ii) pela multiplicacao da
proporcao definida para cada série, nos termos do subitem (i) anterior, pelo valor
do Patrimonio Liquido; e (iii) pela divisao do resultado da multiplicacao referida
no subitem (ii) anterior pelo nimero de Cotas Seniores da respectiva série em
circulacao.

15.2.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no
item 15.2(b) acima, a forma de calculo indicada no item 15.2(a) somente voltara
a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total
das Cotas Seniores em circulacao, calculado, a partir da respectiva Data de
Integralizacao Inicial, pelo parametro de rentabilidade estabelecido no
item 15.2(a) acima.
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15.2.2. Na data em que, nos termos do item 15.2.1 acima, a forma de
calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 15.2(a) acima voltar a ser
utilizada, o valor da Cota Sénior de cada série sera equivalente ao obtido pela
aplicacdo do parametro de rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva Data
de Integralizacdo Inicial.

15.3. Cada Cota Subordinada ter4 o seu valor calculado todo Dia Util, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patrimonio
Liquido, apds a subtracgao do valor de todas as Cotas Seniores, pelo naimero total de Cotas
Subordinadas em circulagao.

15.4. O procedimento de valoracdao das Cotas aqui estabelecido nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente os critérios de valoracao das Cotas
das diferentes classes e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem.

15.5. Em cada Dia Util a Administradora devera, por meio dos competentes
débitos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo previstos no Capitulo XVII,
incluindo a Taxa de Administracao e a Taxa de Performance;

(b) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e da eventual Reserva de
Contingéncia;

(c) pagamento dos valores referentes a Amortizacao Extraordinéaria, se houver;

(d)  pagamento dos valores referentes a amortiza¢ao ou ao resgate das Cotas Seniores
em circulacao;

(e) aquisicao de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e

® caso nao existam Cotas Seniores em circulagao, pagamento dos valores referentes
a amortizacao ou ao resgate das Cotas Subordinadas.

CAPITULO XVI
EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E
LIQUIDACAO DO FUNDO

16.1. Sao considerados eventos de avaliacao (“Eventos de Avaliacao”):

(a) se houver, rebaixamento da classificacao de qualquer série de Cotas Seniores em,
ao menos, 3 (trés) niveis abaixo da classificacao de risco originalmente atribuida
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(b)

()

16.2.

a respectiva série;

se houver, rebaixamento da classificacao das Cotas Subordinadas em, ao menos,
5 (cinco) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida as Cotas
Subordinadas; e

caso o Fundo nao efetue o pagamento de qualquer parcela de amortizacao das
Cotas Seniores nas datas de pagamento previstas no Suplemento da respectiva
série e tal inadimplemento n3o seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis.

16.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacido, a
Administradora devera (a) suspender imediatamente a aquisicio de novos
Direitos Creditoérios; e (b) convocar imediatamente a Assembleia Geral para
deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacao.

16.1.2. Caso a Assembleia Geral referida no item 16.1.1 acima delibere que
determinado Evento de Avaliacio deve ser considerado um Evento de
Liquidacao, deverao ser observados os procedimentos previstos no item 16.2
abaixo.

16.1.3. Caso o Evento de Avaliacdao nao seja considerado um Evento de
Liquidacdo, o Fundo reiniciara o processo de aquisicdo de novos Direitos
Creditorios, sem prejuizo da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos
Cotistas na Assembleia Geral.

Sao considerados eventos de liquidacao antecipada do Fundo (“Eventos

de Liquidacao”):

(a)

(b)

()

(d)

(e)

caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacao configura
um Evento de Liquidacao;

desinvestimento com relacdo a todos os Direitos Creditorios integrantes da
Carteira;

rendncia ou destituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do
Consultor Especializado, sem que a Assembleia Geral tenha aprovado o seu

substituto nos termos estabelecidos neste Regulamento;

determinacdo da CVM, nos termos previstos no artigo 9° da Instrucio CVM
n° 356/01;

caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos no Fundo, nos termos
e para os fins previstos nos itens 12.3(a) e (c) acima; e
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16.3.

caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil.

16.2.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora devera (a) suspender imediatamente a aquisicio de novos
Direitos Creditorios; e (b) convocar imediatamente a Assembleia Geral para
deliberar sobre a interrupc¢ao da liquidagao antecipada do Fundo.

16.2.2. Na Assembleia Geral mencionada no item 16.2.1 acima, os Cotistas
poderao optar, observado o quérum estabelecido no Capitulo XI, por nao liquidar
antecipadamente o Fundo.

16.2.3. Caso a Assembleia Geral referida no item 16.2.1 acima delibere
pela interrupc¢ao da liquidacao antecipada do Fundo, sem prejuizo da adocao de
medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia Geral, sera
assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo
certo que (a) os Cotistas dissidentes deverao manifestar seu interesse em
resgatar as suas Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Geral em
questao; e (b) havendo Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de
alterar os seus votos até o encerramento da referida Assembleia Geral.

16.2.4. Nao possuindo o Fundo recursos suficientes para realizar o resgate
integral das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Administradora dever4 iniciar os procedimentos de liquidacao do Fundo.

16.2.5. Se a Assembleia Geral prevista no item 16.2.1 acima (a) nao for
instalada por falta de quérum; ou (b) ndo aprovar a interrupc¢ado da liquidacao
antecipada do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos de
liquidacao do Fundo.

No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, as Cotas em

circulacao deverao ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(a)

(b)

16.4.

a Gestora (1) nao adquirira novos Direitos Creditorios; e (2) devera alienar ou
resgatar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que a alienacdo ou o resgate
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade
esperada; e

ap0s o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as disponibilidades do Fundo e os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverao ser alocados
conforme a ordem de alocacdo de recursos prevista no item 15.5 acima, até o
efetivo resgate integral de todas as Cotas.

Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o
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resgate integral das Cotas, inclusive, em razao da existéncia de Direitos Creditoérios ou de
Ativos Financeiros cujo pagamento ainda nao seja exigivel, a Assembleia Geral podera
determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a)
(b)

()

16.5.

aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros;
alienar os referidos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros a terceiros; ou

efetuar o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamentos dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros.

Apbds o resgate integral das Cotas, a Administradora devera tomar todas

as medidas necessarias para o encerramento do Fundo perante as autoridades
competentes. Apds o encerramento do Fundo, a Gestora estara desobrigada em relacao
a quaisquer responsabilidades estabelecidas neste Regulamento ou no Contrato de
Gestao.

17.1.

CAPITULO XVII
DESPESAS E ENCARGOS

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracio e da Taxa

de Performance, as seguintes despesas, que poderao ser debitadas do Fundo pela
Administradora e apropriadas diretamente ao Patrimonio Liquido:

(a)

(b)

(@)

(d)

(e)
€3]

(2

taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios, formulérios e
informacbes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na
regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes
aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragoes
financeiras e das contas do Fundo, e da analise de sua situacdo e da atuacao da
Administradora;

emolumentos e comissOes pagas sobre as operagoes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso

o mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo, ou a
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realizacao da Assembleia Geral;
(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(1) contribuicao anual devida as bolsas de valores ou as entidades de mercado de
balcao organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

() despesas com a contratacao da agéncia de classificacao de risco, se houver;

(k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, nos termos do item 11.2 acima; e

Q) despesas com a contratacao de agente de cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos, se houver.

17.1.1. Quaisquer despesas nao previstas no item17.1 acima como
encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

17.2. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO XVIII
FATORES DE RISCO

18.1. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles
abaixo indicados. Nao h4 garantia de completa eliminacdao da possibilidade de perdas
para o Fundo e os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Consultor Especializado ou os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacio ou perda de valor
dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das
Cotas, nos termos deste Regulamento. Os investidores, antes de adquirirem as Cotas,
devem ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este Capitulo XVIII,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

18.1.1. Cada Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito,
estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia
em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e
de adesao ao presente Regulamento.

18.2. Riscos de Mercado

18.2.1. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros estao sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém

40



DocusSign Envelope ID: 6E559F8E-6871-44AC-90A6-044D1E7D1FCD

frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salérios e precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais, limitacoes no
comércio exterior, alteracoes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor
de mercado dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira.

18.2.2. Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias —como a
pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracio da economia, a
diminuicao dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo, a reducao da populagao
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a)a
deterioracdo econdémica dos Entes Publicos, afetando negativamente os
resultados do Fundo; e/ou (b) a diminuicao da liquidez dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem como das Cotas,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

18.2.3. Risco decorrente da pandemia de COVID-19. A pandemia da
COVID-19, declarada em escala global pela Organizacao Mundial da Satide em 11
de marco de 2020, podera continuar a afetar as decisdes de investimento e
resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. A pandemia
da COVID-19 tem causado restricoes a viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcoes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira
geral pela populacdo, além de volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que pode ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na
economia brasileira. Qualquer mudanc¢a material no mercado financeiro ou na
economia brasileira como resultado desses eventos podera afetar material e
adversamente os Entes Publicos e, por consequéncia, poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

18.2.4. Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a
Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores. Considerando-se a meta de
rentabilidade de cada série de Cotas Seniores definida no respectivo Suplemento,
pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira e a remuneracao alvo das Cotas
Seniores. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas
decorre do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

41



DocusSign Envelope ID: 6E559F8E-6871-44AC-90A6-044D1E7D1FCD

18.3.

integrantes da Carteira, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade da remuneracao alvo das Cotas Seniores. Nessa
hipotese, os Cotistas terdo a rentabilidade das suas Cotas afetada negativamente.
O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Consultor Especializado
nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

18.2.5. Flutuacao de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira estao
sujeitos a oscilagcoes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado,
tais como variacao da liquidez e alteracoes nas politicas de crédito, econémica e
fiscal, noticias economicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo,
ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos Entes Publicos,
emissores ou contrapartes, bem como em razao de alteracoes na regulamentacao
sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer
com que parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
seja avaliada por valores inferiores aos de sua aquisicao ou contabilizac¢ao inicial.

Riscos de Crédito

18.3.1. Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de
recursos do Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do
pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de
amortizacao ou de resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da Carteira
assim permitirem. Apo6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento aos Cotistas.

18.3.2. Auséncia de Garantias. As aplicacoes realizadas no Fundo néo
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do
Consultor Especializado, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Consultor Especializado nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacao nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate
das Cotas provirao exclusivamente dos resultados da Carteira, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

18.3.3. Fatores Macroeconoémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditorios, o Fundo depende da solvéncia dos
respectivos Entes Publicos para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A
solvéncia dos Entes Publicos pode ser afetada por fatores macroecondémicos, tais
como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
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haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

18.3.4. Risco de Crédito dos Entes Publicos. O Fundo somente procedera
a amortizacao ou ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditérios
forem pagos pelos respectivos Entes Publicos. Observados os fatores de risco
previstos no item 18.9 abaixo, se os Entes Publicos nao puderem honrar com seus
compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a ado¢do de medidas
judiciais adicionais para a recuperacao dos Direitos Creditorios. Nao ha garantia
de que os referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

18.3.5. Possibilidade de Inexisténcia de Coobrigacdo. Os Direitos
Creditorios podem ser adquiridos com ou sem coobrigacdo dos respectivos
cedentes. Os cedentes, portanto, podem nao responder pela solvéncia dos Entes
Publicos ou pelo pagamento dos Direitos Creditorios. Dessa forma, na hipotese
de eventual atraso ou inadimpléncia, total ou parcial, ou eventual mora dos Entes
Publicos no pagamento dos Direitos Creditorios, o Fundo podera sofrer prejuizos.

18.3.6. Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos
Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos Direitos
Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
poderao vir a nao ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das Cotas.

18.3.7. Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que nao hé garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo,
hipotese em que a Administradora convocara a Assembleia Geral para aprovar o
aporte adicional de recursos no Fundo, por meio da subscricao e da integralizacao
de novas Cotas, proporcionalmente ao nimero total de Cotas detidas por cada
Cotista.

18.3.8. Custos Necessarios a Cobranca dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira ou a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis
suficientes para a propositura ou o prosseguimento desses procedimentos e os
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18.4.

Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos no Fundo, nos termos do
item 12.3 acima, a Administradora, a Gestora, Custodiante e o Consultor
Especializado, bem como os seus respectivos Representantes, niao serao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento) de tais procedimentos.

Riscos de Liquidez

18.4.1. Mercado Secundario para Negociagdo dos Direitos Creditorios.
Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo e liquido para a negociacao dos
Direitos Creditoérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda
dos Direitos Creditorios pelo Fundo, podera nao haver compradores ou o prego
de negociacao podera causar perda patrimonial ao Fundo.

18.4.2. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio
Liquido nao aplicada nos Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundério ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos
Cotistas.

18.4.3. Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas
em caso (a) de sua amortizacao integral; (b) de liquidacao antecipada do Fundo;
ou (c¢) do término do Prazo de Duracdo. As Cotas poderao ser negociadas no
mercado secundario, observadas as disposicoes deste Regulamento. O mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios nao-padronizados, atualmente,
apresenta baixa liquidez, o que poderia dificultar a venda das Cotas ou ocasionar
a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas.
Ainda, nos termos do presente Regulamento, as Cotas Subordinadas nao poderao
ser negociadas ou, de outra forma, transferidas pelos seus titulares a quaisquer
terceiros, inclusive outros Cotistas, exceto se mediante a prévia autorizacdo dos
Cotistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
Subordinadas em circulacao. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou do Consultor Especializado quanto a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou, mesmo,
garantia de saida aos Cotistas.

18.4.4. Fundo Destinado a Investidores Profissionais. De acordo com as
normas vigentes na data deste Regulamento, fundos de investimento em direitos
creditorios nao-padronizados somente podem receber aplicacoes, bem como ter
suas cotas negociadas em mercado secundario, quando o subscritor ou
adquirente for investidor profissional, conforme definido no artigo11 da
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18.5.

Resolucdao CVM n° 30/21. Dessa forma, as Cotas somente poderao ser negociadas
no mercado secundario entre investidores profissionais, reduzindo sua liquidez,
o que podera dificultar sua venda ou afetar negativamente o seu preco de
negociacgao, causando perda patrimonial aos Cotistas.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos. O Fundo podera realizar

operacoes em mercados de derivativos com o objetivo de proteger posicoes detidas a
vista, até o limite dessas. O Fundo esta sujeito ao risco de distor¢ao de preco entre o
derivativo e o seu ativo objeto, o que podera ocasionar o aumento da volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacoes, ndo produzir os
efeitos pretendidos e provocar perdas aos Cotistas. Ademais, a posi¢ao do Fundo podera
nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

18.6.

Riscos Operacionais

18.6.1. Falhas Operacionais. A aquisi¢do, 0 monitoramento, a cobranca,
a liquidacao e a baixa dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros dependem
da atuacdo conjunta e coordenada da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e do Consultor Especializado. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

18.6.2. Troca de Informacgoes. Dada a complexidade operacional propria
das operacoes do Fundo, nao ha garantia de que as trocas de informacoes entre o
Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar,
a aquisicao, o monitoramento, a cobranca, a liquidacao e a baixa dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da
Carteira e, consequentemente, os Cotistas.

18.6.3. Guarda da Documentagdo. O Custodiante, sem prejuizo da sua
responsabilidade, podera contratar terceiros para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios. A terceirizagao
desse servico podera dificultar a verificacdo da performance dos Direitos
Creditorios, inclusive, caso venha a ser necessaria no ambito das acoes judiciais
relativas aos Direitos Creditorios.

18.6.4. Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios depende
da atuacdo diligente de terceiros, como a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Consultor Especializado. Qualquer falha no procedimento de
cobranca dos Direitos Creditérios podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelos Entes Publicos e, consequentemente, em perdas para o
Fundo e os Cotistas.
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18.6.5. Falhas ou Interrupc¢do dos Prestadores de Servicos. O
funcionamento do Fundo depende da atuacao conjunta e coordenada de uma
série de prestadores de servicos, tais como a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Consultor Especializado. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrup¢ao, nos servicos prestados por esses
prestadores de servicos, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

18.6.6. Riscos relacionados ao Consultor Especializado. O Consultor
Especializado tem papel relevante entre os prestadores de servicos do Fundo,
uma vez que da suporte e subsidio a analise e selecao dos Direitos Creditorios e a
sua validacao. Qualquer falha ou falta de rigor na prestacao desses servicos pode
causar prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

18.6.7. Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer
dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera
haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador
de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

18.6.8. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade nao constitui garantia do pagamento pontual e integral
dos Direitos Creditérios. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do
resgate das Cotas provirdo exclusivamente da Carteira, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

Riscos de Descontinuidade

18.7.1. Liquidagdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem
eventos que podem ensejar a liquidacao antecipada do Fundo, conforme previsto
no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os
valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracao proporcionada, até entao, pelo Fundo. Ademais,
ocorrendo a liquidacdo antecipada do Fundo, poderd nao haver recursos
imediatos suficientes para o pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o
pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacao e/ou do
resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira; ou (b) a venda dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

18.7.2. Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacao
antecipada do Fundo, caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral
das Cotas, a Administradora realizara a dacdo em pagamento dos Direitos
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Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, observado o
procedimento que for aprovado pela Assembleia Geral. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros recebidos.

18.7.3. Alocagcao Minima. O desenquadramento da Alocacdo Minima
enseja a Amortizacdo Extraordinaria, nos termos do Capitulo XIV. Nessa
hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que,
caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos,
poderao sofrer perdas patrimoniais.

18.8. Risco de Originacdo — Inexisténcia de Direitos Creditérios Elegiveis. O
Fundo podera nao dispor de Direitos Creditorios suficientes ou em condicoes aceitaveis,
a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento, composicdo e
diversificacao da Carteira e aos Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento.
Nesse caso, o Fundo podera enfrentar dificuldades para observar a Alocacao Minima. O

desenquadramento da Alocacdo Minima enseja a Amortizacao Extraordinaria, nos

termos do Capitulo XIV.
18.9. Riscos Relacionados ao Investimento nos Direitos Creditorios
18.9.1. Acoes Judiciais. Eventuais julgamentos desfavoraveis aos direitos

dos autores originais nas acoes judiciais relacionadas aos Direitos Creditérios
podem gerar perdas significativas ao Fundo. Nao ha como garantir que as
referidas acoes judiciais serao julgadas favoravelmente aos autores originais ou
que as mesmas resultardo na apuragdo de um crédito dos autores originais e,
portanto, do Fundo contra os Entes Piblicos.

18.9.2. Processos e Impugnacoes. Processos ou impugnacoes pendentes
de conclusdo ou que venham a ser iniciados pelos Entes Publicos, por partes a
eles relacionadas (por exemplo, o Ministério Publico) e/ou por terceiros podem
atrasar ou, mesmo, afetar a validade ou o valor total dos Direitos Creditorios. Tais
procedimentos incluem: acoes rescisorias, que visam a declarar nula e sem efeito
a decisdo judicial transitada em julgado, a¢Ges anulatorias, agdes declaratorias de
nulidade, acGes civis publicas, acdoes populares, mandados de seguranca e/ou
quaisquer recursos e impugnacoes, dentre outros. No caso de uma decisao
judicial subjacente a um Precatorio estar sujeita a algum desses procedimentos,
o seu pagamento pode ser (a) reembolsado, se os pagamentos ja tiverem sido
levantados, caso em que poderao ser utilizados recursos do Fundo para proceder
ao referido reembolso, inclusive através da chamada de aportes adicionais; ou
(b) suspenso ou pausado temporariamente.

18.9.3. Morosidade do Judiciario. O Judiciario esta sobrecarregado, os
processos judiciais sao demorados e as regras de processo civil permitem que as
partes ajuizem diversos recursos em diferentes niveis de jurisdi¢ao. Além disso,
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as fases de execucdo podem demorar ainda mais tempo, mesmo depois de obtida
uma decisao transitada em julgado. Sempre que dividas do governo e/ou de
autarquias, empresas estatais e fundacoes publicas estdo envolvidas em um
processo judicial, a interposicao de recursos a todos os niveis possiveis de
jurisdicao é o esperado.

18.9.4. Incerteza do Resultado dos Processos Judiciais. O resultado dos
processos judiciais é incerto. A probabilidade de receber pagamentos
relacionados aos créditos requeridos por meio desses processos depende da
existéncia de jurisprudéncia em favor dos demandantes. O sistema brasileiro nao
adota a teoria da vinculacao dos precedentes judiciais (stare decisis), exceto para
algumas decisoes do Supremo Tribunal Federal, e, portanto, se os tribunais nao
mantiverem a atual posicdo dominante, os valores apurados podem ser reduzidos
ou, até mesmo, eliminados. Demandas judiciais relacionadas aos Direitos
Creditorios podem ser negadas pelos tribunais competentes.

18.9.5. Indefinicao do Valor dos Direitos Creditérios. O Fundo pode
adquirir Direitos Creditorios representados por Precatérios cujo valor nao reste
incontroverso e que, portanto, possa ser alterado por decisao judicial, bem como
ter o pagamento sobrestado por culpa dos autores originais das ac¢des ou dos
titulares originais dos Precatorios.

18.9.6. Indefinicao da Data de Recebimento dos Direitos Creditorios.
Mesmo ap6s a prolacao da decisao judicial, com o seu transito em julgado, o
efetivo recebimento de todos os valores relativos aos Direitos Creditorios pode
demorar, por motivos diversos, incluindo, entre outros, a morosidade do Poder
Judiciario, a possivel adocao de procedimentos protelatérios pelos Entes Publicos
e a ndo destinacao, pelos Entes Publicos, de recursos suficientes para pagamento
dos respectivos Precatorios. O nao pagamento dos valores referentes aos Direitos
Creditorios, nos prazos e nos valores esperados na data de aquisi¢do dos Direitos
Creditorios pelo Fundo, ou o seu pagamento parcial podera afetar negativamente
o desempenho do Fundo, inclusive com a perda total do valor investido.

18.9.7. Inadimpléncia dos Entes Piiblicos e Auséncia de Coobrigacdo dos
Cedentes. Conforme disposto no artigo 100 da Constituicio Federal e nos
artigos 97, 101 a 106 e 107-A do Ato das Disposi¢oes Constitucionais Transitorias,
embora sejam representados por Precatérios ja expedidos e ainda que seu
pagamento esteja incluido devidamente no orcamento do respectivo Ente
Publico, os Direitos Creditorios poderao ser pagos pelos Entes Publicos em forma
e condicOes distintas daquelas esperadas na data de aquisicdo dos respectivos
Direitos Creditérios pelo Fundo. Os Direitos Creditérios poderao ser pagos, por
exemplo, (a) em parcelas; (b) com desagio, caso o Fundo venha a celebrar
acordos com os Entes Publicos; (c¢) em atraso, por nao destinacao, pelo Ente
Pablico devedor, de recursos suficientes para arcar com o pagamento dos
Precatorios incluidos para pagamento no respectivo exercicio fiscal; ou (d) por
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meio de formas de monetizacdo distintas do recebimento direto de recursos
financeiros. A realizacao dos Direitos Creditorios depende do adimplemento dos
Entes Publicos e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a
aplicacao de juros, se aplicaveis, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que
o pagamento sera efetuado ou de que, caso seja realizado, ocorrera nos prazos e
nos valores esperados. Os respectivos cedentes podem nao responder pela
solvéncia dos Entes Publicos ou pelo pagamento dos Direitos Creditérios. Em
qualquer dessas hipoteses, o desempenho do Fundo podera ser afetado
negativamente.

18.9.8. Possibilidade de Alteracao na Forma de Pagamento. Em cenarios
de aperto fiscal, historicamente, sao promulgadas emendas a Constituigao
Federal que alteram a forma de pagamento de precatoérios, com as finalidades de
reduzir o montante devido pelos Entes Publicos e de postergar o pagamento dos
precatorios para exercicios financeiros futuros. Tal cenério pode ser verificado
nas promulgacoes das Emendas Constitucionais n® 62, de 9 de dezembro de
2009, n° 94, de 15 de dezembro de 2016, n°® 99, de 14 de dezembro de 2017,
n° 109, de 15 de marco de 2021, n° 113, de 8 de dezembro de 2021, e n° 114, de 16
de dezembro de 2021. Nao ha qualquer garantia de que, em novo cenario de
aperto fiscal e falta de recursos dos Entes Publicos, ndo serd promulgada uma
nova emenda a Constituicdo Federal alterando as condicoes de pagamento dos
Precatorios e seus critérios de correcao, o que pode impactar o pagamento dos
Direitos Creditorios e, consequentemente, afetar o desempenho do Fundo ou lhe
causar prejuizos.

18.9.9. Acdo Direta de Inconstitucionalidade n° 2.356-0. Estid em
tramite, no Supremo Tribunal Federal, a Acdo Direta de Inconstitucionalidade
n° 2.356-0, em que se discute o artigo 78 do Ato das Disposicoes Constitucionais
Transitorias, acrescentado pelo artigo 2° da Emenda Constitucional n° 30, de 13
de setembro de 2000, referente ao parcelamento de precatérios. Embora tenha
sido deferida liminar para suspender a eficicia do artigo 2° da Emenda
Constitucional n°® 30/00, a Ac¢ao Direta de Inconstitucionalidade n° 2.356-0
ainda aguarda julgamento final. O julgamento da Acdo Direta de
Inconstitucionalidade n° 2.356-0 pelo Supremo Tribunal Federal podera alterar
as condicoes de pagamento dos Precatorios, impactando o fluxo de pagamento
dos Direitos Creditorios e, consequentemente, o desempenho do Fundo.

18.9.10. Resgate das Cotas em Direitos Creditorios. Na hipotese de
liquidacao antecipada do Fundo, as Cotas poderao ser resgatadas mediante a
entrega dos Direitos Creditorios, observado o procedimento que for aprovado
pela Assembleia Geral. Dada a natureza dos Direitos Creditorios, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para (a) vender os Direitos Creditérios
recebidos; (b) cobrar os valores devidos, no caso de eventual inadimplemento
dos Direitos Creditorios; ou (c) obter a homologacao da fracao ideal dos Direitos
Creditorios a ser detida separadamente por cada Cotista, bem como a sua
habilitacao nos autos das acoes judiciais e nas demais demandas referentes aos
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Direitos Creditorios, se for o caso.

18.9.11. Retencao de Imposto de Renda na Fonte e de Contribuicoes
Previdenciarias. Na forma do artigo 277 da Lei n® 10.833, de 29 de dezembro de
2003, o imposto de renda sobre os pagamentos de Precatérios em cumprimento
de decisao da Justica Federal sera retido na fonte, pela instituicao financeira
responsavel pelo pagamento, a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante
pago, no momento do pagamento ao beneficiario ou ao seu representante legal.
Na forma do §1° do mesmo artigo 27, haveria a isencao em favor de fundos de
investimento. No entanto, na pratica, ha situagoes em que, independentemente
de fundamentacdo especifica, a instituicdo financeira responsavel pelo
pagamento nega a dispensa da retencao do imposto. Ademais, ha, ainda,
situacoes de retencao de imposto de renda e de contribuicao previdenciaria no
momento do pagamento de Precatorios Estaduais ou Municipais, ndo havendo
posicionamento jurisprudencial unanime acerca da exigibilidade dessas exacoes
e, também, acerca das aliquotas aplicaveis. Portanto, ainda que haja a expedicao
de Precatorios no valor previamente esperado pelo Fundo, persistira o risco de
reducao dos Direitos Creditorios no momento do seu levantamento por retencao
de impostos e contribuicoes, em valores que nao necessariamente serao
restituidos ao Fundo.

18.9.12. Compensacao Fiscal. Nos termos do artigo100, §9°, da
Constituicao Federal, conforme redacao dada pela Emenda Constitucional n° 113,
de 8 de dezembro de 2021, o valor correspondente aos eventuais débitos inscritos
em divida ativa contra o credor do Precatério e seus substituidos devera ser
depositado a conta do juizo responsavel pela acao de cobranca, que decidira pelo
seu destino definitivo. Dessa forma, caso haja tal compensacido, os Direitos
Creditorios poderdo ter o seu pagamento parcial ou totalmente reduzido,
impactando a rentabilidade do Fundo.

18.9.13. Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos
Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo objeto de cobranca ordinaria a ser
realizada por advogados do Consultor Especializado, observado o disposto neste
Regulamento. Os Direitos Creditorios serdo pagos, observados as disposigoes
legais aplicaveis e os procedimentos estabelecidos pelo juizo competente,
preferencialmente na conta de titularidade do Fundo. Caso os recursos, por
qualquer motivo, inclusive por ordem judicial, sejam pagos em conta de
titularidade distinta, a subsequente transferéncia e recebimento dos recursos
pelo Fundo podera atrasar ou nao ocorrer por diversos motivos, como por
exemplo, por problemas operacionais ou pedidos de recuperacdo judicial,
faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de
natureza similar. Nessas hipoteses, podera haver perdas ao patrimonio do Fundo.

18.10. Risco do Originador — Resolucdo da Cessao. Observado o disposto em
cada instrumento de cessao, podera haver situacoes em que a cessao dos Direitos
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Creditérios ao Fundo venha a ser resolvida. Nesse caso, o respectivo cedente sera
obrigado a pagar ao Fundo o valor relativo aos Direitos Creditérios objeto de resolucao
da cessao. Se, por qualquer motivo, o cedente descumprir a sua obrigacao de pagar ao
Fundo o valor devido, o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais
significativas.

18.11. Risco de Questionamento da Validade e da Eficicia da Cessao dos Direitos

Creditérios. A negociacao dos Direitos Creditérios ocorre de forma privada e, desse
modo, a sua titularidade pelo Fundo podera nao ser reconhecida caso os Direitos
Creditérios tenham sido cedidos para diferentes cessionarios ou outras fraudes tenham
sido cometidas, incluindo, sem limitacdo, fraude contra credores, fraude falimentar,
fraude a execucgdo ou fraude a execucdo fiscal. Também podera haver discussao acerca
da titularidade dos Direitos Creditorios, na hipotese de sua sujeicao a qualquer garantia,
onus, penhor, opcao, direito de preferéncia, qualquer outra obrigacao legal, contratual,
pessoal, real, judicial ou extrajudicial ou qualquer reclamacao, de qualquer natureza, que
tenha os mesmos efeitos descritos acima. Desse modo, a titularidade dos Direitos
Creditorios pelo Fundo podera nao ser reconhecida, nio ser valida ou ser considerada
nula ou ineficaz e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos correspondentes
podera ser impossibilitado. Caso eventual terceiro alegue ser o legitimo titular dos
Direitos Creditérios, podera ser necessaria uma decisao judicial, trazendo obsticulos ao
recebimento dos Direitos Creditérios pelo Fundo. Adicionalmente, ndo é possivel
assegurar que um terceiro nao contestara a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo,
com base na invalidade ou em eventual fraude na cadeia de cessao decorrente de acao ou
omissao do respectivo cedente, ou devido a existéncia de qualquer dos gravames
mencionados acima. Ademais, caso, no futuro, o respectivo cedente seja declarado
insolvente, a cessao dos Direitos Creditorios podera ser objeto de contestacdo pelos seus
credores. Tal contestacao podera prevalecer caso os credores provem que o cedente tinha
a intencdo de cometer uma fraude, quando realizou a cessdo dos Direitos Creditorios,
causando danos e prejuizos ao Fundo.

18.12. Risco de Fungibilidade — Risco de Intervencdo ou Liquidacdo de
Instituicdo Financeira. Os recursos provenientes dos Direitos Creditorios e dos Ativos

Financeiros integrantes da Carteira serao recebidos em conta de titularidade do Fundo.
Na hipotese de intervencdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da instituicao
financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e
nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

18.13. Riscos de Concentracao

18.13.1. Risco de Concentracdo em Entes Piiblicos. O risco da aplicacao no
Fundo tem relacdo direta com a concentracdo da sua carteira em Direitos
Creditorios devidos por um mesmo Ente Publico. Quanto maior for a
concentracdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
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18.14.

18.15.

18.13.2. Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao
Fundo, durante os primeiros 9o (noventa) dias de funcionamento, manter até
100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido aplicado em Ativos Financeiros.
Apos esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros pode representar, no
maximo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido. Em qualquer
hipotese, se os emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem
com seus compromissos, ha a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Governanca

18.14.1. Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns
qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais quoéruns poderao acarretar limitacoes as atividades
do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacgao de certas matérias na
Assembleia Geral.

18.14.2. Risco de Concentracao das Cotas. Nao ha restricdo quanto a
quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no
patrimoénio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em
razdo da possibilidade de certas deliberacoes na Assembleia Geral virem a ser
tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao de seus interesses proprios e em
detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

18.14.3. Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, observado o disposto
no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hip6tese de emissao de novas
Cotas Seniores, ndo sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas,
o que podera gerar a diluicao da participacao dos titulares das Cotas Seniores que
ja estejam em circulacdo na ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo
podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissao
de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento.

Outros Riscos

18.15.1. Risco Decorrente da Precificaciao dos Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros integrantes da Carteira serao avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos na regulamentacio em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcacao a mercado (mark-to-market),
poderdo causar variacoes nos valores dos Ativos Financeiros, resultando na
reducao do valor das Cotas.

18.15.2. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera
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calculado todo Dia Util, conforme o disposto neste Regulamento. A remuneracio
alvo das Cotas Seniores nao representa nem deve ser considerada promessa ou
garantia de remuneracao aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Caso
os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores, a rentabilidade dos Cotistas
podera ser inferior a meta de rentabilidade prevista no Suplemento da respectiva
série. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer
fundo de investimento, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

18.15.3. Auséncia de Descricdo da Politica de Concessao de Crédito. Tendo
em vista a natureza dos Direitos Creditorios, nao é possivel prever e, portanto,
nao esta contida no presente Regulamento, a descricao detalhada do processo de
originacao e da politica de concessao de crédito adotada quando da selecdo dos
Direitos Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tal
processo ou politica. Os Direitos Creditorios integrantes da Carteira poderao ser
originados ou cedidos com base em processos ou politicas que ndo assegurem a
auséncia de eventuais vicios ou outros riscos, dificultando ou, mesmo,
inviabilizando a cobranca de parte ou da totalidade dos Direitos Creditorios.

18.15.4. Auséncia de Descrigdo Exaustiva do Processo de Cobranca
Exaustivo Preestabelecido. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios, o
Fundo poderd adotar diferentes estratégias de cobranca para os Direitos
Creditorios e, portanto, nao é possivel prever, de forma exaustiva, o processo de
cobranca dos Direitos Creditérios, o qual devera ser analisado, caso a caso, de
acordo com a situacao processual e as especificidades de cada Direito Creditorio.
Nao é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca adotados pelo Fundo
garantirdo o recebimento integral dos Direitos Creditorios.

18.15.5. Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos
Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos integrantes da Carteira de
modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por
cada Cotista. Portanto, os Cotistas ndo terao qualquer direito de propriedade
direta sobre os Direitos Creditdrios ou os Ativos Financeiros.

18.15.6. Identificacio e Disponibilidade de Oportunidades de
Investimento. O sucesso do Fundo depende da identificacdo e da disponibilidade
de oportunidades de investimento adequadas. A disponibilidade de
oportunidades de investimento estara sujeita as condi¢oes de mercado e a outros
fatores fora do controle do Fundo e da Gestora. Nao ha garantia de que o Fundo
conseguira identificar oportunidades de investimento suficientes e atrativas para
atingir seus objetivos de investimento, nem que havera oportunidades prontas
para investimento.
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18.15.7. Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais
restricoes de natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade
da originacdo e da cessao dos Direitos Creditorios, o comportamento dos Direitos
Creditorios e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigoes,
o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas.

18.15.8. Descaracterizacdo do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. A
Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros que
sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento
de longo prazo para fins tributérios, nos termos da legislagao e da regulamentacao
aplicaveis. Todavia, nao hé garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o
Fundo seja classificado como de longo prazo para fins tributarios.

CAPITULO XIX
ANTICORRUPCAO, COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO E
LEGISLACAO SOCIOAMBIENTAL

19.1. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado e
os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem solidariedade, que (a) nao
incorreram, nem qualquer de seus respectivos controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) ou sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob
controle comum (em conjunto, “Grupo Econémico”) ou de seus respectivos socios,
administradores, procuradores, empregados, prepostos, assessores ou prestadores de
servicos que atuem em seu nome (em conjunto e indistintamente, “Representantes”)
incorreu, em qualquer das hipoteses a seguir; e (b) tém ciéncia de que nao podem, nem
qualquer dos integrantes de seus respectivos Grupos Economicos ou de seus respectivos
Representantes pode:

(1) utilizar ou ter utilizado seus recursos para o pagamento de contribuigoes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa
ilegal relativa a atividade politica;

(2) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;

(3) realizar ou ter realizado acao destinada a facilitar uma oferta, um pagamento ou
uma promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento
ou a doacao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor,
direta ou indiretamente, para qualquer oficial do governo (incluindo qualquer
oficial ou funcionario de um governo, de uma entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou de uma organizagao publica internacional, ou
qualquer pessoa agindo na funcao de representante de um governo ou candidato
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4)

(5)

(6)

19.2.

de um partido politico), a fim de influenciar qualquer acao politica ou obter
vantagem indevida com violacao da lei aplicavel;

praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transacao ou vantagem comercial indevida;

realizar ou ter realizado qualquer pagamento, ou tomar qualquer acao que viole
qualquer lei ou regulamentacao, incluindo, mas nao se limitando a, a legislacao
anticorrupcao e de prevencao a lavagem de dinheiro, inclusive a Lei n® 9.613, de
3 de marco de 1998, a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, 0 Decreto n® 8.420, de 18 de marco de 2015, 0 US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA), o US Currency and Foreign Transaction
Reporting Act of 1970, o US Money Laundering Control Act of 1986 ¢ o UK
Bribery Act (em conjunto, “Leis Anticorrupc¢ao”); ou

realizar ou ter realizado um ato de corrupc¢ao, pago propina ou qualquer outro
valor ilegal, bem como influenciar ou ter influenciado o pagamento de qualquer

valor indevido.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado e

os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem solidariedade, ter cumprido,
cumprir e comprometem-se a cumprir as obrigacdes de (a) conduzir os seus negocios
em conformidade com as Leis Anticorrupcao; e (b) instituir e manter politicas e
procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com as Leis
Anticorrupcao (em conjunto, “Obrigacoes Anticorrupcio”).

19.2.1. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor
Especializado e os Cotistas se obrigam, individualmente e sem solidariedade, a
(a) cumprir estritamente as Obrigacoes Anticorrupcao; (b) monitorar os seus
respectivos Representantes e quaisquer entidades que estejam agindo por sua
conta ou em seu nome, para garantir o cumprimento das Obrigacoes
Anticorrupgao por eles; e (¢) deixar claro em todas as suas transacoes que exigem
cumprimento das Obrigacoes Anticorrupcao.

19.2.2, A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Consultor
Especializado assumem, individualmente e sem solidariedade, o compromisso de
informar imediatamente, por escrito, a Administradora, a Gestora, o Custodiante
e o Consultor Especializado, conforme o caso, a respeito (a) de qualquer violagao
do disposto nas Leis Anticorrupcao e/ou das Obrigacoes Anticorrup¢ao em que
eventualmente incorram a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o
Consultor Especializado, ou qualquer dos integrantes de seus respectivos Grupos
Economicos ou de seus respectivos Representantes; (b) de participacao em
praticas de suborno ou corrupcao; ou (¢) do descumprimento de qualquer
disposicao prevista neste Capitulo XIX.
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19.2.3. Cada Cotista assume, individualmente e sem solidariedade com os
demais Cotistas, o compromisso de informar imediatamente, por escrito, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Consultor Especializado a respeito
(a) de qualquer violagao do disposto nas Leis Anticorrupcao e/ou das Obrigacoes
Anticorrup¢ido em que eventualmente incorra o respectivo Cotista, ou qualquer
dos integrantes de seu Grupo Econdmico ou dos seus respectivos Representantes,
conforme aplicavel; (b) de participacao em praticas de suborno ou corrupcao; ou
(c¢) do descumprimento de qualquer disposi¢ao prevista neste Capitulo XIX.

19.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado e
os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem solidariedade, que nao se
encontram, nem qualquer de seus respectivos Representantes se encontra, direta ou
indiretamente, conforme aplicavel:

(a) sob investigacao em virtude de dentincias de suborno e/ou corrupcao;

(b) no curso de um processo judicial criminal e/ou administrativo em decorréncia da
violacao de qualquer Lei Anticorrupcao;

(c) condenados ou indiciados sob a acusacao de corrupcao ou suborno;

(d) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos
de praticas de terrorismo ou lavagem de dinheiro;

(e) sujeitos a restricoes ou sancoes econdmicas e de negocios por qualquer entidade
governamental; e/ou

® banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada
por qualquer entidade governamental.

19.4. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado e
os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem solidariedade, que nao irao,
direta ou indiretamente, receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que
decorram de qualquer atividade ilicita, bem como nao irdo contratar como empregado
ou, de qualquer forma, manter relacionamento profissional com pessoas fisicas ou
juridicas que, no seu melhor conhecimento, estejam envolvidas com atividades
criminosas, em especial aquelas previstas nas Leis Anticorrupcao ou envolvendo trafico
de drogas ou terrorismo.

19.5. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado e
os Cotistas declaram e garantem, individualmente e sem solidariedade, que os seus
atuais Representantes nao sao funcionarios publicos ou empregados do governo.

19.6. Caso o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor
Especializado e/ou qualquer dos Cotistas venha a ser envolvido em alguma situacao
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ligada a corrupgdo ou suborno, em decorréncia de agdo ou omissdo praticada pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Consultor Especializado e por
qualquer dos Cotistas, a parte que tiver dado causa a referida situacao se compromete a
assumir o respectivo 6nus, inclusive a apresentar os documentos que possam auxiliar o
Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado e/ou os
Cotistas em sua defesa.

19.7. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado e
os Cotistas se obrigam, individualmente e sem solidariedade, a cumprir a legislacao
referente a protecdo do meio ambiente, seguranca do trabalho, salarios e condi¢des de
trabalho, acordos coletivos de trabalho, discriminagdo ilegal, trabalho infantil ou
forcado, suborno ou corrupgao, protecao e privacidade do consumidor, praticas justas de
cobranca de dividas ou, ainda, tributacao em vigor aplicavel a conducao de seus negocios,
adotando as medidas e agOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das suas
atividades. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado e os
Cotistas comprometem-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para as suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes das autoridades
competentes que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar a matéria.

19.8. As obrigacoes previstas neste Capitulo XIX sao permanentes e deverao
perdurar até o término do Prazo de Duracao.

CAPITULO XX
DISPOSICOES GERAIS

20.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletronico como uma forma de comunicacao valida entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Consultor Especializado, os demais prestadores de servicos e os Cotistas.

20.1.1. Todas as comunicacoes, publicacoes e divulgacoes feitas aos
Cotistas pela Administradora deverdao ser também encaminhadas por meio de
carta ou correio eletrénico, com aviso de recebimento.

20.2. Para efeitos deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia ttil
para fins de operacoes praticadas no mercado financeiro brasileiro, conforme
especificado na Resolucado CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020. Nao sera
realizada a integralizacdo, a amortizacao ou o resgate das Cotas em dias que nao sejam
Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais
ou municipais, inclusive para fins de apuracao do valor das Cotas e de realizacao da
integralizacao, da amortizacao e do resgate das Cotas.

20.2.1. Todas as obrigacoes previstas neste Regulamento, inclusive
obrigacoes de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nao seja
um Dia Util serao cumpridas no 1° (primeiro) Dia Util subsequente, nao havendo
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direito a qualquer acréscimo por parte dos Cotistas.

CAPITULO XXI
FORO

21.1. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir

quaisquer questoes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 29 de maio de 2023.
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ANEXO

Este anexo ¢é parte integrante do regulamento do ADJUD I Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao-Padronizados.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
“SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA [+]* SERIE

1. O presente documento constitui o suplemento n° [+] (“Suplemento”),
referente as cotas seniores da [+]? ([+]) série (“Cotas Seniores da [+]® Série”) de
emissGo do ADJUDIFundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados, inscrito no CNPJ sob o n° 40.676.423/0001-40 (“Fundo”), com seu
regulamento datado de [DATA], do qual este Suplemento é parte integrante
(“Regulamento”). O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 11.784,
de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Alves Guimardes, n° 1212, Cep. 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-

42.

2, Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
minimo, [+] ([+]) e, no maximo, [+] ([+]) Cotas Seniores da [+]? Série, com valor unitario
de R$1,00 (um real), na data da 1% (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores da
[+]? Série (“Valor Unitario de Emissao” e “Data de Integralizacao Inicial’,
respectivamente), para distribuicdo publica nos termos da [Instrucdo n° 476, de 16 de
janeiro de 2009 // Instrucdo n° 400, de 29 de dezembro de 2003], editada pela CVM.

3. As Cotas Seniores da [+]@ Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util sequinte a Data de Integralizacéo Inicial, sendo que a tiltima valorizacéo
ocorrera na respectiva data de resgate. A meta de rentabilidade das Cotas Seniores da
[+]@ Série serd determinada através da apropriagdo didria da Taxa DI, expressa na
forma percentual e calculada diariamente sob a forma de capitaliza¢Go composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada e divulgada
pela B3, acrescida de sobretaxa (spread) de [+]% ([+] por cento) ao ano, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Meta de Rentabilidade”).

3.1 A valoracdo das Cotas Seniores da [+]? Série sera realizada mediante
atualizacdo do Valor Unitario de Emissdo pela Meta de Rentabilidade, conforme a

formula abaixo:

[FORMULA]
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4. Se o patriménio do Fundo permitir, respeitado o disposto no
Capitulo XIII do Regulamento, sera realizado o pagamento da amortizacdo das Cotas
Seniores da [+]2 Série [PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, observado o
disposto abaixo:

[CRONOGRAMA]

5. As Cotas Seniores da [«]? Série serdo resgatadas na ultima data de
amortizacdo, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

6. O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicoes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes
deste Suplemento. As Cotas Seniores da []? Série terdo as caracteristicas, os direitos e
as obrigacoes atribuidos as Cotas Seniores no Regulamento.

7. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas
(estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo

o significado que lhes é atribuido no Regulamento.

Sdo Paulo, [DATA].

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.”
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