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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

ADJUD | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora do
Fundo”)

Séo Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do ADJUD | Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados (“Fundo”) que compreendem a demonstracio da posi¢ao financeira
em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagfes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 30 de mar¢o de 2022 (data de inicio das
atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do ADJUD | Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Nao-Padronizados, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de
caixa para o periodo de 30 de marco a 31 de dezembro de 2022, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢édo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracbes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagcdo de nossa opinido
sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamaos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentérios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no
contexto das demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

NOs cumprimos as responsabilidades descritas na segéao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragbes financeiras”, incluindo aquelas em relacido a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des significativas nas demonstracdes
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financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles executados para tratar o
assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstractes
financeiras do Fundo.

Investimentos em direitos creditorios sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Conforme apresentado na demonstragdo da posicdo financeira, em 31 de dezembro de 2022, o
saldo de investimentos em direitos creditorios sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios
totalizava R$ 33.356 mil e representava 97,05% do patrimdnio liquido do Fundo. Em nossa viséo,
pelo impacto direto na mensuracdo do valor das cotas do Fundo e devido a materialidade no
contexto das demonstraces financeiras tomadas em conjunto, o0 investimento em direitos
creditorios sem aquisigdo substancial dos riscos e beneficios foi considerado o principal assunto de
auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a confirmacgéo da existéncia dos
direitos creditérios por meio de contratos originadores e termos de cessdes; verificacdo da correta
valorizacao dos direitos creditorios através do recalculo independente dos ativos; analise dos fluxos
de recebimentos das amortizagfes e juros dos direitos creditorios durante o periodo. Para
mensuracdo do ajuste ao valor justo realizamos o entendimento das politicas, metodologia e
critérios utilizados pela Administradora do Fundo para identificagdo de evidéncias que pudessem
afetar 0 ajuste ao valor justo dos direitos creditérios, bem como testamos a razoabilidade e a
consisténcia das principais premissas e da metodologia utilizada pela Administradora do Fundo na
apuracao do valor justo dos direitos creditérios. Por fim, avaliamos a adequacao da provisao por
reducédo ao ajuste de valor justo, considerando os fluxos de pagamento dos devedores, as garantias
formalizadas e seus respectivos valores liquidos e a divulgacao dos investimentos nas notas
explicativas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o investimento em direitos
creditérios sem aquisicao substancial de riscos e beneficios, que esta consistente com a avaliacdo
da Administradora do Fundo, consideramos que o0s critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo sdo adequados, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Responsabilidade da Administradora do Fundo sobre as demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracées financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragfes financeiras, a Administradora do Fundo é responséavel pela
avaliacao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragéo das
demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
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operacoes.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de
seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragfes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢cdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com 0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condigfes que possam levantar divida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinio,
se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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e Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras
do Fundo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras. Somos responsaveis
pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstra¢des
financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria.
Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar
os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 11 de abril de 2023.

Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.
SAO PAULO - SP
CRC SP-034519/0

Gilberto Bize ré De Souza
Contador CRG-RJ076328/0



ADJUD | FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
(CNPJ: 40.676.423/0001-40)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstracéo da posicéo financeira

Em 31 de dezembro de 2022

(Valores em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Cotas de fundos de investimentos
Itati Soberano RF Simples LP FIC de FI

Titulos e valores mobiliarios

Titulos de renda fixa

Titulos publicos
Tesouro Selic (LFT)

Direitos creditérios

Direitos creditérios sem aquisicdo substancial deriscos e beneficios
Precatorios

Outros créditos e bens
Direitos creditérios a receber

Total do ativo

Passivos

Obrigagdes apagar
Despesas com comissao
Taxa de administracéo
Auditoria e custddia

Taxa de performance
Despesas com cartorio

Total do passivo

Patriménio liguido

Total do passivo + patrimoénio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

Notas
explicativas

10

24

24

Quantidades 31/12/2022 % sobre PL
1.339 3,90%
23.399,829 1.339 3,90%
23.399,8289 1.339 3,90%
62 0,18%
62 0,18%
62 0,18%
33.443 97,30%
33.356 97,05%
33.356 97,05%
87 0,25%
87 0,25%
34.844 101,38%
474 1,38%
302 0,88%
59 0,17%
50 0,15%
24 0,07%
39 0,11%
474 1,38%
34.370 100,00%
34.844 101,38%




ADJUD | FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
(CNPJ: 40.676.423/0001-40)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstracao do resultado do exercicio

Periodo de 30 de margo de 2022 (Inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Valores em milhares de Reais)

Composicdao dos resultados do periodo N_ota_s 31/12/2022
explicativas
Direitos creditérios 3.866
Resultado com direitos creditdrios 6 3.866
Titulos puablicos 89
Rendimento com letras financeiras do tesouro 89
Cotas de fundos de investimento 298
Resultado com aplicagdo em cotas de fundos de investimento - 555 5 298
Demais despesas 16 (2.103)
Honorérios advocaticios (630)
Consultoria e assessoria (480)
Despesas com cartério (376)
Taxa de administragdo 20 (265)
Master service (265)
Taxa de custodia e auditoria (50)
Taxa de performance 20 (24)
Taxa de fiscalizagdo CVM (@]
Outras despesas diversas (6)
2.150

Total dos resultados do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



ADJUD | FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

(CNPJ: 40.676.423/0001-40)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstragdo das mutagdes do patrimonio liquido

Periodo de 30 de margo de 2022 (Inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais)

Patrimdnio liquido no inicio do periodo
Representado por 2.150.000,0000 cotas subordinadas a R$ 1,000000 cada uma
Representado por 2.500.000,0000 cotas sénior a R$ 1,000000 cada uma

Cotas emitidas
Representado por 6.152.904,600250 cotas subordinadas
Representado por 19.452.437,924223 cotas seniores
Patrimdnio liquido antes do resultado do periodo
Resultado do periodo
Patrimdnio liquido no final do periodo

Representado por 8.302.904,600250 cotas subordinadas a R$1,074832 cada uma
Representado por 21.952.437,924223 cotas sénior a R$ 1,159120 cada uma

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas
explicativas

31/12/2022

13

4.650

2.150
2.500

27.570

6.250
21.320

32.220

2.150

34.370

8.924
25.446



ADJUD | FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
(CNPJ: 40.676.423/0001-40)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstragdes de fluxo de caixa - método direto

Periodo de 30 de mar¢o de 2022 (Inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

Em milhares de Reais

31/12/2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado com aplicacdo em cotas de fundos de investimento - 555 298
Compras de direitos creditorios (27.479)
Compras de titulos publicos (60)
Pagamentos de consultoria e assessoria (373)
Pagamentos de taxa de administratagédo (206)
Pagamentos de cartorios (337)
Pagamentos de advogados (737)
Pagamentos de auditoria e custédia 1)
Pagamentos de taxa da CVM @)
Pagamentos de despesas com master service 471)
Pagamentos de outras despesas operacionais (1.508)
Caixa liguido das atividades operacionais (30.881)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Cotas subordinadas integralizadas 8.400
Cotas sénior integralizadas 23.820
Caixa liguido das atividades de financiamentoss 32.220
Total de fluxos de caixas gerados 1.339
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 1.339
Variagdo no caixa e equivaléncia de caixa 1.339

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



ADJUD I FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS
(CNPJ n°40.676.423/0001-40)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)
Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras

Periodo de 30 de mar¢o de 2022 (Inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2022.

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O ADJUD | FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”),
foi constituido sob a forma de condominio de condominio fechado, de modo que as cotas somente serdo
resgatadas em caso de sua amortizacao integral do Fundo.

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos cotistas, por meio do investimento dos recursos do
Fundo na aquisi¢éo de direitos creditérios que atendam a politica de investimento, composicao e diversificagdo
da carteira do, descrita no regulamento do Fundo.

O Fundo busca atingir rentabilidade (benchmark) para as cotas seniores correspondente a variacdo do
Certificado de Depésitos Interbancarios (“CDI”), divulgado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo (“B3”), conforme
segue:

A estrutura de classes do Fundo esta assim apresentada:

Vencimento
Classe de cotas Remuneracéao Datade inicio esperado

Cotas sénior 12
emisséao 100% CDI + 7,5 a.a. 30/03/2022 30/03/2025

Cotas subordinadas - 30/03/2022 indeterminado

O Fundo é destinado a investidores autorizados que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a
politica de investimento do Fundo, e aceitem o0s riscos associados aos investimentos do Fundo.

As aplicacdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da administradora, da gestora, do custodiante, do
cedente, do controlador, de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — (FGC).

N&o obstante a diligéncia da administradora no gerenciamento dos recursos do fundo, ndo ha garantia de
eliminacao dos riscos relacionados ao fundo, notadamente do risco de crédito inerente a tais investimentos,
podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no regulamento do Fundo, os investimentos do
Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao, e, ainda que a administradora
e/ou a gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.



ADJUD I FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS
(CNPJ n°40.676.423/0001-40)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)
Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras

Periodo de 30 de mar¢o de 2022 (Inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2022.

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base para apresentacdo das demonstracfes financeiras

As demonstra¢fes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios, as quais sdo definidas pela Instru¢do CVM n°
489, de 14 de janeiro de 2011, e demais normas estabelecidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracéo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos para a
contabilizagdo e determinacéo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacéo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das demonstracdes
financeiras”

As demonstrac¢@es financeiras foram aprovadas pela Administradora em 11 de abril de 2023.

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas para o periodo de 30 de marco de 2022 (Inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2022, essas demonstra¢fes financeiras ndo sdo comparativas.

3. Descricdo das principais préticas contabeis
Estimativas contébeis

Todo ajuste decorrente de mudancas de estimativas contabil nos saldos de ativo e passivo, decorrem de
avaliacdo da situacdo atual e das obrigacdes e dos beneficios futuros esperados associados aos ativos e
passivos, as alteracBes nas estimativas contabeis que eventualmente podem ocorrer no Fundo, sao
decorrentes de novas informacdes, e, portanto, ndo se trata de retificacéo de erros.

Apuracéo dos resultados

E apurado pelo regime contabil de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devam ser
incluidas na apuragdo dos resultados dos periodos que ocorrerem sempre simultaneamente quando se
correlacionarem independentemente do recebimento ou pagamento.

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivaléncias de caixa séo representadas por depdsitos bancarios e operagdes compromissadas com
alta liguidez que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estéo sujeitos a um
risco insignificante de mudanca de valor.

AplicacBes interfinanceiras de liquidez

Sao operagdes com compromisso de recompra com vencimento em data futura, anterior ou igual a do
vencimento dos titulos objeto da operagéo, valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da negociagao
da operacéo.



ADJUD I FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS
(CNPJ n°40.676.423/0001-40)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)
Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras

Periodo de 30 de mar¢o de 2022 (Inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2022.

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo de
negociagdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacao:

Titulos para negociacdo - incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor efetivamente pago, acrescidos
dos rendimentos intrinsecos e ajustados a valor de mercado, em que as perdas e 0s ganhos realizados e ndo
realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobilidrios para os quais haja a intencéo e a
capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢éo, acrescidos
dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

+ O fundo de investimento seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses Ultimos definidos
como tais pela regulamentacéo editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento;

 Todos os cotistas devem declarar formalmente que possuem capacidade financeira para levar ao vencimento
os ativos do Fundo classificados nessa categoria e a sua anuéncia a classificacéo; e

+ Para o Fundo investir em cotas de outro fundo de investimento, que classifique titulos e valores mobiliarios da
sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento, é necessario que sejam atendidas, pelo cotista
do Fundo investidor, as mesmas condi¢des acima mencionadas.

Fundo classifica os titulos e valores mobiliarios na categoria para negociagéo.

Titulos de renda fixa

S&o avaliados a mercado, o que consiste em atualizar diariamente o seu valor pelo preco de negociacdo no
mercado ou a melhor estimativa deste valor. As principais fontes de precificagdo sdo: Anbima, Sisbacen, FGV
e B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento séo registrados pelo valor da aquisicao e atualizados,
diariamente pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos respectivos administradores.

Para as cotas de fundos de investimentos negociados em bolsa de valores ou mercado ativo, as cotas sao
atualizadas pela cotacao diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez.

Direitos creditorios
Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

(i) OperacBes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operacéo, ensejando na baixa do
direito creditério no registro contabil do cedente;
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ii) Operacdes sem aquisicao substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo ndo adquire substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio objeto da operagéo, ndo ensejando na baixa
do direito creditério no registro contabil do cedente.

A metodologia utilizada para classificacdo dos direitos creditérios leva em consideragéo o nivel de exposicao
do Fundo a variagdo no fluxo de caixa esperado associado ao direito creditdrio objeto da operacédo. Quando a
exposicdo a variacdo no fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério objeto da operacéo for
relevante, presume-se que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditorio.

O Fundo ndo estad substancialmente exposto a variacdo do fluxo de caixa esperado associado ao direito
creditério quando o cedente ou parte relacionada, em relacéo a operacdo de cessao, assumir obrigacdo ndo
formalizada ou quando garantir, por qualquer outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao direito
creditério objeto da operacdao, inclusive com a aquisicéo de cotas subordinadas do Fundo em montante igual
ou superior as perdas esperadas associadas ao direito creditorio.

Precatorios

Os precatorios sdo registrados a valor justo no reconhecimento inicial, e subsequentemente mensurados ao
valor justo por meio do resultado, acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa interna de retorno
da operacdo até o seu vencimento estimado, e atualizados pelo indice de correcdo das dividas publicas
utilizado pelo ente federativo devedor do precatério. A apropriacdo de rendimentos é reconhecida no resultado
na rubrica de “Direitos creditérios com aquisi¢cao substancial dos riscos e beneficios”.

Os resultados a serem apurados na diferenca entre os valores efetivamente recebidos pelo Fundo e o saldo
contabil dos direitos creditérios serdo reconhecidos pelo Fundo quando do efetivo recebimento das parcelas
dos direitos creditdrios ou de sua totalidade.

4, Caixa e equivalentes de caixa

Os valores reconhecidos como caixa e equivalente de caixa séo representados por disponibilidade em moeda
nacional e aplica¢c@es financeiras adquiridas com prazo de vencimento igual ou superior a 90 dias e com risco
insignificante de mudancas no valor justo, conforme abaixo:

Em 31 de dezembro de 2022, a composicdo da carteira em cotas de fundos de investimentos esta assim
representada:

31/12/2022

Cotas de fundos de investimentos Quantidades Valor contabil

Ital Soberano RF Simples LP FIC de FI 23.399,83 1.339

Total 1.339
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O Itat Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
que tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados com “renda fixa”,
os quais apliquem no minimo 95% de sua carteira aplicada em: (i) titulos publicos federais, (ii) titulos privados
de renda fixa de emiss&o ou coobrigacéo de instituicao financeira, cuja classificacdo de risco seja, no minimo,
equivalente as atribuidas aos titulos publicos federais ou (iii) opera¢gdes compromissadas lastreadas em: (a)
titulo publico federal (b) titulos de responsabilidade, emissao ou coobrigacao de instituicdo financeira, desde
gue a contraparte possua classificacdo de riscos equivalente aquela atribuida aos titulos da divida publica
federal, observado que a rentabilidade do Fundo é impactada pelos custos e despesas do Fundo, inclusive taxa
de administracédo, se houve.

No periodo de 30 de mar¢o de 2022 (inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022 foi apropriada
receita no montante de R$ 298 nas contas “Resultado com aplicagdo em cotas de fundos de investimentos —
5585”

5. Titulos e valores mobiliarios
Titulos de renda fixa

O montante, a natureza, as faixas de vencimento, os valores de custo atualizado (inclui rendimentos auferidos)
e os valores de mercado, dos titulos e valores mobilidrios classificados como titulos para negociagdo, em 31
de dezembro de 2022, sédo o0s seguintes:

(@) Titulos puablicos

31/12/2022
Acima 365 dias
Titulos publicos definitivos Vencimento Custo contabil Mercado
Tesouro Selic (LFT) 01/09/2028 60 62

60 62

6. Direitos creditérios

Os direitos creditérios adquiridos no periodo foram classificados na rubrica “sem aquisicdo substancial de
riscos e beneficios” em decorréncia do Fundo ter adquirido os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacgéo, estando expostas as variagdes no fluxo de caixa esperado associado ao ativo,
sem coobrigacdo ou quaisquer outros mecanismos que mitiguem a exposicao ao risco de crédito, visto que nas
operacdes houve as transferéncias efetivas e irrevogaveis dos créditos do cedente para o cessionario.
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a) Caracteristicas dos direitos creditérios

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes de valores de crédito detidos contra
pessoas juridicas de direito publico, da administracéo, direta ou indireta, Federal, Estadual, do Distrito Federal
ou Municipal (“Entes Publicos”), de natureza alimentar ou nao, resultantes de decisfes ou sentengas prolatadas
no curso de acdes judiciais movidas em face dos referidos Entes Publicos, representados por precatérios ja
emitidos.

b) Critérios de elegibilidade

A politica de concessédo dos créditos ficara a cargo da consultora especializada, que da assessoria na analise
e selecdo dos direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo e é tecnicamente capacitada para realizar a
avaliacdo da capacidade econ6mica das cedentes, bem como dos respectivos devedores dos direitos
creditorios.

O Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam, na data de aquisicdo e pagamento,
cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade:

(i) os Direitos Creditérios tenham sido objeto de andlise e aprovagéo pela Gestora, a qual deverd ter
recebido o Parecer Juridico;

(i) os Direitos Creditérios sejam representados pelos Documentos Comprobatérios; e

(i) a cessdo dos Direitos Creditérios tenha sido devidamente formalizada mediante a celebragdo do
correspondente instrumento de cesséo.

Composicédo dos direitos creditérios
i) Movimentacgao dos direitos creditorios

As movimentac¢des com titulos de direitos creditérios, realizadas no periodo de 30 de margo de 2022 (Inicio das
atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022, foram:

Saldo do inicio do exercicio - periodo -
Compra de direitos creditorios 27.479
Operac0es de direitos creditérios a liquidar (87)
Direitos creditdrios a receber 2.098
Apropriacéo de renda sobre direitos creditérios 3.866
Saldo final do exercicio - periodo 33.356

Coobrigacéao
N&o ha coobrigacao para os direitos creditérios da carteira do Fundo
7. Garantias

No periodo de 30 de marco de 2022 (Inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022 n&o havia
garantias reais ou fidejussérias vinculadas aos direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo.
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8. Direitos creditérios a receber

O saldo existente em 31 de dezembro de 2022 classificados na rubrica “Direitos creditérios a receber” cujo
montante € de R$ 87, é referente a direitos creditorios a liquidar.

9. Gerenciamento de riscos

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo que a
administradora e/ou a gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas, ndo podendo a administradora, o
custodiante, a gestora e 0s demais prestadores de servigcos contratados pelo Fundo, em hip6tese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos direitos creditorios elegiveis e dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas quando da
amortizacdo ou do resgate das cotas, nos termos do regulamento do Fundo.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas
Cotas e expressar sua concordancia em realizar o investimento em questdo ainda assim, por meio da
assinatura de termo de adesé&o e de ciéncia de risco.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de forma ndo exaustiva, 0s seguintes:

Risco de mercado

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. O Fundo, os direitos creditorios e os ativos Financeiros
estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. O governo federal intervém
frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo governo federal para estabilizar a economia e controlar a inflagcao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitacdes no
comeércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, incluindo eventos que modifiqguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragéo da
economia, a diminuicAo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, a reducdo da populacdo
economicamente ativa.

Risco decorrente da pandemia de COVID-19. A pandemia da COVID-19, declarada em escala global pela
organizacdo mundial da saide em 11 de mar¢o de 2020, podera continuar a afetar as decisées de investimento
e resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. A pandemia da COVID-19 tem causado
restricdes a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupges na
cadeia de suprimentos, fechamento do comeércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagao,
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além de volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que pode ter um efeito adverso relevante
na economia global e/ou na economia brasileira.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores.
Considerando-se a meta de rentabilidade de cada série de cotas seniores definida no suplemento, pode ocorrer
0 descasamento entre as taxas de retorno dos direitos creditérios e dos ativos financeiros integrantes da carteira
e a remuneracdo alvo das cotas seniores. Uma vez que o pagamento da amortizagdo e do resgate das cotas
decorre do pagamento dos direitos creditérios e dos ativos financeiros integrantes da carteira, os recursos do
Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da remuneracédo alvo das cotas seniores.

Flutuacdo de Precos dos Ativos. Os pre¢os e a rentabilidade dos direitos creditdrios e dos ativos financeiros
integrantes da carteira estdo sujeitos a oscilagbes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado,
tais como variagdo da liquidez e altera¢des nas politicas de crédito, econbmica e fiscal, noticias econdmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos entes publicos, emissores ou contrapartes, bem como em razédo de altera¢des na regulamentacao
sobre a precificacéo de referidos ativos.

Risco de crédito

Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacao e
0 resgate das cotas decorrem do pagamento dos direitos creditérios e dos ativos financeiros integrantes da
carteira. Portanto, os cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou de resgate das cotas, se
os resultados e o valor total da carteira assim permitirem.

Auséncia de garantias. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da administradora, da
gestora, do custodiante, do consultor especializado, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo garantidor de crédito (FGC). O Fundo, a administradora, a gestora, o custodiante e o
consultor especializado ndo prometem ou asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo
exclusivamente dos resultados da carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos direitos
creditérios, o Fundo depende da solvéncia dos respectivos entes publicos para realizar a amortizacdo e o
resgate das cotas. A solvéncia dos entes publicos pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como
elevacao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera

Haver o aumento do inadimplemento dos direitos creditérios, afetando negativamente os resultados do Fundo
e provocando perdas patrimoniais aos cotistas.
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Risco de crédito dos entes publicos. O Fundo somente procedera a amortizacéo ou ao resgate das cotas na
medida em que os direitos creditorios forem pagos pelos respectivos entes publicos. Observados os fatores de
risco previstos abaixo, se 0os entes publicos ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessaria a adogdo de medidas judiciais adicionais para a recuperacgao dos direitos creditérios.
N&o h& garantia de que os referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais para o Fundo e os cotistas.

Possibilidade de inexisténcia de coobrigacdo. Os direitos creditérios podem ser adquiridos com ou sem
coobrigacao dos respectivos cedentes. Os cedentes, portanto, podem néo responder pela solvéncia dos entes
publicos ou pelo pagamento dos direitos creditorios. Dessa forma, na hipétese de eventual atraso ou
inadimpléncia, total ou parcial, ou eventual mora dos entes publicos no pagamento dos direitos creditérios, o
Fundo poderé sofrer prejuizos.

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos ativos financeiros. A parcela do patriménio liquido n&o
aplicada nos direitos creditérios pode ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos financeiros poderao vir a
ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais
prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das cotas.

Patriménio liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que ndo hé garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o
Fundo e os cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderédo fazer com que o Fundo
apresente patriménio liquido negativo, hipétese em que a administradora convocara a assembleia geral para
aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, por meio da subscri¢cdo e da integralizacdo de novas cotas,
proporcionalmente ao numero total de cotas detidas por cada cotista.

Custos necessarios a cobranca dos direitos creditérios e dos ativos financeiros. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos direitos creditérios e dos ativos financeiros
integrantes da carteira ou a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo séo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos cotistas. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis
suficientes para a propositura ou o prosseguimento desses procedimentos e 0s cotistas ndo realizem o aporte
adicional de recursos no Fundo, a administradora, a gestora, custodiante e o consultor especializado, bem
COmO 0S Seus respectivos representantes, ndo serao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
gualguer natureza, sofridos pelo Fundo ou pelos cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao
prosseguimento) de tais procedimentos.
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Riscos de liquidez

Mercado secundério para negociacéo dos direitos creditérios. N&o existe, no brasil, mercado secundério ativo
e liquido para a negociacdo dos direitos creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necesséria a
venda dos direitos creditorios pelo Fundo, podera ndo haver compradores ou o preco de negociacdo podera
causar perda patrimonial ao Fundo.

Falta de liquidez dos ativos financeiros. A parcela do patrimdnio liquido ndo aplicada nos direitos creditorios
pode ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos
emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos cotistas.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo
gue as cotas somente serdo resgatadas em caso (a) de sua amortizacao integral; (b) de liquidag&o antecipada
do Fundo; ou (c) do término do prazo de duracdo. As cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario,
observadas as disposi¢bes do regulamento do Fundo. O mercado secundério de cotas de Fundos de
investimento e, principalmente, de cotas de Fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados,
atualmente, apresenta baixa liquidez, o que poderia dificultar a venda das cotas ou ocasionar a obtencdo de
um preco de venda que cause perda patrimonial aos cotistas.

Fundo destinado a investidores profissionais. De acordo com as normas vigentes na data do regulamento do
Fundo, fundos de investimento em direitos creditdrios nao-padronizados somente podem receber aplicagdes,
bem como ter suas cotas negociadas em mercado secundario, quando o subscritor ou adquirente for investidor
profissional, conforme definido no artigo 11 da Resolucdo CVM n° 30/21. Dessa forma, as cotas somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario entre investidores profissionais, reduzindo sua liquidez, o que
podera dificultar sua venda ou afetar negativamente o seu preco de negociagdo, causando perda patrimonial
aos cotistas.

Risco proveniente do uso de derivativos. O Fundo podera realizar operacdes em mercados de derivativos com
o0 objetivo de proteger posices detidas a vista, até o limite dessas. O Fundo esta sujeito ao risco de distorgdo
de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que podera ocasionar o aumento da volatilidade do Fundo,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operac¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos e provocar
perdas aos cotistas. Ademais, a posi¢do do Fundo podera nao representar um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas ao Fundo.

Riscos operacionais

Falhas operacionais. A aquisi¢do, o monitoramento, a cobranca, a liquidacéo e a baixa dos direitos creditérios
e dos ativos financeiros dependem da atuacdo conjunta e coordenada da administradora, da gestora, do
custodiante e do consultor especializado. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
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operacionais descritos no regulamento venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servi¢os contratados.

Troca de informacdes. Dada a complexidade operacional prépria das opera¢des do Fundo, ndo h& garantia de
gue as trocas de informacdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se
materializar, a aquisicdo, 0 monitoramento, a cobranca, a liquidacao e a baixa dos direitos creditérios e dos
ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, seré afetada adversamente, prejudicando o
desempenho da carteira e, consequentemente, o0s cotistas.

Guarda da documentacdo. O custodiante, sem prejuizo da sua responsabilidade, podera contratar terceiros
para realizar a guarda dos documentos comprobatorios relativos aos direitos creditorios. A terceirizagdo desse
servigo podera dificultar a verificacdo da performance dos direitos creditdrios, inclusive, caso venha a ser
necesséria no ambito das acdes judiciais relativas aos direitos creditérios.

Falhas de cobrancga. A cobranca dos direitos creditérios depende da atuagédo diligente de terceiros, como a
administradora, a gestora, o custodiante e o consultor especializado. Qualquer falha no procedimento de
cobranca dos direitos creditérios podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos entes
publicos e, consequentemente, em perdas para o Fundo e os cotistas.

Falhas ou interrupgéo dos prestadores de servi¢os. O funcionamento do Fundo depende da atuacgéo conjunta
e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a administradora, a gestora, o custodiante e
o consultor especializado. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgéo, nos
servicos prestados por esses prestadores de servigos, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Riscos relacionados ao consultor especializado. O consultor especializado tem papel relevante entre os
prestadores de servicos do Fundo, uma vez que da suporte e subsidio & andlise e selecdo dos direitos
creditérios e a sua validagdo. Qualquer falha ou falta de rigor na prestacdo desses servicos pode causar
prejuizos para o Fundo e os cotistas.

Majoracéo de custos dos prestadores de servicos. Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo
prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Insuficiéncia dos critérios de elegibilidade. A verificagdo dos critérios de elegibilidade nédo constitui garantia do
pagamento pontual e integral dos direitos creditérios. Os recursos para 0 pagamento da amortizacdo e do
resgate das cotas provirdo exclusivamente da carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
é incerto.
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Riscos de descontinuidade

Liguidagdo do Fundo — indisponibilidade de recursos. Existem eventos que podem ensejar a liquidagédo
antecipada do Fundo, conforme previsto no presente regulamento. Assim, ha a possibilidade de os cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os cotistas
podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracgao proporcionada, até entao,
pelo Fundo.

Dacdo em pagamento dos ativos. Ocorrendo a liquidagdo antecipada do Fundo, caso ndo haja recursos
suficientes para o resgate integral das cotas, a administradora realizara a dagdo em pagamento dos direitos
Creditorios e dos ativos financeiros integrantes da carteira, observado o procedimento que for aprovado pela
assembleia geral. Os cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os direitos creditérios e
os ativos financeiros recebidos.

Alocagdo minima. O desenquadramento da alocagcdo minima enseja a amortizagdo extraordindria, nos termos
do capitulo XIV do Regulamento do Fundo. Nessa hip6tese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente
aos cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderédo
sofrer perdas patrimoniais.

Risco de originagdo — inexisténcia de direitos creditérios elegiveis. O Fundo poderd ndo dispor de direitos
creditorios suficientes ou em condi¢cBes aceitaveis, a critério da gestora, que atendam a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira e aos critérios de elegibilidade previstos no regulamento. Nesse caso,
o Fundo podera enfrentar dificuldades para observar a alocagdo minima. O desenquadramento da alocacéo
minima enseja a amortizacédo extraordinaria, nos termos do capitulo X1V do Regulamento do Fundo.

Riscos relacionados ao investimento nos direitos creditérios

Acdes judiciais. Eventuais julgamentos desfavoraveis aos direitos dos autores originais nas ac¢8es judiciais
relacionadas aos direitos creditérios podem gerar perdas significativas ao Fundo. Nao ha como garantir que as
referidas acfes judiciais serdo julgadas favoravelmente aos autores originais ou que as mesmas resultardo na
apuracao de um crédito dos autores originais e, portanto, do Fundo contra os entes publicos.

Processos e impugnacdes. Processos ou impugnac¢des pendentes de conclusao ou que venham a ser iniciados
pelos entes publicos, por partes a eles relacionadas (por exemplo, o ministério publico) e/ou por terceiros podem
atrasar ou, mesmo, afetar a validade ou o valor total dos direitos creditérios. Tais procedimentos incluem: acdes
rescisorias, que visam a declarar nula e sem efeito a deciséo judicial transitada em julgado, a¢des anulatorias,
acOes declaratérias de nulidade, acdes civis publicas, acdes populares, mandados de seguranca e/ou
guaisquer recursos e impugnacdes, dentre outros. No caso de uma decisdo judicial subjacente a um precatério
estar sujeita a algum desses procedimentos, o0 seu pagamento pode ser (a) reembolsado, se os pagamentos
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ja tiverem sido levantados, caso em que poderao ser utilizados recursos do Fundo para proceder ao referido
reembolso, inclusive através da chamada de aportes adicionais; ou
(b) suspenso ou pausado temporariamente.

Morosidade do judiciario. O judiciario esta sobrecarregado, os processos judiciais sdo demorados e as regras
de processo civil permitem que as partes ajuizem diversos recursos em diferentes niveis de jurisdicdo. Além
disso, as fases de execucdo podem demorar ainda mais tempo, mesmo depois de obtida uma decisédo
transitada em julgado. Sempre que dividas do governo e/ou de autarquias, empresas estatais e fundacdes
publicas estao envolvidas em um processo judicial, a interposicdo de recursos a todos 0s niveis possiveis de
jurisdicéo é o esperado.

Incerteza do resultado dos processos judiciais. O resultado dos processos judiciais € incerto. A probabilidade
de receber pagamentos relacionados aos créditos requeridos por meio desses processos depende da
existéncia de jurisprudéncia em favor dos demandantes. O sistema brasileiro ndo adota a teoria da vinculagéo
dos precedentes judiciais (stare decisis), exceto para algumas decisdes do supremo tribunal federal, e, portanto,
se os tribunais ndo mantiverem a atual posicdo dominante, os valores apurados podem ser reduzidos ou, até
mesmo, eliminados. Demandas judiciais relacionadas aos direitos creditérios podem ser negadas pelos
tribunais competentes.

Indefinicdo do valor dos direitos creditérios. O Fundo pode adquirir direitos creditorios representados por
precatérios cujo valor ndo reste incontroverso e que, portanto, possa ser alterado por decisado judicial, bem
como ter o pagamento sobrestado por culpa dos autores originais das a¢fes ou dos titulares originais dos
precatorios.

Indefinicdo da data de recebimento dos direitos creditérios. Mesmo ap0s a prolagdo da deciséo judicial, com o
seu transito em julgado, o efetivo recebimento de todos os valores relativos aos direitos creditérios pode
demorar, por motivos diversos, incluindo, entre outros, a morosidade do poder judiciario, a possivel ado¢éo de
procedimentos protelatérios pelos entes publicos e a nao destinacao, pelos entes publicos, de recursos
suficientes para pagamento dos respectivos precatorios. O nao pagamento dos valores referentes aos direitos
creditérios, nos prazos e nos valores esperados na data de aquisi¢cao dos direitos creditérios pelo Fundo, ou o
seu pagamento parcial podera afetar negativamente o desempenho do Fundo, inclusive com a perda total do
valor investido.

Inadimpléncia dos entes publicos e auséncia de coobrigacao dos cedentes. Conforme disposto no artigo 100
da constituicdo federal e nos artigos 97, 101 a 106 e 107-a do ato das disposi¢cdes constitucionais transitorias,
embora sejam representados por precatérios ja expedidos e ainda que seu pagamento esteja incluido
devidamente no orcamento do respectivo ente publico, os direitos creditérios poderdo ser pagos pelos entes
publicos em forma e condi¢Bes distintas daquelas esperadas na data de aquisicdo dos respectivos direitos
creditérios pelo Fundo.



ADJUD I FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS
(CNPJ n°40.676.423/0001-40)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)
Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras

Periodo de 30 de mar¢o de 2022 (Inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2022.

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento. Em cendrios de aperto fiscal, historicamente, sao
promulgadas emendas a constituicdo federal que alteram a forma de pagamento de precatdrios, com as
finalidades de reduzir o montante devido pelos entes publicos e de postergar o pagamento dos precatdrios para
exercicios financeiros futuros. Tal cenario pode ser verificado nas promulga¢fes das emendas constitucionais
n° 62, de 9 de dezembro de 2009, n°® 94, de 15 de dezembro de 2016, n° 99, de 14 de dezembro de 2017, n°®
109, de 15 de margo de 2021, n° 113, de 8 de dezembro de 2021, e n° 114, de 16 de dezembro de 2021. Nao
ha qualquer garantia de que, em novo cenario de aperto fiscal e falta de recursos dos entes publicos, ndo sera
promulgada uma nova emenda a constituicdo federal alterando as condi¢cdes de pagamento dos precatorios e
seus critérios de corre¢do, o que pode impactar o pagamento dos direitos creditdrios e, consequentemente,
afetar o desempenho do Fundo ou lhe causar prejuizos.

Acdao direta de inconstitucionalidade n°® 2.356-0. Esta em tramite, no supremo tribunal federal, a acéo direta de
inconstitucionalidade n° 2.356-0, em que se discute o artigo 78 do ato das disposi¢cdes constitucionais
transitdrias, acrescentado pelo artigo 2° da emenda constitucional n° 30, de 13 de setembro de 2000, referente
ao parcelamento de precatérios. Embora tenha sido deferida liminar para suspender a eficacia do artigo 2° da
emenda constitucional n® 30/00, a a¢do direta de inconstitucionalidade n°® 2.356-0 ainda aguarda julgamento
final. O julgamento da acdo direta de inconstitucionalidade n°® 2.356-0 pelo supremo tribunal federal podera
alterar as condi¢Bes de pagamento dos precatérios, impactando o fluxo de pagamento dos direitos creditérios
e, consequentemente, o desempenho do Fundo.

Resgate das cotas em direitos creditorios. Na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, as cotas poderao
ser resgatadas mediante a entrega dos direitos creditérios, observado o procedimento que for aprovado pela
assembleia geral.

Retencdo de imposto de renda na fonte e de contribui¢cdes previdenciarias. Na forma do artigo 27 da lei n®
10.833, de 29 de dezembro de 2003, o imposto de renda sobre os pagamentos de precatérios em cumprimento
de decisdo da justica federal sera retido na fonte, pela instituicdo financeira responsavel pelo pagamento, a
aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, no momento do pagamento ao beneficiario ou ao seu
representante legal. Na forma do §1° do mesmo artigo 27, haveria a isen¢cdo em favor de Fundos de
investimento. No entanto, na pratica, ha situacdes em que, independentemente de fundamentacao especifica,
a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento nega a dispensa da retencéo do imposto.

Compensacao fiscal. Nos termos do artigo 100, §9° da constituicdo federal, conforme redacédo dada pela
emenda constitucional n°® 113, de 8 de dezembro de 2021, o valor correspondente aos eventuais débitos
inscritos em divida ativa contra o credor do precatério e seus substituidos devera ser depositado a conta do
juizo responsavel pela agdo de cobranca, que decidira pelo seu destino definitivo. Dessa forma, caso haja tal
compensacao, os direitos creditérios poderdo ter o seu pagamento parcial ou totalmente reduzido, impactando
a rentabilidade do Fundo.
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Risco de fungibilidade — forma de pagamento dos direitos creditérios. Os direitos creditérios serdo objeto de
cobranca ordinaria a ser realizada por advogados do consultor especializado, observado o disposto no
regulamento. Os direitos creditérios serdo pagos, observados as disposicdes legais aplichveis e o0s
procedimentos estabelecidos pelo juizo competente, preferencialmente na conta de titularidade do Fundo. Caso
0S recursos, por qualquer motivo, inclusive por ordem judicial, sejam pagos em conta de titularidade distinta, a
subsequente transferéncia e recebimento dos recursos pelo Fundo podera atrasar ou ndo ocorrer por diversos
motivos, como por exemplo, por problemas operacionais ou pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos
de recuperacéo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de natureza similar. Nessas hipoteses, podera
haver perdas ao patriménio do Fundo.

Risco do originador — resolucdo da cessdo. Observado o disposto em cada instrumento de cesséo, podera
haver situagfes em que a cessd@o dos direitos Creditérios ao Fundo venha a ser resolvida. Nesse caso, 0
respectivo cedente serd obrigado a pagar ao Fundo o valor relativo aos direitos creditorios objeto de resolucao
da cesséo. Se, por qualquer motivo, o cedente descumprir a sua obrigagdo de pagar ao Fundo o valor devido,
o Fundo e os cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais significativas.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessédo dos direitos creditorios. A negociacéo dos direitos
creditérios ocorre de forma privada e, desse modo, a sua titularidade pelo Fundo podera ndo ser reconhecida
caso os direitos creditérios tenham sido cedidos para diferentes cessionérios ou outras fraudes tenham sido
cometidas, incluindo, sem limitacao, fraude contra credores, fraude falimentar, fraude a execug¢éo ou fraude a
execucdao fiscal. Também poder& haver discussdo acerca da titularidade dos direitos creditorios, na hipétese
de sua sujeicéo a qualquer garantia, 6nus, penhor, opcéo, direito de preferéncia, qualquer outra obrigacédo legal,
contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial ou qualquer reclamacao, de qualquer natureza, que tenha os
mesmos efeitos descritos acima.

Risco de fungibilidade — risco de intervencéo ou liquidagdo de instituicdo financeira. Os recursos provenientes
dos direitos creditérios e dos ativos financeiros integrantes da carteira serdo recebidos em conta de titularidade
do Fundo. Na hipétese de intervencao ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual
seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes dos direitos creditérios e dos ativos financeiros
depositados nessa conta poderéo ser bloqueados e néo vir ser recuperados, 0 que afetaria negativamente o
patriménio do Fundo.

Riscos de concentracéo

Risco de concentracdo em entes publicos. O risco da aplicagdo no Fundo tem relacdo direta com a
concentracdo da sua carteira em direitos creditérios devidos por um mesmo ente publico. Quanto maior for a
concentracao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das cotas.
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Risco de concentracdo em ativos financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros 90 (noventa) dias de
funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros. Apés
esse periodo, o investimento em ativos financeiros pode representar, no maximo, 50% (cinquenta por cento)
do patriménio liquido. Em qualquer hipétese, se 0os emissores ou contrapartes dos ativos financeiros néo
honrarem com seus compromissos, ha a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas.

Riscos de governanca

Quérum qualificado. O presente regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos cotistas. Tais qudruns poderdo acarretar limitagdes as atividades
do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias na assembleia geral.

Risco de concentracdo das cotas. Nao hé restricdo quanto & quantidade maxima de cotas que podera ser detida
por um mesmo cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um cotista venha a deter parcela substancial
das cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar
a posicdo dos demais cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagfes na assembleia geral virem a
ser tomadas pelo cotista “majoritario” em fungéo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos
cotistas “minoritarios”.

Emisséo de novas cotas. O Fundo podera, observado o disposto no presente regulamento, emitir novas cotas.
Na hipétese de emissdo de novas cotas seniores, ndo sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos
cotistas, o que podera gerar a diluicdo da participagdo dos titulares das cotas seniores que ja estejam em
circulagdo na ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo poderé ser afetada durante o periodo em que
0s recursos decorrentes da emiss@o de novas cotas ndo estiverem investidos nos termos do presente
regulamento.

Outros riscos

Risco decorrente da precificacdo dos ativos financeiros. Os ativos financeiros integrantes da carteira serdo
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacao a mercado (mark-to-market), poderdo causar variacdes nos valores dos
ativos financeiros, resultando na reducéo do valor das cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor das cotas ser& calculado todo dia util, conforme o disposto no
regulamento. A remuneracao alvo das cotas seniores ndo representa nem deve ser considerada promessa ou
garantia de remuneracgdo aos cotistas. Portanto, os cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados
e o valor total da carteira assim permitirem. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditérios, ndo
constituam patrimdnio suficiente para a valorizagéo das cotas seniores, a rentabilidade dos cotistas podera ser
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inferior a meta de rentabilidade prevista no suplemento da respectiva série. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relacdo a qualquer Fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Auséncia de descri¢éo da politica de concesséo de crédito. Tendo em vista a natureza dos direitos creditdrios,
néo é possivel prever e, portanto, ndo esté contida no presente regulamento, a descri¢éo detalhada do processo
de originacdo e da politica de concessdo de crédito adotada quando da selecdo dos direitos creditorios,
tampouco os fatores de risco especificos associados a tal processo ou politica. Os direitos creditérios
integrantes da carteira poderdo ser originados ou cedidos com base em processos ou politicas que néo
assegurem a auséncia de eventuais vicios ou outros riscos, dificultando ou, mesmo, inviabilizando a cobran¢a
de parte ou da totalidade dos direitos creditérios.

Auséncia de descricdo exaustiva do processo de cobranca exaustivo preestabelecido. Tendo em vista a
natureza dos direitos creditérios, o Fundo poderd adotar diferentes estratégias de cobranga para os direitos
creditérios e, portanto, ndo é possivel prever, de forma exaustiva, o processo de cobranca dos direitos
creditdrios, o qual devera ser analisado, caso a caso, de acordo com a situacao processual e as especificidades
de cada direito creditério. N&o é possivel assegurar que os procedimentos de cobranc¢a adotados pelo Fundo
garantirdo o recebimento integral dos direitos creditorios.

Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos cotistas deveréo ser exercidos sobre todos os ativos
integrantes da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas detidas por cada
cotista. Portanto, os cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os direitos credit6rios ou os
ativos financeiros.

Identificacéo e disponibilidade de oportunidades de investimento. O sucesso do Fundo depende da identificacdo
e da disponibilidade de oportunidades de investimento adequadas. A disponibilidade de oportunidades de
investimento estara sujeita as condi¢des de mercado e a outros fatores fora do controle do Fundo e da gestora.
N&o ha garantia de que o Fundo conseguira identificar oportunidades de investimento suficientes e atrativas
para atingir seus objetivos de investimento, nem que havera oportunidades prontas para investimento.
Restricdes de natureza legal ou regulatdria. Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar
adversamente a validade da originacdo e da cesséo dos direitos creditérios, 0 comportamento dos direitos
creditérios e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, o fluxo de pagamento dos
direitos creditérios podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos cotistas.

Descaracterizagdo do regime tributério aplicavel ao Fundo. A gestora envidard seus melhores esforgos para
adquirir ativos financeiros que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um Fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios, nos termos da legislacéo e da regulamentacéo aplicaveis.
Todavia, ndo ha garantia de que a gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo
prazo para fins tributérios.
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10. Evolugdo do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota, comparada com a variacdo do benchmark, e o
patriménio liquido médio foram os seguintes:
Patrimdnio liquido

Classe subordinadas Rentabilidade (%)
médio
Periodo findo em 30 de dezembro de 2022 4,986 7,48%
Patriménio liquido Variagdo de
Classe sénior L Rentabilidade (%) 100% CDI + 7,5%
médio (%)
Periodo findo em 30 de dezembro de 2022 10.949 15,91% 16,00%

11. Emisséo, resgate e amortizacdo de cotas

As cotas correspondem a fra¢des ideais do patrimdnio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada classe
ou série de cotas.

As cotas sao divididas em cotas seniores e cotas subordinadas. As cotas Seniores sdo divididas em séries. As
cotas Subordinadas sao de classe Unica.

As Cotas serédo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos seus titulares junto ao Custodiante.
A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdésito em seu nome junto ao Custodiante.

As cotas tém valor unitario de emisséo de R$1,00 (um real), na data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas da
respectiva classe ou série (“Data de Integralizacédo Inicial”).

As cotas seniores nao se subordinam as cotas subordinadas para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicao
dos rendimentos da Carteira, nos termos do regulamento.

A Administradora pode, a qualquer tempo, conforme orientacdo da Gestora, emitir uma ou mais séries de Cotas
Seniores.

No periodo de 30 de marco de 2022 (Inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022 foram emitidas
21.952.437,924223 cotas escriturais da classe sénior, no montante de R$ 23.820, e 8.302.904,6002 cotas
escriturais subordinadas no montante de R$ 8.400.

Amortizacéo

As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva classe ou série no Dia
Util imediatamente anterior a data da amortizacéo ou do resgate.

No periodo de 30 de marco de 2022 (inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022 n&do houve
amortizacdo de cotas.
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12. Negociacdao das cotas

As cotas do Fundo poderéo ser depositadas para distribuicdo no mercado primério e negociagdo no mercado
secundério por meio dos respectivos sistemas administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balc&o.

As cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas ou alienadas fora do ambito de bolsas de valores e
mercado de balcdo organizado em caso de negociacéo privada, desde que os eventuais compradores atestem
a Administradora, sua condicdo de investidores profissionais; ou entdo nas hipGteses de transmissao
decorrente de lei ou de deciséo judicial ou da regulamentacdo em vigor.

13.  Servicos prestados ao Fundo

Administradora: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Consultoria especializada: Addebitare Capital S.A

Gestéo: XP Vista Asset Management Ltda.

Custddia: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo de cotas: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

14. Custodia e tesouraria
a) Custoédia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais sao escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de depdsito
em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagc&o e Custddia (“SELIC”).

Os titulos e valores mobilidrios privados sé@o escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta
de depésito em nome do Fundo na B3.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos administradores dos
respectivos fundos investidos.

b) Custdédiados direitos creditdrios

O custodiante mantém a guarda da documentagdo relativa aos direitos creditorios, recebe e verifica a

documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios representados por operacgdes financeiras,
comerciais e de servicos.
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15. Encargos do Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relacdo ao patriménio liquido médio sdo os seguintes:

31/12/2022

Encargos R$ mil % PL médio
Despesas de Servi¢os do Sistema Financeiro 7 0,04%
Taxa de fiscalizacdo CVM 7 0,04%
Despesas de servigos técnicos especializados 945 5,93%
Auditoria e custodia 50 0,31%
Master Service 265 1,66%
Honorarios advocaticios 630 3,95%
Demandas judiciais - 0,00%
Despesas de taxa de administragéo 289 1,81%
Taxa de administracédo 265 1,66%
Taxa de performance 24 0,15%
Outras despesas administrativas 862 5,41%
Anbima 5 0,03%
Cartorio 376 2,36%
Despesa com seguro - 0,00%
Consultoria e assessoria 480 3,01%
Outras despesas 1 0,01%
Soma 2.103 13,20%

Patriménio liquido médio no periodo é de R$ 15.935.
16. Classificacdo de riscos das cotas

Conforme Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 as cotas do Fundo ndo foram objeto de
classificagéo por agéncia classificadora de riscos, uma vez que seus cotistas sdo investidores profissionais e
no boletim de subscricdo, declararam terem o conhecimento e a experiéncia técnica, necessarios para
avaliarem os riscos de subscreverem cotas do Fundo, estarem cientes dos riscos inerentes aos investimentos
nos ativos em que o Fundo investird e reconhecerem e aceitarem a existéncia de risco de perda do capital
investido.”

O Fundo é avaliado por agéncia de rating especializada, conforme detalhado no seu regulamento. Esta
avaliagdo é feita periodicamente a cada trimestre, a partir da data da constituicdo do Fundo, tendo sido
contratada para avaliacdo a Austin Rating.

Em 31 de marco de 2022 a agéncia de rating atribuiu para as cotas de 12 série da classe sénior, rating brBB-
(sf) Positiva para a classe subordinada rating brB-(sf).

Em 30 de junho de 2022 a agéncia de rating atribuiu para as cotas de 12 série da classe sénior, rating brBB-
(sf) Positiva para a classe subordinada rating brB-(sf).

Em 30 de setembro de 2022 a agéncia de rating atribuiu para as cotas de 12 série da classe sénior, rating brBB-
(sf) Positiva para a classe subordinada rating brB-(sf).
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Em 10 de fevereiro de 2023 a agéncia de rating atribuiu para as cotas de 12 série da classe sénior,
rating brBB-(sf) Positiva para a classe subordinada rating brB-(sf).

17. Outros servigos prestados por auditor independente

Em atendimento a Instru¢do n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), registre-se que a
Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Ernst & Young Auditores
Independentes S/S Ltda relacionada aos fundos de investimento por ele administrados que ndo aos servigos
de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, 0s quais seja o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.”

18. Demanda judicial

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a
administradora do Fundo.

Taxa de administracdo e gestéo

Pelos servigos de administracdo, gestdo, custédia, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, bem como pelos servigos de distribui¢cdo, escrituracdo da emissao
e resgate de cotas, é cobrada do Fundo, mensalmente, uma taxa de administracéo de 2% ao ano sobre o valor
do patriménio liquido do Fundo conforme a seguir:

A taxa de administracéo € rateada entre os prestadores de servi¢cos do Fundo da seguinte forma:

i) 0,15% ao ano, enquanto o patriménio liquido do Fundo for inferior a R$ 200.000;

i) 0,10% ao ano, enquanto o patrimdnio liquido do Fundo for igual ou superior a R$ 200.000 e inferior a R$
600.000; e

(iii) 0,08% ao ano, enquanto o patrimonio liquido do Fundo for igual ou superior a R$ 600.000.

Da taxa de administracdo de mencionada acima de 2%, os seguintes montantes séo devidos ao custodiante:
() o valor correspondente a 0,030%ao0 ano incidente sobre o patrimdnio liquido do Fundo;
(b) pela prestacdo dos servigos de escrituracéo de cotas do Fundo, o valor de R$ 2 mensais; e

(c) caso o custodiante venha a realizar a verificagdo de lastro dos direitos creditérios do Fundo, é devido o
valor de R$ 4 mensais pela prestagdo de tais servigos.

Da taxa de administracéo, deduzidos os valores devidos a administradora e ao custodiante, conforme acima, o
excedente é partilhado entre consultor especializado e gestora na proporgéo de 50% para cada, pela prestacao
dos servicos de consultoria especializada pelo consultor especializado e de gestéo pela gestora.
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Os valores fixos e montantes minimos da taxa de administracéo previstos em seu regulamento sao atualizados
a cada periodo de 12 meses a contar da na 12 data de integralizacdo de cotas do Fundo, ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela varia¢cdo positiva acumulada do IPCA.

A taxa de administracdo é paga no 5° dia util do més subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo
calculada e provisionada todo dia util a razao de 1/252.

Sera devida a Gestora e ao Consultor Especializado, a titulo de taxa de performance, uma remuneragéo
correspondente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade de cada aplicacdo efetuada por cada Cotista titular de
Cotas Subordinadas (método passivo) que exceder 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da taxa
média referencial dos depdésitos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo) (“Taxa DI”), expressa na forma percentual
e calculada diariamente sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada e divulgada pela B3, apés deduzidos os valores de todas as demais
despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administrag&o (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance sera calculada e paga pelo Fundo a gestora e ao consultor especializado, na proporcao
de 50% (cinquenta por cento) para cada, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao encerramento (a) do
periodo entre a Data de Inicio do Fundo e o ultimo dia do més de junho ou de dezembro, 0 que ocorrer primeiro;
e (b) de cada periodo de 6 (seis) meses contados a partir do fim do periodo referido na alinea (a) acima, sempre
com encerramento no Ultimo dia dos meses de junho ou de dezembro, conforme o caso, sendo que, na hipétese
de resgate das Cotas Subordinadas, tal periodo encerrar-se-4 na data do resgate (“Periodo de Apuracao”).

A Taxa de Performance seré calculada com base no resultado da aplicagdo de cada Cotista titular de Cotas
Subordinadas no Periodo de Apuracdo anterior, sendo seu valor correspondente a 20% (vinte por cento) da
diferenca entre (a) o valor da Cota Subordinada no final do respectivo Periodo de Apuragéo; e (b) (1) o valor
da Cota Subordinada no inicio do respectivo Periodo de Apurac¢éo ou na data da sua integralizagdo, caso esta
tenha ocorrido apés o inicio do Periodo de Apuracgéo; acrescido de (2) 100% (cem por cento) da variacao
acumulada da Taxa DI no respectivo Periodo de Apuracéo; e (3) deduzidas as amortiza¢des realizadas no
respectivo Periodo de Apuracao, acrescidas de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI entre
a data de cada amortizagdo e a data de encerramento do respectivo Periodo de Apuracao.

Ainda, da Taxa de Administragdo, a soma dos seguintes montantes sera devida ao Consultor Especializado:

(a) o valor calculado conforme a formula abaixo, em relacdo a cada Direito Creditorio adquirido pelo Fundo
(“Comisséo Comercial”):

3% x Valor Liquido + Valor de Performance
sendo:

“Valor Liquido”™: o valor de cada Direito Creditério, apurado no célculo realizado no momento da respectiva
aquisicao, liquido de deducbes de qualquer natureza, incluindo, mas ndo se limitando a, impostos, taxas,
exacles, despesas, honorarios advocaticios contratuais e/ou sucumbenciais e eventuais descontos aplicados
no célculo realizado no momento da aquisicdo do Direito Creditério em questao; e

“Valor de Performance”: valor a ser definido, se aplicavel, pela Gestora e informado a Administradora no
momento da aquisi¢cdo de cada Direito Creditorio; e
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(b) o valor correspondente a 2% (dois por cento) do Valor Liquido referente a cada Direito Creditério adquirido
pelo Fundo (“Comissdo de Processamento”).

Serdo deduzidos: (a) da Comissdo Comercial, quaisquer valores pagos, a titulo de comisséo, a eventuais
intermedidrios contratados pelo Fundo para a aquisicao dos Direitos Creditdrios, sendo certo que a selecéo e
a contratagdo de tais intermediarios pelo Fundo deverdo ser previamente aprovadas pela Gestora e pelo
Consultor Especializado; e (b) da Comisséo de Processamento, quaisquer custos incorridos pelo Fundo com a
eventual contratacao de Advogados pelo Fundo para revisar o Parecer Juridico.

No periodo de 30 de margo de 2022 (Inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022, foi apropriado o montante
de R$ 289 sendo R$ 265 a titulo de taxa de administracdo e R$ 24 a titulo de taxa de performance.

19. Partes relacionadas

As transacdes com partes relacionadas referem-se ao pagamento dos encargos descritos na nota explicativa
n°17 e n°20.

20. Tributacéo
Impostos sobre operagdes financeiras (IOF)

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um porcentual do rendimento
da aplicacéo, decrescente em funcao do prazo, tendendo a 0% nos 30 dias seguintes a data de aplicagéo.

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos séo tributados por ocorréncia da amortizacéo e/ou resgate de cotas pelas aliquotas
regressivas de acordo com o prazo meédio da carteira do Fundo e com o prazo do investimento. O prazo médio
€ determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, ressaltando-se que os
direitos creditérios ndo sao considerados para tal calculo:

. Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estédo
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;

20% em aplicacdes com prazo superior a 181 a 360 dias;

17,5% em aplica¢Bes com prazo superior a 361 e inferior a 720 dias;
15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

. Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio inferior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estdo
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias; e
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20% em aplicacdes com prazo superior a 181 a 360 dias.

A regra tributéria descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacdo em vigor.”

21. Alterac8es estatutarias

Por meio de Instrumento Particular de Alteracéo datado de 12 de abril de 2022, foram aprovadas as
seguintes altera¢gbes no regulamento:

i. Retificar o IPA M1 FIDC NP, datado de 25.03.2022, apenas para corrigir a razédo social do
Fundo para M1 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
NAOPADRONIZADOS, e ndo como constou no IPA M1 FIDC NP;

. Ratificar a alteragdo do nome do Fundo, que passara a ser denominado: ADJUD | FUNDO
DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS; e

iii. Ficam ratificadas, neste ato, todas as demais disposi¢des do IPA M1 FIDC NP que néo
tenham sido expressamente retificadas nos termos deste instrumento, inclusive o
Regulamento do Fundo que integra o IPA M1 FIDC NP como o seu anexo unico.

Por meio de Instrumento Particular de Alteragcdo datado de 25 de marcgo de 2022, foram aprovadas as
seguintes alteracdes no regulamento:

i. Aprovar a alteracéo do nome do Fundo, que passara a ser denominado: ADJUD | FUNDO
DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS NAOPADRONIZADOS; e

i Aprovar a emissao (a) de Cotas Séniores da 12 Série do Fundo de, no minimo, 100.000
(cem mil) e, no maximo, 52.500.000 (cinquenta e dois milhdes e quinhentas mil) Cotas
Seniores da 12 Série, totalizando, no minimo R$ 100.000,00 (cem mil reais) e, no maximo,
R$ 52.500.000,00 (cinquenta e dois milhdes e 2 quinhentos mil reais), com valor unitario
de R$ 1,00 (um real), na data da 1% (primeira) integralizagdo das Cotas Seniores da 12
Série, nos termos do Anexo Il ao presente instrumento, o qual passa a integrar o
Regulamento, para todos os fins e efeitos; e (b) de Cotas Subordinadas do Fundo de, no
minimo, 100.000 (cem mil) e, no maximo, 17.500.000 (dezessete milhdes e quinhentas mil)
Cotas Subordinadas, totalizando, no minimo R$ 100.000,00 (cem mil reais) e, no maximo,
R$ 17.500.000,00 (dezessete milhdes e quinhentos mil reais), com valor unitario de R$
1,00 (um real), na data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Subordinadas, sendo as
Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Subordinadas objeto de distribuicdo publica nos
termos da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, sob regime de melhores
esforcos.

22. Outras informacgdes

A Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugdo CVM 175 em 23 de dezembro de 2022, que
dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacéo de informacdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, em substituicdo a Instrucdo CVM 555. As alteracbes
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introduzidas pela nova resolucdo entraréo em vigor a partir de 03 de abril de 2023, tendo os fundos em
funcionamento adaptacao até 31 de dezembro de 2024.

A CVM publicou no dia 28 de marco de 2023 a Resolu¢do CVM n° 181, alterando a Resolucdo CVM n° 175
sobre fundos de investimento. Entres outros pontos, a Resolugdo CVM 181 altera a entrada em vigor das novas
regras de fundos de investimento para 02.10.2023.

23. Eventos subsequente

O Fundo ndo teve evento subsequente relevante até a presente data de aprovacdo das demonstracdes
financeiras.

Danilo Christé6faro Barbieri Robson Christian H. dos Reis

Diretor Contador CRC 1SP214011/0-5



