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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA
CNPJ/MF N° 46.073.195/0001-09

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 08 DE DEZEMBRO DE 2023

DATA, HORARIO E LOCAL: Aos 08 dias do més de dezembro de 2023, as 15:00 horas, por meio da
plataforma virtual, disponibilizada pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Alves Guimaraes, n°® 1212, CEP. 05410-002, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 13.486.793/0001-42, sociedade autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio
n°® 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administradora”), na qualidade de instituicdo administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA, fundo de
investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
46.073.195/0001-09 (“Fundo”).

CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensadas as formalidades de convocacéo, tendo em vista a presenca
da totalidade dos cotistas do Fundo (“Cotistas”), nos termos do Artigo 17.11 do regulamento do Fundo
(“Regulamento”) e do artigo 28, 85° da Instru¢do CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 (“Instrucéo
CVM 356”). Compareceram ainda o0s representantes da Administradora e da INTEGRAL
INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.576.569/0001-86, sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&ao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 3° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-001, autorizada a prestagéo do servico de administragdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério da CVM n° 8.662, de 21 de fevereiro de 2006 (“Gestora’).

COMPOSICAO DA MESA: Presidente: André Machado Rocha; Secretéario: Elvis Marques.

ORDEM DO DIA: Discutir e deliberar sobre os seguintes assuntos:

Tendo em vista as exigéncias da B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”) no ambito do registro da
oferta da 12 (primeira) emissao da 22 (segunda) série de Cotas Seniores do Fundo, conforme aprovada
na assembleia geral de cotistas, realizada em 24 de novembro de 2023 (“Assembleia Geral de Cotistas
24.11%), para adequacdo de determinadas clausulas do Regulamento a partir desta data, bem como
ajustes voluntérios, cujo novo teor consta do Anexo A a presente ata, conforme as clausulas abaixo
modificadas.

4.1.1 Aalteragao da clausula 8.2 do Regulamento, que passara a vigorar com a redagdo abaixo:

“8.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de
conta de depositos em seu nome. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido
pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato
emitido pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas do
Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.”

DA #11962017 v21



DocusSign Envelope ID: 0CABB866-CDA0-4D81-992E-4432187B23BA

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

APEX

4.1.2 A alteracao da clausula 9.8 do Regulamento, que passara a vigorar com a redacgao abaixo:

"9.8 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primério, por meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA’), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos
(‘FUNDQOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes e 0s eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.”

4.1.3 A alteracao dos termos “Cotistas” e “Dia Util”, que passardo a vigorar com a redacéo abaixo:
“I...]

Cotistas Significam os cotistas detentores das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores
quando considerados conjuntamente, titulares das Cotas do Fundo
gue fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido nos termos
desse Regulamento, que sejam cotistas ao final do dia «til
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

Dia Util Qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

L]

Em razdo de alinhamentos operacionais do Fundo com os Cotistas, excluir o item de “Remuneracéo
Adicional”, bem como alterar a “Meta de Remuneracdo Mezanino”, constantes, respectivamente, nos
itens (h) e (g) do Anexo Il “Suplemento da 12 Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino” da Assembleia
Geral de Cotistas realizada em 24 de novembro de 2023, cujo novo teor passa a viger conforme consta
do Anexo B a presente ata.

A autorizacdo ao Fundo para celebrar o “Primeiro Aditamento ao Contrato de Prestacio de Servigcos de
Formalizac&@o de Créditos e Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avencgas” (“Primeiro
Aditamento ao Contrato de Cobranca”).

A autorizagdo a Administradora para que efetive todos e quaisquer procedimentos necessarios para a
implementacdo do quanto deliberado nesta Assembleia Geral.

A dispensa a Administradora do envio do resumo da deliberac&o da presente ata, conforme os termos do
artigo 30 da Instrucdo CVM 356.

Ratificar (a) as deliberac6es adotadas na Assembleia Geral de Cotistas 24.11, e (b) de todos e quaisquer
atos ja praticados pelo Administrador do Fundo ou por seus procuradores devidamente constituidos,
conforme o caso, para garantir o cumprimento das deliberac6es da Assembleia Geral de Cotistas 24.11.
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5 DELIBERACOES: Instalada a Assembleia Geral de Cotistas e apds a discussdo das matérias
constantes da Ordem do Dia, os Cotistas aprovaram, sem quaisquer restricdes, as matérias da Ordem

do Dia, inclusive autorizando a Administradora e a Gestora a realizarem todos os atos necessarios a
consecucao das deliberacdes desta Assembleia Geral.

6 ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente reunido especial, da
gual se lavrou a presente ata. Lida e achada conforme, foi assinada pelos presentes, sendo de pleno
conhecimento de todos as deliberacdes aqui transcritas.

Sao Paulo, 08 de dezembro de 2023.

[ kv Madbads o his Marmuas du. Souma

DF30ABBEFD22488 1DAS114FCEA24A4

André Machado Rocha Elvis Marques
Presidente Secretério

DocuSigned by:

Danitla £ Bowifacio Bovswicr,

6D2AE9CC1C2045E...
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

DocuSigned by: DocuSigned by:
Utor Cuimaries Bl Marels Cirandon
D18CD842494D470 B6CBOA9210EE413
INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.
Gestora
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REGULAMENTO CONSOLIDADO
(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
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SAo PAauLo, 08 be DEzemBRO DE 2023
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA, disciplinado pela
Resolugao n? 2.907, de 29 de novembro de 2001 do Conselho Monetdrio Nacional, pela Instrugdo CVM
n2356/01 e demais disposi¢des legais e regulamentares conforme aplicaveis, serd regido pelo presente
Regulamento.

Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste Regulamento, estejam no singular ou no plural,
terdo o significado que Ihes é atribuido no Anexo | ao presente Regulamento.

1. CAPITULO | - CONDOMINIO E PRAZO DE DURAGCAO

1.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do respectivo prazo de duragdo da respectiva série de Cotas Seniores ou da
respectiva classe de Cotas Subordinadas Mezanino ou em caso de liquidacdo do Fundo.

1.2 O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Integralizacdo Inicial do Fundo e
encerrara no Prazo de Duragao do Fundo, podendo ser liquidado por deliberagdao da Assembleia Geral.

2.  CAPIiTULO Il - PUBLICO-ALVO

2.1 O Fundo é destinado a receber aplicagcdes de seu Publico-Alvo e que busquem retorno de
rentabilidade, no longo prazo.

3. CAPITULO il - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

3.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da

aplicacdo de seu PatrimOnio Liquido preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditdrios

originados nos termos de processo de originacao dos direitos creditérios e politica de crédito adotados

pelos Sponsors em suas transagdes comerciais, cujos principais termos e condi¢des estao descritos no

Anexo V deste Regulamento, e que atendam a Politica de Investimento, Critérios de Elegibilidade e

Condicbes de Cessdo e Aquisicdo estabelecidos neste Regulamento, sem prejuizo da possibilidade de
8
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aquisicao de Ativos Financeiros, observados todos os indices de composicao e diversificacdo da Carteira
do Fundo estabelecidos neste Regulamento.

3.2 Os Direitos Creditérios deverdao contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem e
comprovem a existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios e serdo adquiridos pelo
Fundo, em cardter definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, garantia, acessorios e agoes assegurados aos seus titulares, conforme aplicdvel em cada
estrutura de aquisicdo de Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cessdao, do Contrato de
Cobranca e Formalizacdo e dos respectivos Documentos Comprobatdrios.

3.3 Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em
conta de depésito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso e se necessario, em contas
especificas abertas no SELIC — Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia em nome do Fundo, no
sistema de liquida¢do financeira administrado pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou em instituicGes ou
entidades autorizadas a prestacao de servicos de custddia pelo BACEN ou pela CVM.

34 Na&o obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e do Custodiante em cumprir suas
respectivas obrigacdes estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdao aplicdvel, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo poderao ser responsabilizados pelo inadimplemento
ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios, por eventual depreciacdo dos bens ou ativos
integrantes da carteira do Fundo, ou por prejuizos em caso de liquida¢cdo do Fundo, assumindo os
Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento, exceto nos casos em que danos forem causados
por dolo, culpa, negligéncia, imprudéncia ou impericia da Administradora e/ou da Gestora e/ou do
Custodiante no exercicio de suas atividades nos termos deste Regulamento e da regulamentacao
aplicavel. Nao ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcancados.

3.5 Decorridos 90 (noventa) dias da Data de Integralizacdo Inicial, o Fundo devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios, observados os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.
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3.6 A parcelado Patrimonio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos Creditérios devera
ser alocada em Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios de selecdo, composicdo e
diversificacdo previstos neste Regulamento.

3.7 O Fundo podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protecao das posi¢oes
detidas a vista, até o limite dessas, conforme politica a ser definida oportunamente por meio de
Assembleia Geral.

3.8 E vedado a Gestora e ao Fundo a realizacdo de opera¢des de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro, bem como com acgdes e ativos financeiros de renda
variavel.

3.9 A Administradora e a Gestora deverao observar diariamente os limites de composi¢ao e
diversificacdo da carteira do Fundo descritos abaixo.

3.10 E vedada a aquisi¢do pelo Fundo de Direitos Creditérios originados ou cedidos, direta ou
indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou por partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, nos termos da Instru¢cdo CVM n?
356/01.

3.11 E permitido ao Fundo realizar operacdes com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a
Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e suas
respectivas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da Administradora ou da Gestora ou
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas pessoas
a elas ligadas acima mencionadas, inclusive o Agente Operacional, em que atuem na condicdo de
contraparte, observados os limites previstos na regulamentacdo aplicavel, se for o caso.

3.12 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio, conforme as
regras estabelecidas neste Regulamento.

3.13 A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, contanto que em linha com Ativos
10
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Financeiros previstos neste Regulamento, para fins de tributacdo do Cotista. Entretanto, ndo ha
garantia de que o Fundo terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma
que a Gestora ndo assume qualquer compromisso nesse sentido.

3.14 Os Sponsors, na qualidade de cedentes, ndo serdo responsaveis pela solvéncia e/ou adimpléncia
dos Direitos Creditdrios, no entanto, serdo responsaveis pela origem, existéncia, certeza, conteudo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios
representados por Notas Fiscais adquiridos pelo Fundo, devendo ressarcir o Fundo nas hipdteses
previstas no Contrato de Cessao.

3.15 O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente Operacional, bem como
seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo
sdo responsaveis pela originacdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizagao dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, tampouco
pela solvéncia dos Devedores, sem prejuizo das responsabilidades regulatdrias e contratuais atribuidas
a cada um de tais prestadores de servicos do Fundo, em especial em relacdo a validacao e verificacdo
de aspectos relativos aos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

3.16 O Custodiante podera fazer ou contratar prestadores de servicos habilitados para a verificacdo e
a guarda dos Documentos Comprobatoérios.

3.17 O Fundo poderd realizar aplicacGes que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os
quais os discriminados neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se
integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

3.18 Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA de Administracdao de Recursos de Terceiros, o Fundo
possui a “Classificacdo ANBIMA”, nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo
do FIDC n2 08, de 23 de maio de 2019.
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3.19 As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do
Custodiante; (iv) dos Sponsors; (v) de qualguer mecanismo de seguro; (vi) de qualquer outro prestador
de servicos do Fundo, inclusive o Agente Operacional; ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.20 O Saldo da Carteira de Direitos Creditdrios devera ser igual ao Tamanho Mdaximo do Programa
subtraido da totalidade dos Direitos Creditérios em aberto, avaliados conforme seus respectivos precos
de aquisicao, o qual devera ser considerado atualizado diariamente. O Saldo da Carteira de Direitos
Creditérios sera reconstituido e ajustado de acordo com a medida e proporgdao em que os Direitos
Creditérios Adquiridos forem liquidados.

4.  CAPITULO IV - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DA CESSAO

41 Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdao atender,
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade devidamente
identificados no Anexo Il e verificados nos termos do mesmo Anexo |l.

4.2 Além de atender aos Critérios de Elegibilidade, todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo deverdo cumprir com as Condi¢cOes de Cessdao e Aquisicdo devidamente
identificadas no Anexo |l e verificadas nos termos do mesmo Anexo |Il.

4.3  Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificagdo do atendimento
aos Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo e Aquisicdo sera considerada como definitiva,
de forma que o desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio com relagao a qualquer Critério de
Elegibilidade ou Condicdo de Cessao e Aquisicdao, por qualquer motivo ocorrido apds a sua
transferéncia ao Fundo, desde que o requisito tenha sido devidamente cumprido na respectiva Data
de Aquisicdo, ndo obrigard a sua alienacdo pelo Fundo, observadas as regras de enquadramento em
sua carteira estabelecidas pela regulacdo aplicavel, nem dard ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou
direito de regresso contra os Sponsors, a Administradora, a Gestora, o Agente Operacional, o
Custodiante ou suas partes relacionadas.
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4.4 O Custodiante sera responsdavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade, e a Gestora
sera responsavel por validar as Condi¢des de Cessdo e Aquisicdo, em qualquer Data de Aquisicao.

45 Sem prejuizo ao disposto no inciso Il, paragrafo 32, do artigo 82 da Instrugdo CVM n2 356/01, ndo
havera taxa minima de cessao de Direitos Creditorios ao Fundo.

5. CAPITULO V - FATORES DE RISCO

5.1 A Carteira, e, por consequéncia, o patrimoénio do Fundo, estdo submetidos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

5.2 O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesdo,
devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacgao do investimento
implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigao financeira e em virtude da
regulamentacdo aplicavel.

52.1 Risco de Mercado:

(i) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Sponsors e os

Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de saldrios
e precos, desvalorizagcdao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras.
O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Sponsors e dos Devedores, os setores econémicos
especificos em que atuam, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros que venham a ser adquiridos pelo Fundo, podem ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuacGes das taxas de cambio; (b) alteracdes na
inflacdo; (c) alteragGes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais
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Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao
financeira e os resultados dos Sponsors, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos
Devedores. As oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas, ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(ii) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do

Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
que n3o se estenda por periodos longos e/ou indeterminados, ocasionando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

(iii) Risco de descasamento de taxas dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios a serem

adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados a taxas prefixadas, sendo que a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao ter a
rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sofrendo perdas patrimoniais, sendo certo que
nem o Fundo, nem os Sponsors, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem

ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iv) Risco de descasamento de taxas dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo nao

aplicada nos Direitos Creditorios Adquiridos pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais, por sua
vez, podem apresentar valorizacdo efetiva inferior a rentabilidade esperada para as Cotas. Nessa
hipotese, os Cotistas podem ter a remuneracdo de suas Cotas afetadas negativamente, sofrendo
perdas patrimoniais, sendo certo que nem o Fundo, nem os Sponsors, nem a Administradora, nem a
Gestora, nem o Agente Operacional, nem o Custodiante prometem ou asseguram rentabilidade aos

Cotistas.

(v) Risco de Precificacdo. A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser
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realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobilidrios conforme estabelecido na regulamentacdao em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de
ativos, tais como os de marcacdao a mercado, poderdao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. As variagdes acima referidas podem impactar negativamente o
Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

5.2.2 Risco de Crédito dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros:

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores em

honrar seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrera o impacto
do inadimplemento dos Direitos Creditdrios Adquiridos detidos em carteira que estejam vencidos e
nao pagos e do nao cumprimento, pelos Devedores, de suas obriga¢cdes para com os Sponsors e o
Fundo, mesmo no caso em que sejam realizadas medidas de cobrancga extrajudiciais e judiciais para
recuperacao dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos, nos termos da politica de cobranca a ser
detalhada no Contrato de Cobrancga e Formalizagao, cujos principais termos e condigdes estao descritos
no Anexo VI. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os
Direitos Creditdrios sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo,
ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento. Nessas hipdteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Agente Operacional, pelo Custodiante ou pelos Sponsors, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperacao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia do Devedor, o Fundo podera nao receber
os Direitos Creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente os resultados do
Fundo e ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas.

(ii) Riscos relacionados a recuperacdo judicial, faléncia ou liquidacdo dos Sponsors e/ou dos

Devedores. Os Direitos Creditérios Adquiridos poderdo ser afetados negativamente e ter seu
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pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial,
de faléncia, de liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Sponsors e/ou os
Devedores. Os principais eventos que podem afetar a cessdao dos Direitos Creditdrios Adquiridos
consistem (a) na revogacdo da cessao dos Direitos Creditdrios Adquiridos ao Fundo na hipdtese de
faléncia dos respectivos Sponsors; (b) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo omitidas por qualquer dos Sponsors; (c) na
penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditdérios Adquiridos; (d) na
verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelos
Sponsors . Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos Creditorios
Adquiridos ao Fundo poderdo ser alcancados por obrigacdes dos respectivos Sponsors e o patrimobnio
do Fundo podera ser afetado negativamente, ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditdrios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo

a um ou mais Direitos Creditérios Adquiridos poderd ocasionar perdas ao Fundo e, consequentemente,
aos seus Cotistas. A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditdrios Adquiridos reduz o horizonte
original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais Direitos Creditérios Adquiridos, uma vez que o
pré-pagamento é realizado pelo valor de emissdo do Direito Creditério atualizado até a data do pré-
pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Sponsors e o Devedor dos Direitos Creditérios, de
modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a data da realizacao do pré-pagamento até a data
de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos ao Fundo. Ou, ainda, caso o
Direito Creditério tenha sido adquirido com agio, o valor do pagamento podera ser inferior ao Preco
de Aquisi¢cdo do Direito Creditdrio, resultando na redugao da rentabilidade geral do Fundo.

(iv) Insuficiéncia ou inadequacdo dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a

finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pelo Fundo. A solvéncia dos
Devedores dos Direitos Creditdrios que compdem a carteira do Fundo depende integralmente da
situacdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia dos Critérios de
Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos.

5.2.3 Risco de Liquidez:

(i) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
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dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo negociados, e/ou
outras condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos
Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo podera nao estar apto a efetuar
pagamentos relativos a amortizacao e resgates de suas Cotas, ocasionando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

(ii) Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos Creditorios

apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditdrios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios Adquiridos detidos em carteira, poderd
nao haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo e perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Resgate e amortizacao condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para

efetuar o resgate e amortizacao das Cotas é a liquidacdo: (a) dos Direitos Creditérios pelos Devedores;
e (b) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate e amortizacao,
total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios Adquiridos e
Ativos Financeiros e aos mercados em que sdao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de
alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios Adquiridos, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negocia¢do dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou
dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

5.2.4 Risco Operacional:
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(i) Falhas de procedimentos. A identificacdo, a cessdo, a cobranca e a arrecadacdo dos Direitos

Creditdrios Adquiridos dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos Sponsors, da Administradora,
da Gestora, do Agente Operacional, do Custodiante, do Agente de Cobranga e Formalizagao, do Agente
de Cobrancga Judicial e/ou da Agromatic. O Fundo e seus Cotistas podem pode sofrer perdas
patrimoniais caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento, no Contrato de Cessao
e nos demais documentos do fundo ou os sistemas para pagamento dos Devedores venham a sofrer
falhas técnicas ou apresentem erros de execugao.

(ii) Documentos Comprobatdérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos

Comprobatérios. O Custodiante realizard auditoria periddica, por amostragem, nos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa
auditoria é realizada apds a cessao dos Direitos Creditdrios Adquiridos ao Fundo, a carteira do Fundo
poderd conter Direitos Creditdorios Cedidos cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos.

(iii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em

direitos creditérios, ndo hd garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos dos
Sponsors, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e/ou do Agente Operacional, e do Fundo se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cao, cobranca ou
realizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos poderdo ser adversamente afetadas, prejudicando o
desempenho do Fundo, ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iv) Falhas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade ou na validacdo das Condicdes de Cessdo e

Aquisicdo. Falhas na verificagao dos Critérios de Elegibilidade ou na valida¢cdo das Condi¢des de Cessao
e Aquisicao podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com
o presente Regulamento e demais documentos correlatos, o que, por sua vez, pode gerar perdas ao
Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

(v) Prévia verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e validacdo das CondicOes de Cessdo e

Aquisicdo. O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam a todos os Critérios de
Elegibilidade e Condicdes de Cessdo e Aquisicdo na respectiva Data de Aquisicdo. A verificacao,
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portanto, quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade, bem como a validacdo das Condicdes
de Cessdo e Aquisicdo, é feita antes de cada cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do
presente Regulamento e demais documentos correlatos. Caso, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, os
Direitos Creditdrios Adquiridos deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade
ou a qualquer das Condicdes de Cessdo e Aquisicdo, observado o disposto neste Regulamento,
nenhuma medida serd necessariamente tomada pela Administradora, pela Gestora, pelo Agente
Operacional ou pelo Custodiante em relagdo aos referidos Direitos Creditdrios Adquiridos, que
permanecerao na carteira do Fundo. Ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade serdo
atendidos e as Condi¢cGes de Cessdo e Aquisicdo serdo mantidas apds a aquisicdo dos Direitos
Creditdrios, o que poderd ocasionar perdas patrimoniais aos Costistas.

5.2.5 Riscos de Governanga

(i) Risco de Concentracdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que

podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, poderd ocorrer a situacdo em que um Cotista venha
a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no
patriménio do Fundo. Tal fato poderd fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
impossibilidade de certas deliberacdbes na Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritarioc” em funcdo de interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

5.2.6  Riscos Setoriais:

(i) Risco do Agronegécio. O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas

ndo se limitando a: (a) natureza predominantemente sazonal, com o que as operacdes sdo afetadas
pelo ciclo das lavouras; (b) condicGes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundacdes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na
producdo agricola ou pecuaria; (c) incéndios e demais sinistros; (d) pragas e doencas, que podem atingir
de maneira imprevisivel as safras; (e) precos praticados mundialmente, que tém sua cotacdo em délar,
além de estarem sujeitos a flutuacdes significativas, dependendo (1) da oferta e demanda globais, (2)
de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos e Comunidade Europeia), (3) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados
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consumidores importantes e (4) da adocdo de outras politicas publicas que afetem as condices de
mercado e os precos dos produtos agricolas; (f) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (g) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de
alteragGes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de érgaos governamentais como de
instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores. A verificagdo de um ou
mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Direitos
Creditdrios e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (a) terd taxas de crescimento
sustentdvel, e (b) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis,
reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, altera¢des
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de o6rgdos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos Devedores, bem como outras crises econémicas
e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento dos
Devedores podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios,
acarretando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

(ii) Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados

podem afetar de maneira adversa as operacoes e lucratividade dos Devedores que sejam produtores

rurais. Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais
como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes
sobre a importacdo e exportacdao de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a
lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacao a diferentes usos dos recursos
agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou nao
processadas, e o volume e tipos das importagdes e exportagdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e preco dos produtos dos Devedores, restringir sua capacidade de fechar negdcios no
mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus
resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos
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Direitos Creditérios. Nao é possivel garantir que ndo haverd, no futuro, a imposicdo de
regulamentacdes de controle de precos ou limitacdo referente ao lastro dos Direitos Creditdrios, o que
podera ocasionar perdas patrimoniais aos Costistas.

(iii) Riscos Climaticos. As alteracOes climdticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos

ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteragdo da qualidade e interrup¢ao no abastecimento dos produtos por elas
afetados.

Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando condicdes de
seca, resultando em escassez de dgua e na implementacdo de politicas de racionamento de agua. Os
Sponsors ndo poderdo garantir que secas severas ou escassez de dgua nao afetardo as operagdes dos
Devedores, com consequente efeito adverso sobre seus negdcios e resultados operacionais

Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos Sponsors e dos Devedores pode ser
adversamente afetada, o que poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos

Creditdrios, o que poderd ocasionar perdas patrimoniais aos Costistas.

(iv) Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar

negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os Sponsors e os Devedores poderao
ndo obter sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente os
defensivos agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. Esses
impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agricolas.
Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais defensivos agricolas nas
lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos
Devedores e dos Sponsors podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios e, consequentemente, ocasionar perdas patrimoniais aos
Costistas.

(v) Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente

em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A
variacdo dos seus precos pode exercer um grande impacto nos resultados dos Sponsors e dos
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Devedores. As flutuacdes de precos nos produtos agricolas sdo afetadas pela demanda interna e
externa, e pelo volume de producao e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu prec¢o pode ocasionar
um grande impacto na rentabilidade dos Sponsors e dos Devedores se as respectivas receitas com as
respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de producgao, quer seja pelo preco em ddlar, quer
seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade econdmica dos Sponsors
e dos Devedores, bem como o pagamento dos Direitos Creditdrios, e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios.

(vi) Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodovidria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como

estradas sem asfalto ou sem manutencgado, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais
distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio dos defensivos agricolas e dos produtos
agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio dos defensivos agricolas e dos produtos
agricolas para transporte, seja por meio de trens, caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar em
perdas ou danos aos mesmos. As constantes mudancas climaticas, como excessos de chuva, vém
ocasionando piora no estado de conservagao das estradas, o que pode acarretar em um aumento do
numero de acidentes no transporte dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas e consequente
perda de producdo acima do previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes ndo conseguem escoar toda
a producdo no periodo de envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas, devido a filas e
demora na exportac¢ao, o que pode resultar, por parte dos Devedores e dos Sponsors, na auséncia do
cumprimento dos contratos de compra e venda de produtos agricolas ou das CPR-F. Em decorréncia
das razOes acima, a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios poderd ser afetada,
prejudicando a rentabilidade do Fundo e dos Cotistas.

(vii)  Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situacdes de crise e de insolvéncia de

revendedores, indUstrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas e sociedades
atuantes no setor poderiam afetar negativamente os contratos de compra e venda de produtos
agricola e as CPR-F, e, consequentemente o adimplemento das obrigacdes decorrentes de tais Direitos
Creidtdrios, podendo acarretar predas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

(viii)  Os Sponsors e os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem estar

expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para

cumprimento da regulamentacdo ambiental. Os Sponsors e os Devedores estdo sujeitos a extensa
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legislacao brasileira federal, estadual e municipal relacionada a prote¢do do meio ambiente e a saude
e seguranca que regula, dentre outros aspectos: (a) a geracdo, armazenagem, manuseio, USO e
transporte de produtos e residuos nocivos; (b) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no
ar ou na agua; e (c) a saude e seguranca dos empregados dos Sponsors e dos Devedores.

Os Sponsors e os Devedores também sdo obrigados ou podem vir a ser obrigados a obter licencas
especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relagao a determinados aspectos de suas
operagdOes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagao
de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execu¢cdo de mudancas
operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos
funcionarios dos Sponsors e de referidos Devedores. A violagdo de tais leis e regulamentos ou licencas
pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacdo de licencas de operagdo e/ou na
proibicdo de funcionamento das instalacdes dos Sponsors e dos Devedores.

Devido as alteracdes na regulamentacdo ambiental, como aquelas referentes a Lei n2 12.651, de 25 de
maio de 2012, conforme alterada (Novo Cddigo Florestal), e outras mudancas ndo esperadas, o valor e
a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais podem variar
consideravelmente em relacdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdao ambiental
serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente.
Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta.
Isso significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada poderd afetar a todos os, direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando os Sponsors e os Devedores contratam terceiros para proceder a qualquer
intervencdo nas suas operacdes, ndo estdo isentos de responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados por estes terceiros contratados. Os Sponsors e tais Devedores também podem ser
considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicao de pessoas
a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacao atual e
futura relacionada a protecdao do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes
de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios dos
Sponsors e dos Devedores, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacao financeira, o que
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poderd afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios, ocasionando perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

5.2.7 Outros Riscos:

0} Variacdao Cambial. Os custos, insumos e pregos internacionais de graos sofrem influéncia da

paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar) e o real. A variagdo decorrente do
descasamento de moedas entre os custos dos defensivos agricolas em reais para os Devedores em
relacdo a receita pela venda do produto, que é cotada pelos precos em ddlares nas bolsas de Chicago,
Nova lorque e/ou S3o Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios. Dessa forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o ddlar)
pode afetar potencialmente os precos e custos de producdo do produto agricola, e, assim, dificultar ou
impedir o cumprimento de pagamento dos Devedores, o que, por consequéncia, pode igualmente
causar impacto relevante e adverso nas condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditorios.

(i) Risco de descontinuidade. A Politica de Investimento estabelece que o Fundo deve destinar-se,

primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode
ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao
tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo, em fung¢do da continuidade das operagdes
regulares dos Sponsors e da capacidade deste de originar Direitos Creditérios para o Fundo conforme
os Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cdes de Cessdo e Aquisicao e a Politica de Investimento, o que
poderd ocasionar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos Creditérios
Adquiridos. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar
sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento, o que
poderd ocasionar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral,
poderdo optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, ocasionando assim a entrega de Direitos
Creditdérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros aos Cotistas. Nessas situacdes, os Cotistas poderdao
encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros
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recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditorios Adquiridos. Nestas hipéteses, os Cotistas poderdo sofrer perdas
patrimoniais.

(iii) Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos ou

dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ndao hd garantia de que a cobranga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros que estejam inadimplidos, o
gue poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, que poderao
sofrer perdas patrimoniais. A Administradora, a Gestora, o Agente Operacional e o Custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estas direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo ou serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, pela adocdo ou
manutencado dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o
convencimento dos julgadores das acdes. Caso o Fundo ndo consiga recuperar os valores relativos aos
Direitos Creditdrios, este e seus Cotistas sofrerdo perdas patrimoniais.

(iv)Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor a

riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderado acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer
garantia de completa elimina¢dao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em
condicOes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia
reduzida.

(v) Risco _decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme
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regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacbes nos valores dos ativos integrantes da

carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducgao do valor das Cotas, neste ultimo caso podendo
ocasionar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(vi)Risco _decorrente de investimento em derivativos. O Fundo poderda contratar operagbes de

derivativos de forma a buscar as taxas de remunerag¢dao necessdrias ao pagamento das respectivas
Metas de Remuneracgdo. A contratacdo deste tipo de opera¢do ndo contara com garantias adicionais
seja do Fundo, da contraparte ou da Camara de Compensacdo e Liquidacdo da B3. O valor de liquidacao
do derivativo poderd resultar em perdas para o Fundo, impactando o Patrimdnio Liquido, e
consequentemente aos Cotistas. Ndo ha como garantir que o Fundo dispora de caixa suficiente para a
liguidagdo dos derivativos em seu vencimento. Ademais, a contrata¢ao, pelo Fundo, das operagdes com
instrumentos derivativos previstas no Regulamento, poderd ndo gerar a protecdo esperada. Por fim,
ndo ha garantias de que o Fundo conseguird realizar operacdes de derivativos nos termos e condicdes
definidos no Regulamento.

(vii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para

a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante,
por qualquer prestador de servigos do Fundo, inclusive o Agente Operacional, pelo Fundo Garantidor
de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios
Adquiridos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos
Cotistas serd inferior a esperada, ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditérios no
mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(viii)  Risco de Concentracdo de Ativos. O risco da aplicacdo no Fundo possui forte correlacdo com a

concentracdo da carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentracao da carteira do Fundo,
maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas e gere perdas patrimoniais aos Cotistas.

(ix)Risco_de Descumprimento de Obrigacdes pelos Sponsors. Os Sponsors podem descumprir as
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obrigacdes assumidas nos documentos do Fundo, incluindo, mas nao se limitando a disponibilizacdo
dos Documentos Comprobatdrios e outras obrigacdes estabelecidas no Acordo Operacional e no
Contrato de Cessdo. Tais descumprimentos poderao afetar os recebimentos dos recursos oriundos dos
Direitos Creditérios Adquiridos e, consequentemente, afetar negativamente o patrimoénio do Fundo e
gerar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(x) Riscos relacionados a originacdo dos Direitos Creditdrios. A existéncia do Fundo estd condicionada

(a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos deste
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas; e (b) a condicdo
dos Sponsors em ceder Direitos Creditdrios elegiveis ao Fundo. O Fundo adquirird determinados
Direitos Creditérios cedidos pelos Sponsors. Os Sponsors podem, a qualquer momento, deixar de
originar e ceder novos Direitos Creditérios ao Fundo. Caso ndo haja originacao de Direitos Creditdrios
em quantidade suficiente a manutencdo do Fundo, a continuidade do Fundo sera afetada e poderd
haver perdas patrimoniais para os Cotistas.

(xi)Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicidvel ao Fundo. A Gestora envidara melhores

esforcos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam compativeis com a
classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia,
ndo ha garantia de que a Gestora conseguird adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a
Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicacao
do regime tributario a seus Cotistas. Caso a Gestora nao consiga fazer com que o Fundo seja classificavel
como de longo prazo, os Cotistas sofrerao perdas patrimoniais.

(xii) Risco de intervencao ou liguidacdo judicial da Administradora e Custodiante. O Fundo estd

sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervengdo ou de liquidagao judicial da Administradora e
Custodiante do Fundo, nos termos da Lei n2 6.024, de 13 de mar¢o de 1974, conforme alterada. Nesta
hipdtese, a capacidade da Administradora e Custodiante de cumprir suas funcdes para o Fundo poderd
ser afetada negativamente, ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xiii)  Possibilidade de os Direitos Creditérios Adquiridos virem a ser pagos na conta dos Sponsors
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(risco de fungibilidade). Observados os termos e as condi¢des do Regulamento, os valores relativos aos

Direitos Creditérios deverdo ser pagos diretamente na conta do Fundo. Caso, entretanto, por algum
equivoco ou problema operacional os Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos na conta dos
Sponsors, estes deverdo transferir os valores recebidos para a conta do Fundo. Ainda, caso tais Sponsors
tenham sua faléncia decretada antes de realizarem este repasse, o Fundo poderda ser obrigado a se
habilitar como credor de tais valores no processo de faléncia, e nada garante que haverd a plena
recuperacao de tais valores pelo Fundo. Nao hd garantia de que os Sponsors repassarao tais recursos
para a conta do Fundo. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razdo disso,
gerando perdas patrimoniais para os Cotistas.

(xiv)  Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatdria. Ao longo do prazo de

duracdo do Fundo, o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdégenos ao controle da
Gestora e da Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditdrios para
o Fundo. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditdrios ao Fundo
podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios Adquiridos ja integrantes da carteira
podem ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

(xv) Documentos Comprobatérios em formato eletrénico. Os Documentos Comprobatérios sdo

compostos, entre outros, por arquivos digitais, os quais sdo recebidos e guardados pelo Custodiante
exclusivamente em formato eletr6nico. Falhas operacionais nos sistemas de transmissdo e
armazenamento dos Documentos Comprobatdrios em formato eletrénico podem dificultar ou
inviabilizar o recebimento, o acesso a tais documentos e a execu¢do dos Direitos Creditdrios
Adquiridos. Nessa hipétese, o exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios Adquiridos poderd ser prejudicado, podendo acarretar perdas patrimoniais
para o Fundo e os Cotistas.

(xviy  Risco da formalizacdo eletronica das cessdes. Os Contratos de Cessdao e os Termos de Cessao

poderdo ser formalizados com a utilizacdo de assinaturas digitais pelas partes contratantes, nos termos
da legislacao aplicadvel. Como regra geral, prevalece no ordenamento juridico brasileiro o principio de
liberdade de forma, considerando idonea qualquer atitude das partes que demonstre, de modo
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inequivoco, a manifestacao de vontade, desde que ndo haja forma especial prescrita em lei, conforme
se infere dos artigos 104 e 107 do Cédigo Civil. Nesse sentido, via de regra, para o reconhecimento da
validade de contrato ou de outros documentos eletronicos, de modo que estes possam produzir
plenamente seus efeitos, é necessdrio que seja possivel comprovar sua autenticidade e integridade. De
acordo com a Medida Provisdria n2 2.200, as declaracdes de vontade das partes contratantes mediante
assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é utilizado (a) o
processo de certificagdo eletronica disponibilizado pela ICP-Brasil ou (b) outro meio de comprovacgao
da autoria e integridade do documento em forma eletrénica, desde que admitido como valido pelas
partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento. Assim, caso os Contratos de Cessao e os
Termos de Cessdao sejam assinados eletronicamente sem a utilizacdo do sistema da ICP-Brasil, a
validade da cessdo dos Direitos Creditérios Adquiridos pode ser questionada nos termos da norma e,
por consequéncia, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditérios Adquiridos ou mesmo nado conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e
a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas. Além disso, o Fundo podera enfrentar
dificuldades ou, até mesmo, ndo conseguir efetuar o registro dos Contratos de Cessao e dos Termos de
Cessao assinados digitalmente nos cartérios de titulos e documentos competentes.

(xvii)  Risco de utilizacdo de Assinatura Digital. Os Documentos Comprobatdrios, inclusive os

Contratos de Cessdao e Termos de Cessdo, poderdo ser assinados através de Assinatura Digital, que
contard com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
Governo Federal por meio da edicdo da Medida Proviséria n? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A
validade da formalizacdo dos Documentos Comprobatdrios por meio de Assinatura Digital pode ser
guestionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais Contratos de Cessao, respectivos Termos de
Cessao e Documentos Comprobatdrios serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder
Judicidrio. Neste caso, os Direitos Creditdrios deverdo ser objeto de cobranca por meio de acdo
monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acdo de
execucdo, e cujo sucesso dependerda da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da
existéncia de seu crédito e do valor devido, podendo acarretar perdas patrimoniais para o Fundo e os
Cotistas.

(xviii)  Falhas ou interrupcdo no Sistema de Assinatura Digital. Os Documentos Comprobatérios

assinados por meio de Sistema de Assinatura Digital ficardo disponiveis virtualmente a empresa que

29

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

DocusSign Envelope ID: 0CABB866-CDA0-4D81-992E-4432187B23BA

APEX

opera o referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Digital sofra falhas, fique temporariamente
indisponivel, ou seja, descontinuado, incluindo sem limitacdo por motivos operacionais, sistémicos,
relacionados a tecnologia da informag¢dao, ou forca maior, os Documentos Comprobatdrios
armazenados no Sistema de Assinatura Digital poderdao nao estar disponiveis para o Fundo, o que
poderd afetar a capacidade de o Fundo realizar a cobranca dos Direitos Creditérios por meio de acdo
de execucdo. Neste caso, os Direitos Creditérios deverdo ser objeto de cobranca por acdo monitdria ou
acdao de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma agao de execugao, e cujo
sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito
e do valor devido, podendo acarretar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

(xix)  Falhas de cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos depende da atuacdo

diligente de terceiros. Assim, qualquer falha no procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios
Adquiridos podera acarretar recebimento de valores menores do que os devidos pelos Devedores. Nao
ha qualquer garantia de que ndo ocorrerdo falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo
recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos. A ocorréncia de falhas
operacionais podera gerar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, incluindo, mas ndo se limitando
a, em razao do atraso na transferéncia de recursos para a conta do Fundo. Ademais, qualquer falha no
procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos pelo Agente de Cobranca
e Formalizacdo e/ou pelo Agente de Cobranca Judicial, incluindo, dentre outras, a falta de diligéncia no
procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial, podera acarretar perdas patrimoniais para o Fundo
e os Cotistas.

(xx) Despesas com liquidacdo ou execucdo dos Direitos Creditérios Adquiridos. Despesas de

liguidacdo ou execucao de Direitos Creditérios, incluindo honorarios advocaticios, entre outros,
deverdo ser pagas, conforme a ordem de alocacdo de recursos do Fundo, previamente a amortizacdo
ou ao resgate das Cotas, reduzindo o valor disponivel para pagamento aos Cotistas. Assim, essas
despesas poderao afetar o valor a ser pago aos Cotistas, sendo que a inexisténcia de recursos
suficientes no Fundo pode comprometer a viabilidade econémica do processo de cobranca.

(xxiy  Risco de fungibilidade. Na hipétese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos

Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos diretamente para o Agente de Cobranca e Formalizacao
e/ou o Agente de Cobranca Judicial, tanto no caso de cobrancga judicial e extrajudicial, este devera
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repassar tais valores ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cobranca, entretanto nao ha
garantia de que o Agente de Cobranca e Formalizacdo e/ou o Agente de Cobranca Judicial repassara
tais recursos ao Fundo na forma estabelecida no referido contrato, situagdo em que o Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Ainda, caso
o Agente de Cobranca e Formalizacdo e/ou o Agente de Cobranca Judicial tenha sua faléncia decretada
antes de realizar este repasse, o Fundo podera ser obrigado a se habilitar como credor de tais valores
no processo de faléncia, e nada garante que haverd a plena recuperagao de tais valores pelo Fundo.
Nestes casos, exclui-se a culpabilidade da Administradora, da Gestora, e do Custodiante em razao de
conduta diversa do Agente de Cobranca e Formalizacdo e/ou do Agente de Cobranca Judicial daquela
prevista no respectivo contrato.

(xxii)  Risco de guestionamento da validade ou eficcia da cessdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

A Administradora, a Gestora, o Agente Operacional e o Custodiante ndo sdo responsaveis por (a)
verificacdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessdo; (b) os Direitos
Creditorios Adquiridos virem a ser alcangados por obrigacdes dos Sponsors e/ou terceiros; ou (c)
questionamentos quanto a representacdo dos Sponsors. A cessao de Direitos Creditorios pode ser
invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinacdo do Poder Judiciario, caso
realizada em: (a) fraude contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditérios os Sponsors
estejam insolventes ou se em razao da cessdo passar a esse estado; (b) fraude a execucao, caso, (1)
guando da cessao dos Direitos Creditdrios os Sponsors sejam sujeitos passivos de demanda judicial
capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (2) esteja pendente, em relacdo aos Direitos Creditorios
Adquiridos, na respectiva Data da Aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real; (c) fraude a
execucao fiscal, se os Sponsors, quando da celebragdo da cessao dos Direitos Creditérios, sendo sujeito
passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessdo dos Direitos
Creditdrios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de processo de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de recuperagao extrajudicial ou de processos
similares contra os Sponsors; (d) na eventual existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios
Adquiridos, constituidas antes da sua cessdao ao Fundo, sem o seu conhecimento; e (e) na eventual
existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios Adquiridos,
ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o seu conhecimento. Nestes casos, os Cotistas poderao
sofrer perdas patrimoniais.
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(xxiii)  Risco _de auséncia de histérico da carteira. Dada que a Carteira é composta por Direitos

Creditérios Adquiridos pulverizados em relagao a seus Devedores, ndo hd como avaliar o histérico de
inadimpléncia da carteira do Fundo, no que tange aos Direitos Creditérios Adquiridos, o qual podera
impactar negativamente os resultados do Fundo.

(xxiv)  Falhas ou interrupcdo dos servicos pelos prestadores de servicos. O funcionamento do Fundo

depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a
Administradora, a Gestora, o Agente Operacional e o Custodiante. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, na prestacdo de servicos pelos prestadores contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, poderd afetar o regular
funcionamento do Fundo e gerar perdas patrimoniais aos Cotistas. Ainda, no caso de substituicdo,
poderd haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo do novo prestador de servicos.
Qualquer desses fatos poderd levar a prejuizos ao Fundo e seus Cotistas ou, até mesmo, a sua
liquidagao.

(xxv)  Risco de patriménio liguido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,

sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cGes adversas de
liguidez e negociag¢ao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nao ha garantia de completa
eliminac¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, hipotese
em que o Fundo ndo possuird recursos suficientes para satisfazer suas obrigacdes. Sempre que for
verificada insuficiéncia de caixa e/ou ocorréncia de patrimonio liquido negativo no Fundo, o
Administrador, mediante recomendacdo da Gestora, convocara os Cotistas em Assembleia Geral para
deliberar os procedimentos a serem adotados em caso de Patrimonio Liquido negativo, sendo que
deliberacdo poderd aprovar a realizacdo de eventual aporte adicional no Fundo pelos Cotistas, que
poderdo ser diluidos caso nao participem do aporte de capital. Em qualquer desses cenarios, o
Patrimoénio Liquido negativo do Fundo podera resultar em perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xxvi)  Risco de revogacao de licencas e autorizacdes. As atividades dos prestadores de servicos do

Fundo dependem de licengcas e autorizacbes outorgadas a estes por 6rgdos reguladores e
autorreguladores, incluindo, sem limitacdo, a CVM e o BACEN. O término, a ndo renovac¢dao ou o
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cancelamento de tais licencas e autorizacbes podera afetar negativamente a execucao dos servicos
técnicos prestados ao Fundo, impactando o seu funcionamento e, por consequéncia, a rentabilidade
das Cotas.

(xxvii) Risco decorrente _da pandemia da COVID-19 e demais doencas. O surto de doengas

transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o zika, o ebola, a gripe aviaria, a
febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratdria no oriente médio (MERS) e a sindrome respiratdria
aguda grave (SARS), pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. No que diz respeito
aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas
transmissiveis pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que
haja o0 aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos, podendo gerar perdas ao Fundo
e consequentemente aos seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos na
economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, é possivel que o Governo Federal e o mercado
implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditorios Adquiridos e,
portanto, a rentabilidade do Fundo.

(xxviii) Auséncia de responsabilidade dos Sponsors pela inadimpléncia dos Direitos Creditérios. Os

Sponsors sao responsaveis somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizacdo dos
Direitos Creditérios representados por Notas Fiscais adquiridos pelo Fundo. Os Sponsors ndo assumem
qualquer responsabilidade ou coobrigacdo pelo pagamento ou pela solvéncia de qualquer dos
Devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, nos termos deste Regulamento, do Acordo
Operacional e do Contratos de Cessao.

Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento
dos Direitos Creditdrios, poderd haver impacto resultante do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas.
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(xxix)  Risco de Auséncia de Registro da Cessdo de Direitos Creditorios em Cartorios de Registro de

Titulos e Documentos. Os Contratos de Cessdo e os Termos de Cessdo podem ndo ser submetidos a

registro nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, o que pode afetar a cobranga
dos Direitos Creditérios Adquiridos, incluindo a cobranga e a realizagdo dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos. A auséncia de registro podera fazer com que a eficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios
Adquiridos seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios ao Fundo que, por sua vez, poderd impactar a rentabilidade das Cotas
e ocasionar perdas patrimoniais aos Cotistas. Ademais, as obriga¢des dos Sponsors ou o eventual inicio
de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucao,
liguidacdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdicao,
a qualquer tempo, poderao eventualmente atingir os Direitos Creditérios Adquiridos cuja cessdao nao
tenha sido registrada nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, por nao
caracterizarem uma cessao eficaz perante terceiros.

(xxx)  Risco de Questionamento Referente ao Curso Forcado da Moeda. O Decreto-Lei n? 857, de 11

de setembro de 1969, conforme alterado, a Lei n° 8.880 de 27 de maio de 1994, conforme alterada, a
Lei n2 10.192, de 14 de fevereiro de 2001, conforme alterada, bem como o Cédigo Civil, determinam,
como regra geral, serem nulas de pleno direito as obrigacdes que estipulam pagamento ou indexacao
em moeda estrangeira. Adicionalmente, a legislacao brasileira, conforme o caso, pode conter restricdes
a formalizagao de titulos com valor atrelado a mercadorias cujo prego esteja sujeito a variagao cambial.
Considerando que determinados Direitos Creditdrios poderdo ter seu valor atrelado a mercadorias cujo
preco esteja sujeito a variacdo cambial de moeda estrangeira, pode existir questionamento acerca da
validade da indexagao dos Direitos Creditdrios a variagdo cambial de moeda estrangeira, o que, por sua
vez, poderia impactar o pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e, consequentemente,
acarretar em perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xxxi)  Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipdteses excepcionais, presentes no

Contrato de Cessdo e/ou no Acordo Operacional e/ou no Contrato de Agente Operacional, nas quais a
transferéncia a titulo de pagamento dos Direitos Creditdrios ao Fundo ndo possa ser identificada pelo
Custodiante, o Agente de Cobranca e Formalizacdo auxiliard o Custodiante na conciliagdo dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios, confirmando o Devedor, o respectivo Direito Creditério e/ou
respectiva parcela do Direito Creditdrio associada a transferéncia realizada para a conta corrente de
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titularidade do Fundo. Neste sentido, o Fundo e o Custodiante ndo garantem aos Cotistas do Fundo
que tal confirmacdo pelo Agente de Cobranca e Formalizacdo, sera realizada de forma correta,
podendo, assim, existir erros operacionais na realiza¢cdo destas conciliagdes extraordinarias; podendo
acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

5.3 O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicdveis aos Direitos Creditdrios Adquiridos e ao Ativos Financeiros, alteragdo na politica
monetdria, alteracdo da politica fiscal aplicdvel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Cotistas.

6. CAPITULO VI- ADMINISTRADORA
6.1 O Fundo é administrado pela Administradora.

6.1.1 A Administradora declara que é instituicdo participante aderente ao FATCA, com GIIN
FAWKB1.99999.SL.076.

6.2 A escrituracdao de Cotas serd efetuada pela Administradora.

6.3 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracdo do Fundo, de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e
correcdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na condugdo de seus préprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia: (i) das leis e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento; (iii) das
deliberacbes em Assembleia Geral; e (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de
informacdo e de preservacdo dos direitos dos titulares das Cotas.

6.4 A Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administra¢cdo do Fundo
e para exercer os direitos inerente aos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, bem como
exercer todos os direitos inerentes aos mesmos.
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6.5 Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além daquelas previstas no artigo 34 da
Instru¢do CVM n2 356/01:

(i)  registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o presente
Regulamento, bem como futuras alteracGes e respectivas consolida¢des do Regulamento, na CVM;

(ii)  celebrar os documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por conta e
ordem do Fundo, a Empresa de Auditoria encarregada da revisdo das demonstracées financeiras e das
contas do Fundo e da andlise de sua situacao;

(iii) independentemente da agdo do Custodiante, do Agente de Cobrancga e Formalizagao iniciar ou
fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais,
necessarios (a) a cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo; (b) a excussao de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a salvaguarda
dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(iv) praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem
legal, operacional e administrativa;

(v) manter atualizados e em perfeita ordem o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberacdes
da Assembleia Geral ou nas hipdteses previstas neste Regulamento;

(vi) convocar a Assembleia Geral conforme disposto neste Regulamento;

(vii)  nocaso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencao
ou liquidacdo extrajudicial, ou, ainda, de regimes similares, de bancos em que transitem recursos
relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos, requerer o imediato direcionamento desse fluxo de
recursos para outra conta de depédsito, de titularidade do Fundo;

(viii)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

36

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

DocusSign Envelope ID: 0CABB866-CDA0-4D81-992E-4432187B23BA

APEX

(ix) fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua competéncia,
informacdes relativas as operacdes do Fundo;

(x) assumir a defesa dos interesses do Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras;

(xi) cumprir com todas as demais disposi¢des previstas na Instru¢do CVM n2 356/01;

(xii)  constituir procuradores, inclusive para os fim de proceder a cobranca amigavel ou judicial dos
Direitos Creditdrios Adquiridos do Fundo, sendo que nenhuma das procuracdes outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, podera ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses,
contados da data de sua outorga, com excegdo: (a) da procura¢do outorgada ao Custodiante ou ao
Agente de Cobranca e Formalizacdo; e (b) das procuracdes com poderes de representacao em juizo,
gue poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e

(xiii)  monitorar, mensalmente, o indice de Subordinag3o.

6.6 Evedado a Administradora, além do disposto nos artigos 35 e 36 da Instru¢do CVM n?2 356/01:

(i)  criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios e

os Ativos Financeiros; e
(ii)  emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.

Substituicdo e Renuncia da Administradora

6.7 Nos termos do artigo 37 da Instrucdo CVM n2 356/01, a Administradora pode renunciar a
administracdo do Fundo, mediante carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou por
meio eletrénico, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo
15 (quinze) dias contados da convocacdo, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do
Fundo.
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6.8 No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas fungbes até sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, dias contados da data de
realizagao da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituicdao ou liquidagao do Fundo.

6.9 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituiciao da
Administradora.

6.9.1 Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicao da Administradora, esta deverd
permanecer no exercicio regular de suas funcoes até que seja efetivamente substituida, o que devera
ocorrer em prazo de, no maximo, 30 (trinta) dias, contados da data da respectiva Assembleia Geral,
sob pena de liquida¢ao do Fundo.

6.10 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposi¢do da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir os deveres e obrigacdes da Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicao que vier
a substitui-la.

6.11 Na hipdtese de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo aplicar-se-a, no que
couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil da prépria Administradora.

6.12 A perda da condicdo de Administradora do Fundo dar-se-3, ainda, independentemente de
qualquer notificagdo, na hipdtese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas

gue regulam o exercicio de suas atividades.

Taxa de Administracdo
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6.13 Pelos servicos de administragdo, distribuicdo de Cotas, gestao, consultoria, custddia dos ativos,
escrituracdo e controladoria do Fundo, este pagara a taxa de administracao descrita no Anexo IV deste
Regulamento.

6.14 A remunerag¢do acima deve ser calculada e provisionada todo Dia Util (em base de 252 dias por
ano) e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

6.15 A remuneragao acima nao inclui os Encargos do Fundo que serdao debitados do Fundo pela
Administradora.

6.16 A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo a prestadores de servicos contratados para auxiliar na prestacao dos servigos
de administracdo, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de
administragao.

6.17 A eventual cobranca de taxa de performance, quando aplicavel, devera ser descrita no Anexo IV
deste Regulamento. Na data deste Regulamento, ndo sera devida taxa de performance pelo Fundo.

6.18 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como, taxa de ingresso ou taxa de
saida.

7. CAPITULO VII - CONTRATAGAO DE TERCEIROS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

7.1 A Administradora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e da responsabilidade de seu
diretor ou sdcio-gerente designado, e desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral ou previsto neste Regulamento, contratar servigos de:

(i) gestdo da carteira do Fundo;
(ii) custddia; e

(iii) agente de cobranca, para cobrar e receber, extrajudicialmente e judicialmente, em nome do
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Fundo, os Direitos Creditérios Inadimplidos.

Gestora

7.2 A atividade de gestdo da carteira do Fundo, incluindo a analise, aprovacdo e aquisicdo dos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, ficard a cargo da Gestora.

7.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo presente
Regulamento, a Gestora serd responsavel pelas seguintes atividades:

(i)  analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo,
em estrita observancia ao Acordo Operacional, ao Contrato de Agente Operacional, aos Critérios de
Elegibilidade, as Condicdes de Cessdo e Aquisicdo e a Politica de Investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo;

(i) observar as disposicdes da regulamentacgdo aplicavel com relagdo a sua atividade de gestao de
carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta, as vedacdes e as obrigacdes previstas

na regulamentacgdo vigente;

(iii) tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios de boa técnica

de investimentos;

(iv) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitadas, na esfera de
sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

(v) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais
notificacbes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;
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(vi)  monitorar o Indice de inadimpléncia;

(vii)  vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos Creditdérios Adquiridos, desde que nao seja para
(a) a Administradora; (b) a Gestora; (c) o Custodiante; (d) Agente Operacional; ou (e) ao Agente de
Cobranca e Formalizacdo, bem como suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contdbeis que tratam desse assunto; e

(viii) demais atividades e atribui¢cdes previstas no Contrato de Gestao.

7.3 Serd devida a Gestora, a titulo de honorarios pelas atividades estabelecidas neste Regulamento,
uma taxa de gestdo a ser deduzida da Taxa de Administragao.

74 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e 36 da
Instru¢do CVM n2 356/01, conforme aplicavel, e no presente Regulamento:

(i)  criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios Adquiridos e
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(i)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

75 As disposicdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas neste
Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e a rendncia da Gestora.

7.6 Nas hipdteses de substituicdo e a renuncia da Gestora ou de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no
gue couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil do prépria Gestora.

77 A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores
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de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A integra da politica
relativa ao exercicio do direito de voto da Gestora estd disponivel no Website da Gestora.

7.8 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, a Gestora sera responsavel: (i) por todos os servicos relativos a alocacdo de
recursos de titularidade do Fundo, observada a Politica de Investimento do Fundo; e (ii) quaisquer
outros servigos inerentes a atividade de gestao da carteira do Fundo.

Custodiante

7.9 As atividades de custédia e controladoria dos Direitos Creditérios Adquiridos e demais ativos do
Fundo, bem como a de escrituracdao das Cotas do Fundo e a guarda dos e dos Documentos
Comprobatérios serdo prestadas pelo Custodiante.

7.10 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes estabelecidos nos documentos do Fundo e na
regulamentacdo aplicavel, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades relacionadas a
custédia do Fundo:

(i)  validar, no momento de cada cessdo, os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade;

(ii)  receber e verificar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios;

(iii) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Comprobatodrios referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos;

(iv) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios Adquiridos, evidenciados pelo
Termos de Cessao e demais nos Documentos Comprobatérios da operacao;

(v) fazer a custédia e a guarda dos Documentos Comprobatérios, sendo certo que os arquivos
eletrénicos serdao armazenados em repositério digital;
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(vi) fazer a custddia dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(vii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem os
Documentos Comprobatdrios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para a Empresa de
Auditoria, a Agéncia de Classificacdo de Risco e autoridades regulatdrias, se necessario; e

(viii) cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditdrios Adquiridos e aos Ativos Financeiros.

711 Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios Adquiridos, o
Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, podera realizar a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios Adquiridos por amostragem, observada a metodologia
prevista também no Anexo VIl a este Regulamento.

7.12 0Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos que forem inadimplidos ou
substituidos, em um determinado trimestre, deverao ser verificados de forma individualizada e integral
pelo Custodiante, nos termos da regulamentagao aplicavel.

7.13 As inconsisténcias do procedimento de verificacdo de lastro serdo informadas a Administradora.
N3o obstante tal auditoria, o Custodiante n3ao é responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos Creditorios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel

pela pronta informagao caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

7.14 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme a legislacdo em
vigor, terceiro independente para auxilid-lo na verificacdo do lastro e na guarda dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditorios Adquiridos, nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel.

7.15 Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para verificacdo do lastro e para guarda
fisica dos Documentos Comprobatdrios ndo poderao ser: (i) originadores de Direitos Creditérios; (ii) os
Sponsors, bem como suas afiliadas; e (iii) a Gestora, bem como suas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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7.16 O Custodiante poderd renunciar a qualquer tempo as suas fungdes, aplicando-se, no que couber,
as disposic¢oes relativas a substituicdo e a rentncia da Administradora descritas neste Regulamento,
observado o disposto nos itens abaixo.

7.17 A renuncia, pelo Custodiante, das fung¢des assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificagdo a Administradora.

7.18 Na hipdtese de envio de notificacdo de renuncia pelo Custodiante, a Administradora devera: (ii)
imediatamente, divulgar fato relevante; (ii) da data do recebimento da notificacdo de renuncia até a
data de realizacao da respectiva Assembleia Geral, consultar e buscar obter propostas de instituicdes
credenciadas perante a CVM para a prestacdo dos servicos de custddia qualificada de fundos de
investimento, com capacidade técnica para assumir as funcdes de custddia do Fundo, em substituicdo
ao Custodiante; e (iii) no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data do recebimento da notificacao
de renuncia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, devendo
a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contado da respectiva
convocagao.

7.19 Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo do Custodiante, este devera
permanecer no exercicio regular de suas fungbes até que seja efetivamente substituido, o que devera
ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral,
sob pena de liquidacdo antecipada do Fundo.

7.19.1 Expirado o prazo acima, a Administradora podera promover a consignacao dos titulos e valores
mobiliarios da carteira do Fundo, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

720 O Custodiante dispGe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que |he permitirdo o efetivo controle sobre os terceiros contratados para auxilia-lo na
verificacdo e na guarda dos Documentos Comprobatérios, bem como para diligenciar o cumprimento,
por esses terceiros, de suas obrigacdes previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos. Tais
regras e procedimentos deverdo ser descritos nos contratos com os terceiros contratados e estdo
disponiveis para consulta no site do Custodiante, no seguinte enderecgo: https://www.brltrust.com.br/.
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Agente de Cobranca

7.21 Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos serdo prestados pelo
Agente de Cobranca e Formalizacdo, em nome do Fundo, sendo responsaveis por todos os servicos
relativos a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos que ndo tenham sido
pagos nas datas de seus vencimentos, observadas a politica de cobranga definida no Contrato de
Cobranga e Formalizagao, em linha com as diretrizes de cobranga estabelecidas no Anexo VI. Ainda,
nos termos do Contrato de Cobranca e Formalizacdo, o Agente de Cobranca Judicial sera responsavel
pela cobranca judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos.

7.22 0O Agente de Cobranca e Formalizacdo compromete-se a enviar mensalmente, ou sempre que
solicitado, a Administradora e a Gestora e/ou Agente Operacional, conforme aplicavel, relatério
contendo informacdes sobre eventuais quitacdes, acordos, renegociacoes, descontos ou alteracdo de
datas de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos, se houver, nos termos dos
Contratos de Cobranca e deste Regulamento, bem como relatérios semanais nos termos do Contrato
de Formalizagdo e Cobranga.

Agente Operacional

723 O Agente Operacional foi contratado para a prestacdo de servicos relacionados ao
desenvolvimento e manutencdo de software destinado a automacao: (i) das rotinas de verificacdo e
validacdo do cumprimento das Condicdes de Cessao e Aquisicao pelos Direitos Creditérios, de modo a
assessorar a Gestora em referido processo de validacdo de condi¢des, bem como (ii) do processo de
identificacdo e conciliagdo dos pagamentos dos respectivos Direitos Creditérios, identificacdo de
créditos e, ainda, suporte operacional as atividades do Fundo, nos termos do Regulamento e do
Contrato de Agente Operacional.

Empresa de Auditoria
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724 A Empresa de Auditoria foi contratada para prestar servicos de auditor independente,
encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da anadlise de sua
situagdo, devidamente cadastrada na CVM para prestar servicos de auditoria independente.

Disposicoes Comuns aos Prestadores de Servicos do Fundo

7.25 A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacao, que lhe permitirdao diligenciar o cumprimento, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Agente
Operacional, pelo Agente de Cobranca e Formalizacdo e pela Empresa de Auditoria de suas obrigacdes
descritas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacdo de servigos. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora no seguinte
endereco https://www.brltrust.com.br/.

8. CAPITULO VIIl — COTAS

Caracteristicas Gerais

8.1  As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas
de cada classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de
duracdo de cada série ou classe, conforme previstos nos respectivos Suplementos, ou em virtude da
liguidacdo do Fundo. Todas as Cotas de uma mesma série de Cotas Seniores ou de uma mesma classe
subordinada terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direito de voto.

8.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos
titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsitos em seu nome. A titularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido pela B3,
enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo
Escriturador, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem
eletronicamente custodiadas na B3.

8.3 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Juniores, com as caracteristicas descritas nas clausulas a seguir.
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84 Somente investidores integrantes do Publico Alvo poderao adquirir as Cotas.

8.5 Qualquer emissdo de Cotas do Fundo destinada a colocagdo publica deve ser avaliada por agéncia
de classificagao de risco em funcionamento no pais.

8.6 A classificacdo de risco de emissdao de Cotas do Fundo estard dispensada, nos termos do Artigo
23-A da Instru¢do CVM n2 356/01, quando a oferta publica de Cotas for destinada a um Unico Cotista
ou a um grupo vinculado por interesse indissociavel, que assine termo de adesdo ao Regulamento
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido e da auséncia de classificacdo de risco, cujas Cotas ndo poderdo ser negociadas no
mercado secunddrio enquanto ndo obtiverem a classificacdo de risco, nos termos do item 8.5 acima.
Caso os Cotistas venham a negociar suas Cotas, no mercado secundario, sera obrigatdria a
apresentacdo de relatério de classificacdo de risco por agéncia de rating independente na CVM.

8.7 A somatdria do valor representado pelas Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores no patrimonio do Fundo devera ser sempre igual ou inferior ao valor definido
para o Programa, conforme previsto no Anexo |, podendo ser alterado em caso de eventual alteracado
do valor do Programa, se assim deliberado e aprovado em Assembleia Geral, realizada nos termos do
item 17 do presente Regulamento.

Cotas Seniores

8.8 As Cotas Seniores, quando emitidas, terdo as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacGes comuns:

(i)  prioridade de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo em
relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores, observado o disposto neste
Regulamento;

(i)  aquantidade, valor unitario de emissdo na data da primeira integraliza¢do, a forma de colocacao
e a Meta de Remuneracdo Sénior serdo definidas no respectivo Suplemento;
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(iii)  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacio,
amortiza¢ao ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(iv) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um) voto;

(v)  é expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdao ou tratamento nao igualitario entre os
titulares de Cotas Seniores; e

(vi) poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortiza¢do, resgate e
remunerag¢do, conforme respectivo Suplemento de Cotas Seniores.

8.8.1 Enquanto existirem Cotas Seniores em circula¢do, o indice de Subordinacdo devera ser mantido,
observado que o indice de Subordinacdo podera ser alterado apenas se assim deliberado e aprovado
em Assembleia Geral, realizada nos termos do item 17 do presente Regulamento.

8.8.2 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, as Cotas Seniores poderdao ser emitidas em
multiplas séries, observado que as Cotas Seniores de uma mesma série terao iguais taxas, despesas e
prazos, com as caracteristicas de cada respectivo Suplemento.

Cotas Subordinadas Mezanino

8.9 AsCotas Subordinadas Mezanino, guando emitidas, terdo as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:

(i)  subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto neste Regulamento, mas que, para os mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores;

(i)  aquantidade, valor unitario de emissdo na data da primeira integraliza¢do, a forma de colocacao
e a Meta de Remuneracdao Mezanino, que podera ser acrescida da Remuneracdao Adicional, serdao
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definidas no respectivo Suplemento;

(iii) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo,
amortizagao ou resgate, observados o disposto neste Regulamento;

(iv) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino corresponderd 1 (um) voto; e

(v) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os
titulares de Cotas Subordinada Mezanino.

8.9.1 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, poderdo ser emitidas novas Cotas Subordinadas
Mezanino, a exclusivo critério da Administradora.

8.9.2 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissdes, observadas as disposi¢des da Instru¢ao CVM n?Q
356/01 e desde que as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam idéntica
preferéncia e subordinacdo as demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino que estejam em
circulacdo a época, para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo.

8.9.3 Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino terao direito de preferéncia na subscricao
de novas Emissbes de Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da classe de Cotas
Subordinada Mezanino objeto da Emissao.

Cotas Subordinadas Juniores

8.10 As Cotas Subordinadas Juniores quando emitidas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:

(i)  subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto neste Regulamento;
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(i)  aquantidade, valor unitario de emissdo na data da primeira integraliza¢do, a forma de colocacao
e a Meta de Remuneragdo Junior, serao definidas no respectivo Suplemento;

(iii)  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacio,
amortizacdo ou resgate, observados o disposto neste Regulamento;

(iv) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdao nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Subordinada Junior corresponderd 1 (um) voto; e

(v) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdao ou tratamento nao igualitario entre os
titulares de Cotas Subordinadas Juniores.

8.10.1 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, poderdao ser emitidas novas Cotas Subordinadas
Juniores, a exclusivo critério da Administradora.

8.11 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais classes de Cotas
Subordinadas Junior, em uma ou mais emissdes, observadas as disposicdes da Instrucdo CVM n?@
356/01 e desde que as Cotas Subordinadas Junior que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia
e subordinacdo as demais classes de Cotas Subordinadas Junior que estejam em circulacdo a época,
para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

8.12 Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de preferéncia na subscricdo de
novas Emissdes de Cotas Subordinadas Junior, independentemente da classe de Cotas Subordinadas
Junior objeto da Emissao.

9. CAPITULO IX — SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

9.1 As Cotas de cada classe ou série serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de
Integralizacdo Inicial, que sera determinada pela Administradora, observadas as Chamadas de Capital
a serem realizadas pela Administradora nos termos do respectivo Compromisso de Investimento.
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9.2 Em cada data de integralizacao de Cotas Seniores, considerada pro forma a integralizacao
pretendida, deverd ser observado o indice de Subordinag3o.

9.3 Porocasido da subscricdo inicial de Cotas, o Cotista (i) assinard o boletim individual de subscricao,
que serd autenticado pela Administradora; (ii) recebera exemplar deste Regulamento, declarando, por
meio de assinatura de Termo de Adesdo ao Regulamento, (a) estar ciente das disposicdes contidas
neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de Investimento, a composi¢do do
Fundo e a Taxa de Administracao; (b) estar ciente dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descritos neste Regulamento; (iii) assinara declaracdo de Investidor Profissional; e (iv) para
as Cotas Subordinadas Mezanino, assinar Compromisso de Investimento do qual constard o valor total
que o investidor se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas
de Capital realizadas pelo Administrador.

94 Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Direitos Creditérios
e/ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, a Administradora,
conforme orientacdo da Gestora, realizard Chamadas de Capital, ou seja, comunicard aos Cotistas, por
meio de correio eletronico, conforme cadastro do Cotista na Administradora, sobre tal oportunidade
e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante a subscri¢do e integralizacdo
ou a integralizacdo das Cotas subscritas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento
e/ou Boletins de Subscri¢do, conforme o caso, para cada um dos Cotistas.

9.4.1 Os Cotistas Seniores deverdo responder as Chamadas de Capital dentro do prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis informando se ha interesse em subscrever e integralizar Cotas Seniores.

9.4.2 Os Cotistas Subordinados Mezanino deverdao seguir os procedimentos estabelecidos no
respectivo Compromisso de Investimento, observado que, em qualquer caso, o indice de Subordinagdo
deverd ser observado no ambito das Chamadas de Capital e dos aportes em Cotas Subordinadas
Mezanino.

9.5 Na integralizacdo de Cotas que ocorrer em dia diferente da respectiva Data de Integralizacao
Inicial os valores das respectivas Cotas serdo os do fechamento do dia anterior a respectiva data de
integralizacdo.
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9.5.1 Caso os recursos sejam entregues pelo investidor ao Fundo até as 14h00 (quatorze horas), serao
considerados como entregues no mesmo Dia Util; e caso os recursos sejam entregues pelo investidor
ao Fundo apds as 14h00 (quatorze horas), serdo considerados como entregues no primeiro Dia Util
subsequente.

9.6 As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
sejam objeto de registro ou depdsito centralizado na B3; ou (ii) de transferéncia eletrénica disponivel
—TED, débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia
de recursos autorizados pelo BACEN, caso as Cotas ndo sejam objeto de registro ou depdsito
centralizado na B3.

9.7 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

9.8 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primério,
por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado
secunddrio por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

99 Cada Cota Sénior e cada Cota Subordinada Mezanino terd seu valor unitdrio calculado no
fechamento de cada Dia Util, conforme metodologia de calculo detalhada no respectivo Suplemento.

9.10 Cada Cota Subordinada Junior terd seu valor calculado no fechamento de cada Dia Util, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisdao do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido, apds
a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero
total de Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo.

9.11 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem
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como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

10. CAPITULO X — RESGATE E AMORTIZAGCAO DAS COTAS

10.1 Os pagamentos das AmortizacGes Seniores, das Amortizacdes Mezaninos e das Amortizacdes
Extraordindrias serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste
Capitulo X.

10.2 Se o patrimonio do Fundo permitir, serdo pagas as Amortiza¢des Sénior, de acordo com a ordem
de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento.

10.3 Apds o pagamento da Amortizacdo Sénior, se o patrimonio do Fundo permitir, serdo pagas as
Amortizagdes Mezanino, de acordo com a ordem de alocagao de recursos neste Regulamento.

104 A Administradora realizara a Amortizacao Sénior e Amortizagdao Mezanino, conforme previsto nas
cldusulas 10.2 e 10.3, de forma proporcional, sempre que as Disponibilidades superarem o valor de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais). Tais amortizagdes deverdo ser solicitadas pela Gestora, sendo
certo que a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino esta sujeita a aprovacdo em
Assembleia Geral, observado o previsto neste Regulamento.

10.5 Poderd ser realizada a Amortizacdo Extraordindria das Cotas, a exclusivo critério da
Administradora e desde que, (i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento
de Liquidacdo Antecipada pela Administradora; (ii) a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo, de
acordo com a ordem prevista no Capitulo Xlll, seja respeitada; e (iii) considerada pro forma a
amortizacdo a ser realizada, seja observado o Indice de Subordinag3o.

10.5.1 Adicionalmente aos requisitos dispostos no item 10.5 acima, as Cotas Subordinadas Junior sé
poderdo ser amortizadas extraordinariamente desde que: (i) seja respeitado o prazo de 12 (doze)
meses entre cada amortizacao; (ii) o valor a ser amortizado seja, no maximo, o valor equivalente a Meta
de Remuneracdo das Cotas Subordinadas Junior, ou seja, considerada pro forma a amortizacdo, as
Cotas Subordinadas Junior deverdao representar, no minimo, o valor equivalente ao montante
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integralizado na Data de Integralizacdo Inicial das Cotas Subordinadas Junior; e (iii) as Cotas Seniores
tenham sido resgatadas.

10.6 As Cotas serdo resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de amortizagdao da respectiva
série ou classe, ou ao final do prazo de duracdo da respectiva série ou classe, de acordo com as
condigOes previstas nos respectivos Suplementos, ou ainda em virtude da liquidagao antecipada do
Fundo, observado o disposto neste Regulamento.

10.7 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser resgatadas na data do término
do prazo de duragdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo seu respectivo valor
contabil.

10.8 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de pagamento da Amortizacdo Sénior, da Amortizacdo Mezanino e da Amortizacao
Extraordindria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serao amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

10.9 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, o Fundo deverd
transferir ou creditar os recursos financeiros relativos a amortizacdo ou ao resgate de Cotas aos
titulares das Cotas para os titulares de Cotas, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

10.10 Os recursos depositados na conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Cotas,
guando das amortizacOes e do resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Fundo, em cada data de amortiza¢do ou resgate.

10.11 Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional, excepcionalmente os pagamentos
poderdo ser efetuados em Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros, conforme disposto
neste Regulamento, notadamente nas hipdéteses de liquida¢do do Fundo.
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10.12 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a Administradora
efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores

devidos.
11. CAPITULO XI - COMITE DE INVESTIMENTO

11.1 O Fundo terd um Comité de Investimento com a atribuicdo de aprovar a aquisi¢ao, pelo Fundo,
de determinados Direitos Creditdrios que ndo se enquadrem nos parametros de aquisicao de Direitos
Creditdrios estabelecidos no Contrato de Gestao.

11.2 O Comité de Investimento devera ser composto por até 3 (trés) membros efetivos, sendo 01 (um)
membro indicado em conjunto pelos Cotistas detentores das Cotas Seniores e 1 (um) membro indicado
em conjunto pelos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Mezanino e 1 (um) membro indicado
em conjunto pelos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Juniores, sendo que todos os membros
devem ser nomeados pelos respectivos detentores das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Juniores, em sede de Assembleia Geral convocada especificamente para tanto.

11.2.1 Os Cotistas detentores das Cotas Seniores, os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas
Mezanino e os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Juniores poderdo indicar até 3 (trés)
suplentes aos membros efetivos do Comité de Investimento, sendo que todos os membros devem ser
nomeados pelos respectivos detentores das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores, em sede de Assembleia Geral e poderdo representar, individualmente, no caso
de auséncia dos membros efetivos.

11.3 O Comité de Investimento deverd ser convocado pela Gestora, caso esta identifique que algum
Direito Creditério indicado pelos Sponsors nao atendeu aos parametros estabelecidos no Contrato de
Gestdo, por meio de correio eletronico ou carta registrada aos enderecos fornecidos pelos membros
do Comité de Investimentos a Administradora.

11.3.1 A convocacio deverd ser realizada com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia constando
data, hordrio, local e a pauta da reunido, bem como devera ser encaminhada qualquer documentacgao
de posse da Gestora que possa contribuir para as decisdes dos membros do Comité de Investimento.
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11.3.2 Independentemente das formalidades previstas no item acima, sera considerada validamente
convocada a reunidao do Comité de Investimentos a que comparecerem todos os seus membros.

114 As deliberagdes do Comité de Investimento para a aprovagao da aquisicao de Direitos Creditérios
serdo tomadas sempre por unanimidade dos membros.

115 As reunides do Comité de Investimento poderdo ser realizadas por videoconferéncia,
teleconferéncia, correio eletrénico, ou qualquer outro meio eletrénico admitido, casos em que as
respectivas atas serdo preparadas pelo secretario da reunido e encaminhadas para assinatura dos
membros, devendo ser entregues pela Gestora a Administradora para arquivamento. Os membros do
Comité de Investimento também poderado votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde
gue recebida pela Gestora, antes do inicio da reunido, devendo tais votos, ser entregues pela Gestora
a Administradora juntamente com a ata.

12. CAPITULO XIl - HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA
DE DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

12.1 Caso na data de sua liquidacdo, o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em circulacdo, as Cotas em circulacao
poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.

12.2 Qualquer entrega de Direitos Creditérios Adquiridos ou dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgastes aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de
rateio, considerando a ordem de prioridade das Cotas e a propor¢ao do numero de Cotas detido por
cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, de forma
proporcional, sempre que as Disponibilidades superarem o valor de RS 500.000,00 (quinhentos mil
reais), observados ainda os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste capitulo e na
regulamentacdo aplicdvel, conforme disposto na clausula 10.4 deste Regulamento.
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12.3 A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios
Adquiridos e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate de
Cotas, observado o quérum de deliberagdo que este Regulamento e o disposto na regulamentagdo

aplicavel.

124 Na hipotese de a Assembleia Geral referida na Clausula anterior ndo chegar a um consenso
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios
Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo
de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporc¢do de
Cotas detida por cada titular sobre o valor total de Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicao do
condominio acima referido, a Administradora estard desobrigada em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

12.5 A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio: (i) de carta enderecada a cada um dos
Cotistas; (ii) correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) por meio de publicacdo de
aviso no site da Administradora juntamente com os documentos do Fundo, para veicular as
informacgdes referentes ao Fundo, para que estes elejam um administrador para o referido condominio
de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

12.6 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo de 10
(dez) dias contados da notificacdo referida acima, essa funcao serd exercida pelo titular de Cotas que
detinha a maioria das Cotas em circulacdo no momento da entrega dos ativos aos Cotistas.

12.7 O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos, respectivos Documentos
Comprobatérios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias, contado da data da
notificacdo para eleicdo do administrador do referido condominio, dentro do qual o administrador do
condominio indicara a Administradora e ao Custodiante data, hora e local para que seja feita a entrega
dos Direitos Creditérios Adquiridos, Documentos Comprobatdrios respectivos e Ativos Financeiros,
conforme o caso. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignac¢ado dos Direitos
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Creditdrios Adquiridos, Documentos Comprobatérios respectivos e dos Ativos Financeiros, conforme
aplicavel, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

13.  CAPITULO XIll - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

13.1 Diariamente, a partir da Data de Integralizagdo Inicial até a liquidagado integral das obriga¢des do
Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do
Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(ii) recomposicdo da Reserva de Despesas;

(iii) se aplicavel, pagamento da Amortiza¢do Sénior;

(iv) se aplicavel, pagamento da Amortizagdo Mezanino;

(v) se aplicavel, pagamento da Amortizacao Extraordinaria das Cotas;
(vi) se aplicavel, aquisicao de Direitos Creditorios; e

(vii)  se aplicavel, aquisicdo de Ativos Financeiros.
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14. CAPITULO XIV - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

14.1 O Patrimoénio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica dos valores correspondentes aos
ativos integrantes da carteira do Fundo, aos valores disponiveis em moeda corrente nacional e os
valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas do Fundo e provisdes.

14.2 Observado o disposto na Instrucdo CVM n2 489/11, os ativos do Fundo terdo seu valor calculado
todo Dia Util, mediante a utilizacdo da metodologia de apuracdo do seu valor de mercado abaixo
referida.

14.3 Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditérios Adquiridos serd obtido pela apuragao dos
precos praticados em mercado ativo e organizado de operacgdes realizadas com os mesmos tipos de
ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando
em considera¢ao volume, coobrigagao e prazo.

144 Os Ativos Financeiros terdao seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagao
descrita no manual de marca¢dao ao mercado da Administradora, cuja versao atualizada podera ser
obtida, em sua sede, por quaisquer Cotistas ou interessados, ou em seu website no seguinte endereco

https://www.brltrust.com.br/.

145 Enquanto ndo houver mercado ativo de Direitos Creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditérios Adquiridos, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, apurados conforme a taxa
implicita utilizada na aquisicao dos Direitos Creditérios Adquiridos, computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

14.6 Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditdrios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios Adquiridos, estes passardo a ser avaliados
pelo seu valor de mercado e desde que a Administradora autorize a utilizacdo do novo método de
avaliacdo dos Direitos Creditorios.
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147 A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditérios acima especificada é justificada pelos
seguintes fatores:

(i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditdrios Adquiridos;

(ii) a intengdo de se manterem os Direitos Creditérios Adquiridos na carteira do Fundo até suas
respectivas datas de vencimento;

(iii) o Fundo é destinado exclusivamente para o Publico-Alvo; e

(iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram com a
intencdo de que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas
de vencimento.

14.8 S3do elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditérios:

(i) a criacdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de
balcdo organizado; e

(ii) a existéncia de negociacdes com Direitos Creditéorios em volume financeiro relevante, com
frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditdrios Adquiridos.

14.9 As provisdes e as perdas com os Direitos Creditorios Adquiridos serdo efetuadas e reconhecidas,
respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo com a Instrugdao CVM
n2489/11 e o Anexo IX.

14.10 As perdas e provisbes com os Direitos Creditérios Adquiridos serdo: (i) suportadas Unica e
exclusivamente pelo Fundo; e (ii) reconhecidas no resultado do periodo.

14.11 A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo Devedor, ou seja,
ocorrerd o chamado “efeito vagao”.
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14.12 O Fundo tera escrituragdo contabil prépria.
15. CAPITULO XV — EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

15.1 O Fundo serad liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento, por determinagdes da CVM,
ou sempre que os Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal
fim, a ser realizada nos termos do item 17 deste Regulamento.

15.2 Sdo considerados Eventos de Avaliacdo aqueles identificados no Anexo lll deste Regulamento.

15.3 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora, independentemente de
qgualquer procedimento adicional, convocard imediatamente Assembleia Geral, a ser realizada em até
15 (quinze) dias contados da data do evento, a qual decidira se tal Evento de Avaliagao deve ser
considerado como um Evento de Liquidagao.

15.3.1 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagao da Assembleia Geral convocada nos
termos da clausula acima, Administradora enviard comunicado aos cotistas cancelando a referida
Assembleia Geral e informando que o Evento de Avalia¢ao foi sanado.

154 No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidagdao, a Administradora deverd implementar os procedimentos definidos neste
Regulamento, incluindo a convocacdo de nova Assembleia Geral, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data da Assembleia Geral que deliberou a configuragdo do Evento de Liquidagdo, para
deliberar sobre os procedimentos para liquidacdo do Fundo.

15.5 Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral como um Evento
de Liquidacdo, a Administradora deverad adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral para o saneamento do Evento de Avaliacdo, bem como para manutencdo das
atividades regulares do Fundo.

15.6 Sdo considerados Eventos de Liquidacdo aqueles devidamente identificados no Anexo lll deste
Regulamento.
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15.7 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral a
ser realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do Evento de Liquidagao, para que os Cotistas
deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas.

15.8 A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observando as disposicdes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

15.9 No caso de a Assembleia Geral optar pela continuidade do Fundo, os Cotistas dissidentes que
tiverem votado em favor da liquidacao do Fundo terdo direito ao resgate imediato de suas Cotas, desde
gue manifestado tal desejo na respectiva Assembleia Geral.

15.10 A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo devera definir o
periodo maximo durante o qual as Cotas deverdo ser resgatadas, que ndo podera exceder 180 (cento
e oitenta) dias contados de referida Assembleia Geral. Caso, no Ultimo Dia Util desse prazo, a totalidade
das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros serdao dados em pagamento aos titulares das Cotas até o limite
do valor destas.

16. CAPITULO XVI - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

16.1 Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas:
(i) Taxa de Administracgao;

(ii) taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(iii) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informacdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdo pertinente;
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(iv) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstragdes financeiras e das
contas do Fundo, da andlise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

(vi) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, incluindo, mas nao se limitando ao valor da condenacdo, caso o Fundo
venha a ser vencido;

(viii) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidagao do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral,;

(ix) taxas de custddia de ativos do Fundo;
(x) despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;

(xi) despesas de registro e contribuicdo anual devida a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao, se for o caso;

(xii)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
conddéminos, na forma do inciso | do art. 31 da Instrugdo CVM n? 356/01;

(xiii) despesas com a contratacdo de agentes de cobranca; e

(xiv)  taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos decorrentes de modificacao regulatdria no ambito da
legislacdo e normas que regem o funcionamento e constituicdo de fundos de investimento.
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16.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por conta
da Administradora.

16.3 Os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos no Fundo para o pagamento de despesas
devidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento, caso o Fundo ndo tenha disponibilidades para o
pagamento de tais despesas.

17.  CAPITULO XVII - ASSEMBLEIA GERAL

17.1 Compete privativamente a Assembleia Geral:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio social,
as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstrac¢des financeiras desse;

(ii) alterar o presente Regulamento, observado o disposto no item 17.4, abaixo;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante;

(iv) deliberar sobre a substituicdo da Gestora e/ou Agente Operacional;

(v) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora;
(vi) deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao ou liquida¢do do Fundo;

(vii)  deliberar sobre os Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo;

(viii)  deliberar sobre as hipdteses de amortizacdo e resgates de Cotas ndo previstas neste
Regulamento;

(ix) eleger e destituir representantes de Cotistas, nos termos do art. 31 da Instru¢do CVM n2356/01;

(x) deliberar sobre alteracdes no Acordo Operacional, no Contrato de Agente Operacional, no
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Contrato de Cobranca e Formalizacdo e/ou no Contrato de Gestdo;

(xi) deliberar sobre a negociagao das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Juniores no mercado secundario; e

(xii)  deliberar sobre as hipdteses de Amortizagdao Extraordindria das Cotas Subordinadas Mezanino.

17.2 Todas as decisdes serdo tomadas pela maioria das Cotas dos presentes na Assembleia Geral, em
primeira ou segunda convocac¢ao, observado o disposto nos itens a seguir:

17.2.1 As matérias referidas nos itens “(iii)”, “(v)”, “(vi)”, “(vii)”, “(vii)” e “(x)” do item 17.1 acima serdo
aprovadas, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela
maioria das Cotas dos presentes na Assembleia Geral.

17.2.2 Adicionalmente ao item 17.2 acima, esta sujeita a aprovacao da maioria das Cotas Subordinadas
a matéria referida no item “(iv)” acima.

17.3 Os Cotistas terdo direito de voto em todas as matérias submetidas a aprovac¢ao de Assembleia
Geral.

174 Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacao da Assembleia Geral
em casos de alteracGes nas normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinacdo da CVM,
hipdteses em que deve ser providenciada a ciéncia aos Cotistas da referida alteracao no prazo de até
30 (trinta) dias, contados da data do protocolo da altera¢do deste Regulamento junto a CVM.

17.5 A convocac¢do de Assembleia Geral serd feita pela Administradora, mediante envio para o e-mail
do cotista devidamente cadastrado ou por publicacdo no site da Administradora e/ou por correio
eletronico ou envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, a critério da Administradora.

17.6 Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderao
convocar Assembleia Geral.
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17.7 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

17.8 A convocagdo deverd indicar dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral e os
assuntos a serem tratados.

179 A convocacdo da Assembleia Geral deverd ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contados da data de publicacdo do primeiro anuncio, ou envio do correio eletrénico ou do
envio da carta com aviso de recebimento os Cotistas.

17.10 A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de ao menos um Cotista. Ndo se realizando a
Assembleia Geral, serd publicado novo anuncio de segunda convocacdo, ou novamente providenciada
a expedicdo aos Cotistas de comunicagao, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

17.10.1 E admitido que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com
a primeira convocagao.

17.11 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

17.12 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede da Administradora.
Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede da Administradora, as comunica¢des enviadas
aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em nenhuma hipétese pode realizar-
se fora do municipio da sede da Administradora.

17.13 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista. Serd
permitida a realizacdo da Assembleia Geral de forma remota, por meio eletrénico, bem como a
participacdo remota por meio eletronico em Assembleia Geral instalada de forma presencial, inclusive
por telefone, videoconferéncia ou outros meios similares, bem como outras formas de comunicagao
eletrénica, desde que o voto dos Cotistas seja formalizado por escrito para a Administradora antes da
Assembleia Geral ou confirmado por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida a lista de
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presenca da ata da respectiva Assembleia Geral, caso a deliberacdo ali prevista esteja em conformidade
com o voto do respectivo Cotista.

17.14 Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de 01 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato
devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral. A presidéncia das Assembleias Gerais caberd a Administradora,
ressalvada a hipdtese de deliberagdo em sentido diverso por parte da maioria das Cotas presentes.

17.15 Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

17.16 As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacao.

18. CAPITULO XVIIl — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

18.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos neste Regulamento
e na regulamentacao aplicavel, todas as informacgdes obrigatdrias e periddicas constantes da presente
cladusula, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentacgao aplicavel.

18.2 Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento e ou quaisquer atos, fatos, decisdes ou
assuntos relacionados aos interesses do Cotista serdo feitas por meio eletronico, enviado ao enderego
eletrénico de e-mail informado por cada cotista quando de seu ingresso no Fundo.

183 A Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinacgdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais
na forma da regulamentacdo aplicavel.

184 Os demonstrativos referidos na cldusula anterior devem ser enviados a CVM, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias contado do encerramento do respectivo periodo, e permanecer a disposicao
dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasido da auditoria independente.
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18,5 A Administradora deve divulgar, anualmente, as informag¢des do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e em seu endereco, bem como, em seu sitio na rede mundial de
computadores, informagdes sobre as Cotas, o Patrimoénio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e o ultimo relatério da Agéncia de Classificacao
de Risco, se aplicavel.

18.6 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as informagdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a manutencdo do investimento.

18.7 A copia de qualquer comunicagao relativa ao Fundo divulgada a terceiros ou condéminos devera
ser enviada simultaneamente a CVM.

18.8 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes: (i) a
alteracdo da classificacdo de risco das Cotas, quando houver; (ii) a mudanca ou a substituicdao do
Custodiante e da Gestora; (iii) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de
composi¢ao e os limites de diversificagao da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (iv) a ocorréncia de
atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas em descompasso com o disposto neste
Regulamento.

18.9 A divulgacao das informagdes previstas acima deve ser feita por meio de publica¢do no sitio da
rede mundial de computadores da administradora utilizado para inclusdao dos documentos relativos ao
Fundo.

18.10 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos conddminos, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
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(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

18.11 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pela Empresa de Auditoria e
estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM, em especial a Instru¢cdo CVM 489/11.

18.12 O Fundo terd escrituracdo contdabil propria.

18.13 O exercicio social do Fundo tem, exceto no ano de sua constituicdo, duracdo de um ano,
encerrando-se na Data de Encerramento do Exercicio Social.

18.14 A Administradora deve enviar a CVM as demonstracdes financeiras anuais do Fundo na forma
prevista na regulamentagao aplicavel.

18.15 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM contendo informacdes relevantes previstas
na regulamentacdo aplicavel, dentro do prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més
do calendario civil, informacdes essas vélidas para o tltimo Dia Util daquele més.

18.16 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM,
pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(i) alteracdo do Regulamento;
(ii) substituicao da Administradora;
(iii) incorporacao;

(iv) fusdo;

(v) cisdo; e

(vi) liquidacao.
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19. CAPITULO XIX — DISPOSICOES FINAIS

19.1 Para fins do disposto neste Regulamento considera-se o correio eletronico como forma de
correspondéncia valida nas comunicacdes entre a Administradora, o Custodiante e os Cotistas.

19.2 Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia
Util, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

19.3 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer acées
nos processos juridicos relativos ao Fundo ou quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

19.4 Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento, e em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em qualquer de seus
Anexos, prevalecerdo as disposi¢des do Regulamento.

S3o Paulo, 24 de novembro de 2023

* % %
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ANEXO | - GLOSSARIO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA

12 Data de Integralizacdo
de Cotas

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de determinada
classe ou série de Cotas.

Acordo Operacional

Siginifica o “Acordo Operacional e Outras Avencgas” celebrado entre o
Fundo, representado por sua Administradora, a Gestora, o Agente de
Cobranga Judicial, o Agente de Cobranga e Formalizagdao, Agromatic e
0s Sponsors.

Administradora

E a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A,, instituicao financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Alves Guimardes, n? 1212, CEP. 05410-002,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 13.486.793/0001-42, sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n?
11.784, de 30 de junho de 2011.

Agéncia de Classificagdo de
Risco

Significa a agéncia classificadora de risco, devidamente qualificada
para a prestacdo de tais servicos, que venha a ser contratada pela
Administradora.

Agente de Cobranca e

Formalizacao

E a ACE — AGRICULTURE COLLATERAL EXPERTS LTDA., inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 26.512.328/0001-80, com sede na Avenida
Costabile Romano, n? 957, cj. 01, Ribeirania, CEP 14.096-380, no
Municipio de Ribeirdo Preto, Estado de S3o Paulo, responsavel pela
cobranca extraordindria dos Direitos Creditérios inadimplidos,
extrajudicialmente, bem como pela formalizacdo dos Direitos
Creditérios, nos termos do Contrato de Cobranca e Formalizacdo e
deste Regulamento.

Agente de Cobranca
Judicial

E o LAURE, VOLPON E DEFINA ADVOGADOS, sociedade de advogados,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 05.001.119/0001-00, com sede na
Cidade de Ribeirdo Preto, Estado do S3ao Paulo, na Av. Costabile
Romano, n? 957, CEP 14096-380, responsavel pela cobranca judicial
dos Direitos Creditdrios inadimplidos, nos termos do Contrato de
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Cobranca e Formalizacdo deste Regulamento.

Agente Operacional

E a INTEGRAL-TRUST SERVICOS FINANCEIROS LTDA., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 1744, 22 andar, conjunto 21 (parte), Jardim Paulistano, CEP
01451-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.223.073/0001.30.

Agromatic

E a AGROMATIC SOLUCOES DE TECNOLOGIA DIGITAL LTDA.,
devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n2 37.178.510/0001-63, com
sede na Avenida Costabile Romano, n? 957, sala 02, Ribeirania, CEP
14.096-380, no Municipio de Ribeirdo Preto e Estado de S3do Paulo
responsavel pela formalizacdo dos Direitos Creditérios em conjunto
com o Agente de Cobranca e de Formalizagdo nos termos do Contrato
de Cobranga e Formalizagao.

Amortizagdo Extraordinaria

Significa a amortizacdo extraordindria de Cotas, que poderd ser
realizada exclusivamente nos termos previstos no Regulamento.

Amortizagcao Mezanino

Significa a amortizacdo de parcela das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme respectivo Suplemento.

Amortizacdo Sénior

Significa a amortizacdo de parcela das Cotas Seniores, conforme
respectivo Suplemento.

Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais constituem

Anexo
parte integrante e inseparavel do presente Regulamento.

Anexo | Significa o Anexo | deste Regulamento, que contempla o Glossario.

Anexo I Significa o Anexo Il deste Regulamento, que contempla os Critérios de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessdo e Aquisicao.

Anexo |l Significa o Anexo Ill deste Regulamento, que contempla os Eventos de
Avaliacdo e os Eventos de Liquidacao.

Anexo IV Significa o Anexo IV deste Regulamento, que contempla a descricdo da
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Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance.

Anexo V Significa o Anexo V deste Regulamento, que contempla os principais
termos e condigOes do processo de originagao dos direitos creditorios
e politica de crédito adotados pelos Sponsors.

Anexo VI Significa o Anexo VI deste Regulamento, que contempla os principais
termos e condi¢des que servem de base para a politica de cobranga,
conforme detalhada no Contrato de Cobranga e Formalizagao.

Anexo VI Significa o Anexo VIl deste Regulamento, que contempla os
procedimentos para verificacdo de lastro por amostragem.

Anexo VI Significa o Anexo VIl deste Regulamento, que contempla o modelo de
Suplemento.

Anexo IX Significa o Anexo IX deste Regulamento, que contempla a metodologia

de provisionamento para devedores duvidosos.

Assembleia Geral

E a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Financeiros

Significam: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos publicos de emissao
do Tesouro Nacional e BACEN, incluindo, sem limitacdo, Letras
Financeiras do Tesoura Nacional (LFT); (iii) opera¢cdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item (ii) acima; e (iv)

certificados de depdsito bancério de emissdao do Banco Citibank S.A.

E a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por a¢des de capital

B3
aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Praca Antonio Prado, n? 48, 72 andar, Centro, CEP 01.010-901, inscrita
no CNPJ/MF sob o n2 09.346.601/0001-25.

BACEN E 0 Banco Central do Brasil.

CNPJ/ E o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
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APEX

MF

CDlI

E a Taxa média didria dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
Extra Grupo, expressa na forma percentual ao ano, com base em um
ano de 252 dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3.

Cedentes ou Sponsors

E a Syngenta Seeds e a Syngenta Prote¢do de Cultivos, quando
referidas em conjunto, cedentes dos Direitos Creditdrios
representados por Notas Fiscais Eletrénicas, nos termos do Contrato
de Cessdo;

Chamada de Capital

E, conforme aplicidvel, cada chamada de capital realizada pela
Administradora, por meio de envio de notificagdo aos Cotistas, com a
solicitacdo de aporte de recursos no Fundo mediante a integralizacdao
parcial ou total das Cotas que tenham sido subscritas, observado o
disposto no Regulamento e no respectivo Compromisso de
Investimento.

Classificagao ANBIMA

E a classificacio ANBIMA para o Fundo, nos termos das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do FIDC n2 08, de 23 de
maio de 2019: “Agro, Industria e Comércio”, foco de atuacgao
“Agronegdcio”.

Comité de Investimento

Significa o comité de investimento nos termos do Capitulo XI deste
Regulamento.

Compromisso de
Investimento

E o instrumento particular de “Compromisso de Subscricio e
Integralizacdo de Cotas e Outras Avencas”, conforme aplicavel,
celebrado entre o Fundo e cada um dos Cotistas detentores de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, o qual regulard os
prazos, os termos e as condi¢des que deverao ser observados pelas
partes quando da subscricdo e integralizacdo das Cotas do Fundo,

respeitadas as disposi¢cdes do presente Regulamento.

Contrato de Agente

E o “Instrumento Particular de Prestagdo de Servico de
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Operacional

Desenvolvimento e Manutenc¢do de Software e Agente Operacional” a
ser celebrado entre o Fundo, representado por sua Administradora, o
Agente Operacional, os Sponsors, e o Gestor, o qual prevé o auxilio na
verificagao e validagao do cumprimento pelos Direitos Creditdrios as
Condicbes de Cessdao elencadas no presente Regulamento e
identificacdo e conciliagdo dos pagamentos dos respectivos Direitos
Creditérios.

Condicoes de Cessdo e
Aquisicao

Significam as condigbes a serem verificadas pela Gestora
anteriormente a cessdo e/ou aquisicio dos Direitos Creditérios,
estabelecidas no Contrato de Gestao.

Contrato de Cessao

E o “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios e Outras
Avencas N2 01/2022” a ser celebrado entre o Fundo, representado por
sua Administradora, os Sponsors, e na qualidade de intervenientes
anuentes, a Gestora, o Agente Operacional, a Custodiante, o Agente
de Cobrancga e Formalizagao e o Agente de Cobranga Judicial, por meio
do qual serdo estabelecidos os termos e as condicdes para que ocorra
a cessao, em definitivo, de Direitos Creditérios ao Fundo.

Contrato de Cobranga e
Formalizacao

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Formalizagdo de
Créditos e Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras
Avencas”, que venha a ser celebrado entre o Fundo, representado por
sua Administradora, o Agente de Cobranga e Formalizagao, o Agente
de Cobranca Judicial e a Agromatic.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Presta¢do de Servicos de Gestdo de Carteira
de Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios” celebrado entre o
Fundo, representado por sua Administradora e a Gestora.

Cotas

Significam, em conjunto ou indistintamente, as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores.

Cotas Subordinadas

Significam, quando emitidas, as cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeitos de
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APEX

Juniores

amortizagdo e resgate, nos termos deste Regulamento.

Cotas Subordinadas
Mezanino

Significam, quando emitidas, as cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores,
para efeitos de amortizacdo e resgate, nos termos deste Regulamento.

Cotas Seniores

Significam, quando emitidas, as cotas seniores de emissdao do Fundo,
que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino nem as Cotas
Subordinadas Juniores para efeitos de amortizagdo e resgate, nos
termos deste Regulamento.

Cotistas

Significam os cotistas detentores das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores quando
considerados conjuntamente, titulares das Cotas do Fundo que fardo
jus ao recebimento de qualquer valor devido nos termos desse
Regulamento, que sejam cotistas ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.

CPR-F

Significa uma Cédula de Produto Rural com liquidacdo financeira,
conforme prevista no artigo 42-A da Lei n? 8.929/94, conforme
alterada, a ser emitida diretamente em beneficio do Fundo, por um
Devedor.

Critérios de Elegibilidade

Significam os critérios de elegibilidade devidamente identificados no
Anexo Il deste Regulamento.

Custodiante

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de S3ao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Alvez Guimardes, n? 1212, CEP 05410-002,
inscrita no CNPJ/MF sob o n?2 13.486.793/0001-42, devidamente
credenciada e autorizada pela CVM a prestacdo de servicos de
custddia de valores mobilidrios e escrituracao de cotas de fundos de
investimento por meio do Ato Declaratério n? 13.244, expedido em 21
de Agosto de 2013, neste ato representado nos termos de seu
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estatuto social.

CVM

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Aquisi¢ao

Significa cada Dia Util em que ocorrer a celebragdo do Termo de
Cessdo e o pagamento do Preco de Aquisicdo referente a cessao dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

Data de Encerramento do
Exercicio Social

30 de outubro de cada ano.

Data de Integralizacdo
Inicial

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de cada série ou
classe.

Devedor ou Devedores

S3o: (i) Produtores Rurais e Industrias, emissores das CPR-F; e (ii)
Produtores Rurais, IndUstrias e Revendas, devedores das Notas Fiscais,
em conjunto os Devedores.

Dia Util

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado
nacional.

Direitos Creditoérios

sdo todos os Direitos Creditdrios adquiridos ou a serem adquiridos
pelo Fundo, representados: (i) pelas CPR-F; e (ii) decorrentes de
operag¢des de compra e venda de insumos, evidenciados pelas Notas
Fiscais Eletronicas, de acordo com o estabelecido em cada Contrato
de Cessdo e neste Regulamento.

Direitos Creditorios
Adquiridos

S3o os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

Direitos Creditoérios
Inadimplidos

Significa quaisquer Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e nado
pagos pelo Devedor.

Direitos Creditorios
Fornecimento

Significa os direitos creditéorios decorrentes de Notas Fiscais
Eletronicas, representativas de operacdes de compra e venda de
Insumos realizadas entre os Sponsors e os Devedores.
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Disponibilidades

Significa a soma de: (i) recursos em caixa; (ii) depdsitos bancarios a
vista; e (iii) demais Ativos Financeiros; subtraida da Reserva de
Despesas.

Documentos
Comprobatérios

Significa os documentos que formalizam a origem e a exequibilidade
dos Direitos Creditérios, quais sejam: (i) os Documentos de
Formalizagdo dos Recebiveis — Notas Fiscais; (ii) o Contrato de Cessao;
(iii) os Termos de Cessdo; e (iv) as CPR-F.

Documentos de
Formalizacdo dos
Recebiveis — Notas Fiscais

Sdo notas fiscais eletronicas (consubstanciadas em arquivos XML que
se encontram armazenados eletronicamente em sistema préprio da
Secretaria da Fazenda Estadual aplicavel, nos termos da legislacdao
vigente ou junto ao Sponsor, conforme o caso).

Empresa de Auditoria

E a empresa de auditoria, devidamente qualificada para a prestacdo
de tais servicos, que venha a ser contratada pela Administradora.

Encargos do Fundo

Tém o significado que lhes é atribuido no Capitulo Xl do
Regulamento.

Evento de Avaliacao

S3o quaisquer dos eventos indicados no Anexo Il deste Regulamento.

Evento de Liquidacao

Sao quaisquer dos eventos indicados no Anexo |ll deste Regulamento.

Fundo Garantidor de Crédito.

FGC

Fundo FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO CITI-
SYNGENTA, inscrito no CNPJ/MF sob o n¢ 46.073.195/0001-09.

Gestora E a INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n®

06.576.569/0001-86, sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 3¢
andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, autorizada a prestacao do
servico de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério da CVM n2 8.662, de 21 de fevereiro de
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2006.

indice de Inadimpléncia

Percentual de Direitos Creditdrios vencidos por mais de 90 dias sobre
o Patrimodnio Liquido do fundo, que devera ser inferior a 2,23% (dois
inteiros e vinte e trés décimos por cento) a ser apurada no
mensalmente, com base no ultimo Dia Util do més, pela Gestora.

indice de Subordinacio

E a razdo entre o somatério do valor das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo e as Cotas Subordinadas Juniores em
circulacdo e o Patrimonio Liquido, que deverad ser igual ou superior a
21,40% (vinte e um inteiros e quarenta centésimos por cento) a ser
apurada mensalmente, com base no ultimo Dia Util do més, pela
Adminsitradora.

IndUstrias

S3o as pessoas naturais ou juridicas que beneficiam ou promovem a
primeira industrializacdo de produtos rurais.

Instru¢do CVM n2 356/01

E a Instrugio CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Instrucdo CVM n2 489/11

E a Instrucio CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Investidores Profissionais

Sao aqueles designados nos art. 11, da Resolugao CVM n2 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada, ou norma que a substitua expressa

ou tacitamente.

Lei 8.929

E a Lei n2 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme em vigor.

Metas de Remuneracdo

Meta de Remuneragdao Sénior e Meta de Remuneragao Mezanino,
guando referidas em conjunto e indistintamente.

Meta de Remunerac¢ao

Junior

E a meta de remuneracdo das Cotas Subordinadas Juniores indicada
no respectivo Suplemento.

Meta de Remunerac¢do

E a meta de remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino indicada
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Mezanino

no respectivo Suplemento.

Meta de Remuneragao
Sénior

E a meta de remuneracdo das Cotas Seniores indicada no respectivo
Suplemento.

Notas Fiscais Eletronicas ou
NF’s

S3o as notas fiscais eletrénicas (consubstanciadas em arquivos XML
certificados digitalmente das notas fiscais eletrGnicas representativas

dos Direitos Creditérios que se encontram armazenados

eletronicamente em sistema préprio da Secretaria da Fazenda
Estadual aplicavel, nos termos da legislagdo vigente).

Patrimonio Liquido

Significa o Patrimonio liquido do Fundo que corresponde ao somatdrio
do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, menos as exigibilidades referentes aos Encargos
do Fundo e as provisdes referidas neste Regulamento.

Programa

Significa o programa de captacdo de recursos pelos Sponsors,
mediante a estruturacdo do Fundo, por meio da aquisi¢ao, pelo
Fundo, de Direitos Creditérios cedidos ou originados pelos Sponsors e
devidos pelos Devedores, que correspondem a clientes de Insumos
comercializados pelos Sponsors, com a respectiva realizacdo de oferta
publica de cotas do Fundo. Na atual data deste Regulamento, fica
estabelecido que o valor total do Programa serd de até RS
1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais).

Politica de Investimento

Tem o significado definido segundo o Capitulo Il do Regulamento.

Prazo de Duragdo do Fundo

Tem prazo de 05 (cinco) anos.

Preco de Aquisicao

Significa o preco de aquisicdao dos Direitos Creditérios Adquiridos,
conforme especificado em cada Termo de Cessdo e nas respectivas
CPR-F.

Produtores Rurais

Significa os produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas, e
cooperativas de produtores rurais.
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Publico Alvo

Investidores Profissionais.

Regulamento

E este regulamento do Fundo.

Remunerag¢ao Adicional

E o valor adicional de remuneragdo que podera ser paga para as Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme previsto em seu Suplemento.

Reserva de Despesas

Significa a reserva constituida pela Administradora, a ser mantida
aplicada em Ativos Financeiros, a qual devera ser equivalente ao valor
estimado necessario para o pagamento de despesas e encargos do
Fundo, incluindo a Taxa de Administragdo, pelos préximos 10 (dez)

meses.

Resolugao CVM 160

E a Resolugdio CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

Revendas

S3o as pessoas juridicas distribuidoras de insumos, incluindo
cooperativas de produtores rurais e agroindustrias.

Saldo da Carteira de
Direitos Creditorios

Significa o saldo da Carteira de Direitos Creditérios, que deverd ser
igual ao Tamanho Maximo do Programa subtraido da totalidade dos
Direitos Creditérios em aberto, avaliados conforme seus precos de
aquisicao, no qual devera ser considerado atualizado diariamente. O
Saldo da Carteira de Direitos Creditérios serd reconstituido e ajustado
de acordo com a medida e propor¢dao em que os Direitos Creditérios
Adquiridos forem liquidados.

Suplemento

Suplemento ao presente Regulamento, descrevendo as caracteristicas
das Cotas de determinada série ou classe, conforme modelo constante
do Anexo VIl ao presente Regulamento.

Syngenta Seeds

E a SYNGENTA SEEDS LTDA., sociedade empresdria limitada, com sede
na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Rubens
Gomes Bueno, n2 691, Torre Sigma, 112 andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n2 28.403.532/0001-99, neste ato devidamente representada
nos termos de seu contrato social.
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Syngenta Protecdo de
Cultivos

E a SYNGENTA PROTECAO DE CULTIVOS LTDA., sociedade empresdria
limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Dr. Rubens Gomes Bueno, n2 691, Torre Sigma, 112 andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n2 60.744.463/0001-90, neste ato representada
nos termos do seu contrato social.

Tamanho Maximo do
Programa

E 0 montante financeiro maximo que a Carteira do Fundo pode atingir,
qual seja o valor de RS 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos
milhGes de reais), exceto se alterado em sede de Assembleia Geral.

Termo de Adesao

E o Termo de Ciéncia e Risco e Adesdo ao Regulamento do Fundo a ser
assinado por cada cotista no ato da subscri¢ao de Cotas.

Termo de Cessao

Significa cada termo de cessdo/endosso a ser celebrado, conforme o
caso, entre o Fundo e os Sponsors, que contera informacdes sobre os
Direitos Creditérios objeto de cessdo/endosso ao Fundo, de acordo
com o respectivo Contrato de Cessao.

Website da Administradira

https://www.brltrust.com.br/

Website da Gestora

https://www.integralinvest.com.br/
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ANEXO Il — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO E AQUISICAO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA

Critérios de Elegibilidade a serem verificados pelo Custodiante previamente a aquisicdo de Direitos
Creditdrios pelo Fundo, assumindo como cumpridas as Condicdes de Cessdo e Aquisicao:
(i) os Direitos Creditdrios deverao possuir valor fixo, determinado ou determinavel;
(ii) os Direitos Creditérios deverdo ter prazo de vencimento igual ou superior a 30
(trinta) dias corridos contados da Data de Aquisicao pelo Fundo; e
(iii) os Direitos Creditdrios deverdo ter prazo de vencimento igual ou inferior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias corridos contados da Data de Aquisicao pelo
Fundo.

Condigoes de Cessdo e Aquisicao a serem validadas pela Gestora previamente a aquisicdo de Direitos
Creditdrios pelo Fundo:

(i) os Direitos Creditdrios deverdo conter previsdo de que o pagamento do Preco de
Aquisicao seja realizado exclusivamente a qualquer dos Sponsors; e

(ii) os Direitos Creditérios deverdao ter sido objeto de formalizagdo nos termos
estabelecidos no Acordo Operacional e no Contrato de Cessdao, conforme minutas
padrdo pré-definidas, se aplicavel.

Adicionalmente ao previsto acima, caberd a Gestora a verificacdo do atendimento dos Direitos
Creditdrios a determinados parametros de aquisicdao que venham a ser estabelecidos no Contrato de
Gestdo, previamente a aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo. Em relagdo a esse aspecto,
conforme previsto no Regulamento, o Fundo terd um Comité de Investimento com a atribuicao de
aprovar a aquisicdo, pelo Fundo, de determinados Direitos Creditérios que eventualmente ndo se
enguadrem nos parametros de aquisicdao estabelecidos no Contrato de Gestdo e ainda assim sejam
recomendados para aquisicdo pelo Fundo, sem prejuizo de tais Direitos Creditérios observarem as
Condicdes de Cessdo e Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade acima estabelecidos.
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ANEXO Il - EVENTOS DE AVALIAGCAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA

1. A ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos configurara um Evento de Avaliagao:

(i) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacdes previstos no Regulamento,
desde que, notificada pela Gestora, por iniciativa prépria desta ou mediante solicitacdo dos Cotistas,
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de até 72 (setenta e duas) horas do
recebimento da referida notificacao;

(ii) renuncia da Administradora a administra¢ao do Fundo;

(iii) inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes previstos no Regulamento, desde
que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de
até 72 (setenta e duas) horas do recebimento da referida notificacao;

(iv) existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente, de que Direitos
Creditérios ndao foram regular e devidamente formalizados e que tais fatos ndo sejam regularizados no
prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis contado da comunicac¢do do Custodiante;

(v) caso o Fundo deixe de estar enquadrado na forma definida no Capitulo 4 do Regulamento por
periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

(vi) caso a conta de recebimento dos Direitos Creditérios seja alterada para outra instituicdo
financeira, sem autorizacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

(vii)  criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de
calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do
Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas;
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(viii)  resilicao, extingdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Cobranga; e

(ix) renuncia, faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relacdo a
Administradora e/ou Custodiante as suas respectivas atribui¢cdes perante o Fundo;

(x) renuncia, faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relacdo a
Gestora e/ou do Agente de Cobranca e Formalizagdo as suas respectivas atribuicGes perante o Fundo;

(xi) pagamento de Amortizagao Extraordinaria em desacordo com o estabelecido no Regulamento;

(xii)  auséncia de pagamento da Amortizagdao Sénior ou da Amortizagdo Mezanino nos termos dos
respectivos Suplementos;

(xiii) desenquadramento do indice de Subordinacdo por mais de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;
(xiv) desenquadramento do indice de Inadimpléncia por mais de 30 (trinta) dias consecutivos; e

(xv)  rebaixamento da respectiva classificacdo de risco inicialmente conferida as Cotas em 2 (dois)
niveis ou mais, conforme critério adotado pela Agéncia de Classificacdo de Risco, se aplicavel.

2. A ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos configurard um Evento de Liquidagdo:

(i) se for deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdao constitui Evento de
Liquidacao; e

(ii) cessacao definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdao dos servicos pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, sem que tenha havido sua efetiva substituicao por
outro prestador de servicos, observado os procedimentos e prazos descritos neste Regulamento.
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ANEXO IV — TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANCE

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA

1. Pelos servicos de administracdo, custddia dos ativos, escrituracdo e, controladoria, gestao e
servicing da carteira do Fundo considerando os Direitos Creditdrios e demais Ativos Financeiros que a
integram, o Fundo pagard uma remuneragdo equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano
incidentes sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$30.000,00 (trinta mil
reais), que correspondera a Taxa de Administragao.

2. Os valores acima descritos expressos em reais serdo atualizado anualmente pelo indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Economia da
Fundagdo Getulio Vargas (FGV — IBRE) ou outro indice que vier a substitui-lo, e deverd ser calculada e
provisionada diariamente, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), e paga
mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente, equivalente a remuneracdo da
Administradora, do Custodiante, da Gestora e do Agente Operacional.

3. Nao sera cobrada taxa de performance do Fundo.
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ANEXO V — PROCESSOS DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E DAS POLITICAS DE
CONCESSAO DE CREDITO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA

Abaixo sdo indicados os principais termos relativos aos processos de origem dos direitos creditérios e
da politica de concessdo de crédito dos Sponsors, conforme previstos de forma detalhada em sua
politica de crédito adotada em transagdes comerciais de originacao dos Direitos Creditérios (“Politica
de Crédito e Originacao”).

As diretrizes abaixo estabelecidas ndo sdo exaustivas e sdo complementadas por aspectos especificos
da Politica de Crédito e de Originacdo, conforme adotados pelos Sponsors em cada caso. Referida
Politica é revisada periodicamente, sendo que as politicas de crédito dos paises ou territdrios dos
Sponsors devem seguir esta mesma orientacao.

1. Introdugao

As contas a receber sdo decorrentes das vendas efetuadas a partes ndo relacionadas e possuem o risco
de inadimpléncia ou atraso no recebimento do pagamento. Embora esses riscos nunca possam ser
totalmente evitados, eles devem ser quantificados, avaliados e mantidos em um nivel aceitavel sempre
gue possivel.

2. Propésito

Trade Management Credit Management (“TECM”) é responsdvel por todos os
procedimentos/processos que visam garantir que as vendas realizadas sejam recebidas em tempo
habil, minimizando os riscos associados. O objetivo geral do TFCM é gerenciar riscos comerciais
decorrentes de mercadorias entregues e/ou servigos prestados a todos os clientes comerciais e ndo
comerciais e promover o uso efetivo do investimento dos Sponsors em contas a receber. Para isso, o
TFCM procura, dentre outros aspectos:
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e estabelecer e manter uma estrutura para gerenciar a relagdo ideal entre lucratividade e exposi¢ao
ao risco de crédito;

e recomendar os limites de risco do pais e do cliente sujeitos aos niveis de Delegacdo de Autoridade
(“DoA”) definidos Global, Regional, Territorial e Nacionalmente; e

e monitorar as contas a receber de clientes e coordenar as condi¢des de pagamento de bens e
servicos para otimizar o risco de crédito, o custo de captacdo e a rentabilidade, em estreita
cooperagao com a Tesouraria Global e os Negdcios.

3. Governanga

Grupo de Risco Operacional Financeiro (“CFFORG”) é o comité para riscos comerciais e de crédito dos
Sponsors. Os principais objetivos do CFFORG sdao monitorar, propor e coordenar a¢des sobre os pontos
abaixo, conforme aplicavel:

e risco do pais incluindo risco soberano;

e assinatura de politica global;

e organiza¢do de Gerenciamento de Crédito;

e DoA Financeiro de Gerenciamento de Crédito;

e gerenciamento e monitoramento de riscos importantes do cliente (incluindo facilidade de
crédito/configuracdo de limite conforme o DoA);

e seguros de crédito e objetivos de transferéncia de risco; e

e métricas e politicas para gerenciamento de risco de solvéncia de fornecedores-chave.

O TFCM no Brasil atua como facilitador e coordenador do comité, sendo que o comité tem como
escopo, dentre outros que podem ser estabelecidos na Politica de Crédito e Originagao:

e definir a forma do gerenciamento de crédito dentro do territdrio Brasil;

e revisdo e aprovacao da Politica de Crédito e Originagdo para o territério Brasil;

e definicdo e aprovacdo do DoA financeiro para a funcdo de gestdo de crédito (dentro dos limites
definidos pela politica global dos Sponsors);

e definicdo e implementacdo de formas de mitigacdo de risco adequados (pais e cliente) mediante a
aprovacdo do CFFORG (por DoA), como Barter, politica de garantia (conforme aplicavel), condicdes
de pagamento, descontos para pagamentos antecipados, refinanciamentos, entre outros;

e definicdo de regras (papéis, responsabilidades e prazos) para o tratamento de casos criticos de
clientes e para procedimentos de liberagdo de pedidos;
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e validacdo dos parametros utilizados para classificacdo de risco de crédito do cliente e para
estabelecimento do limite de crédito (conforme definido pela politica global dos Sponsors);

e configuracdes de metas anuais relacionadas ao desempenho de contas a receber, de acordo com
o respectivo KPI (key performance indicator); e

e definicdo do nivel de risco de crédito do cliente.

4, Risco do Cliente e Limites de Crédito

A avaliagdo do risco de crédito é da responsabilidade do Gerente de Crédito de acordo com a
autonomia (DoA) do pais e deve ser realizada e revisada para todos os clientes comerciais e nao
comerciais (clientes novos e existentes).

4.1 Avaliagao de Qualidade de Crédito

Os clientes sdo segmentados em trés categorias ou grupos com base no valor da linha de crédito
previsto na Politica de Crédito e Originagdo. Abaixo os grupos aplicaveis, em ordem de menor valor
para maior valor:

1. Basico (basic)
2. Padrdo (standard)
3. Extensivo (extensive)

Uma metodologia padronizada de pontuacdo de crédito é aplicada a todos os clientes o que gera uma
classificacdo de crédito. A pontuacao é calculada usando um sistema baseado em pontos que leva em
consideracgado atributos financeiros e nao financeiros. Cada cliente é classificado em uma classe de risco
com base na pontuacao total obtida. Os atributos da pontuacdo sao definidos globalmente, no entanto,
as faixas e pesos aplicados no nivel do pais podem ser revisados e devem ser especificados na Politica
de Crédito e Originacao especifica dos Sponsors aplicada ao pais.

A avaliacdo financeira é realizada com base em indicadores obtidos nos demonstrativos financeiros. O
fator de impacto agricola traz componentes especificos agricolas para a avaliagdo de risco: clima,
precos das safras e colheita.

O fator de impacto agricola é utilizado para trazer os componentes agricolas especificos (clima, preco

e colheita) para a andlise do risco de crédito, sendo que os fatores de multiplicacdo abaixo sdo
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multiplicadores da nota do score, podendo aumentar a nota do score, ndo impactar o score ou reduzir
a nota do score.

4.2 Classe de Risco do Cliente

O resultado da pontuacdo do score definird a classe de risco do cliente:

Risk Class Risk Class Key

Very High Risk
High Risk

Low Risk
Very Low Risk
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4.3 Aprovagoes de Limite de Crédito

Os respectivos limites de crédito devem ser aprovados de acordo com a algada (DoA) definida em nivel
nacional e global por meio de uma solicitagao de aprovacgao de crédito.

Todos os limites de crédito sdao definidos em USD, com base no respectivo DoA de cada aprovador
(Analista, Coordenador, Gerentes, Diretores e Comités).

Os clientes classificados como juridicos ndo terdo seus limites de crédito renovados. Qualquer excec¢ao
devera ser aprovada pelo Comité de Crédito do Brasil.

Os limites de crédito tém validade de um ano e devem ser aprovados para todos os clientes e serdo
revisadas pelo menos uma vez ao ano.

5. Prazos de Vendas

O prazo de venda praticado dos Sponsors é definido através da politica comercial dos Sponsors, cujo
vencimento mdaximo ndo podera exceder a 420 (quatrocentos e vinte) dias, com excec¢do das vendas
realizadas cujas culturas alvo sejam café e cana de acgucar, como segue:

e cana de agucar, o prazo maximo de vendas sera de 540 (quinhentos e quarenta) dias; e
e café, o prazo maximo de vendas sera de 440 (quatrocentos e quarenta) dias.

Com aprovacdo prévia do Gerente de Crédito para os prazos maiores de 420 (quatrocentos e vinte)
dias, os prazos poderao ser revistos desde que autorizados pelo CFFORG.

6. Bloqueio de faturamento / “Stop Shippment”

O bloqueio de vendas ocorrera apds 90 (noventa) dias do ndo pagamento do titulo apds o vencimento
mais antigo em aberto em caso de n3o haver sua renegociacgao.

7. Disposicao Final

Quaisquer outros assuntos pertinentes ao tema, que ndo estejam contidos ou previstos na politica de
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crédito ou excegdes deverao ser discutidos nos féruns e comités do CFFORG.
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ANEXO VI — DIRETRIZES, MECANISMOS E PROCEDIMENTOS DE COBRANCA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA

Abaixo sdo indicados os principais termos relativos aos mecanismos e procedimentos de cobranca dos
Direitos Creditérios, conforme previstos de forma detalhada na politica de cobranca a ser estabelecida
no Contrato de Cobranca e Formalizacado (“Politica de Cobranca”).

As diretrizes abaixo estabelecidas ndo sdo exaustivas e sdo complementadas por aspectos especificos
da Politica de Cobranca, conforme estabelecidos no Contrato de Cobranca e Formalizagao.

A administracdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo bem como a cobranca dos respectivos
Direitos Creditdrios Inadimplidos deverd ser realizada de acordo com os seguintes procedimentos:

1. Cobranga Antes do Vencimento

1.1. Antes do Vencimento: Agente de Cobranca e Formalizacdo fard contato com os

Devedores, inclusive com os Garantidores, conforme o caso, confirmando as instrucdes de
pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo (“Direitos Creditdrios Adquiridos”),

observado o disposto no Contrato de Cobranca e Formalizacdo. Para tal finalidade, o Agente de
Cobranca e Formalizacdo, dentre outros atos: (i) entrard em contato por telefone com o
respectivo Devedor para confirmar os pagamentos, e se certificara de que o Devedor tem acesso
aos boletos, e (ii) informara os Sponsors, o Administrador e a Gestora sobre a expectativa de

recebimento da carteira mensal de Direitos Creditérios Adquiridos.

1.2. Adicionalmente o Agente de Cobranca e Formalizacdo devera observar o
seguinte: (i) pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos com vencimento futuro serdo aceitos
apenas em valor total; e (ii) pagamentos de Direitos Creditérios Adquiridos vencidos, poderao
ser aceitos de forma parcial, observadas as demais regras descritas na Politica de Cobranca.

2. Taxa de Antecipagdo (Pré-Pagamento)
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2.1. Taxa de Antecipacdo (Pré-Pagamento): Os Direitos Creditérios Adquiridos

poderdo ser pagos pelos Devedores em data anterior ao seu respectivo vencimento e, neste
caso, poderdo fazer jus a Taxa de Antecipacgao.

2.2. A Taxa de Antecipacdo deverda ser cotada pelo Agente de Cobranca e
Formalizacdo e validada pela Gestora, a cada solicitacdo, a seu exclusivo critério.

3. Encargos Moratorios

3.1. Encargos Moratérios. Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditdrios

Adquiridos, serd cobrada multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata, até a data de sua efetiva liquidagdo total.

3.2. Qualquer mudanga dos Encargos Moratdrios, incluindo eventual isengao,
deverdo ser aprovadas pelo Comité de Cobranca, nos termos do Contrato de Cobranca e
Formalizagao.

3.3. N3o havera isencdao automadatica de multa e mora. Excec¢des deverdao ser
aprovadas pelo Comité de Cobranca.

4. Comité de Cobranga

4.1. O Comité se Cobranca serd composto por Agente de Cobranca, Gestor, Sponsor
e representante do Cotista Sénior, e devera ser acionado pelo Agente de Cobranca e
Formalizagdo nos termos da Politica de Cobranca.

5. Cobrancga Apds do Vencimento

5.1. Apds do Vencimento: Agente de Cobranca e Formalizacdo fara contato com os

Devedores para pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos observado o disposto no

Contrato de Cobranca e Formalizacdo e seguindo o procedimento descrito na Politica de

Cobranca. Para tal finalidade, o Agente de Cobranca e Formalizacdo praticard atos especificos a
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depender do prazo de vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos (maior de 30 dias, 60 dias
ou 90 dias), conforme detalhados na Politica de Cobranga.

5.2. O Agente de Cobranga e Formalizagdo poderd proceder com a negativagao do
Devedor nos 6rgaos de proteg¢do ao crédito, como por exemplo, titulos protestados em cartdrio
ou negativacdo no SPC e Serasa, nos termos estabelecidos na Politica de Cobranca, a depender
do momento da régua de cobranca previsto ambito do Contrato de Cobranca e Formalizacado.

5.3. Renegociagcdes com Deverores estarao limitadas ao estabelecido na Politica de
Cobranga, observado que, a depender do prazo de vencimento e inadimplemento dos Direitos
Creditdrios, o Agente de Cobranca e Formalizacdo deverd notificar o Sponsor e requerer a
suspensao do fornecimento dos Insumos, nos termos da Politica de Cobranga. Ainda, o Agente
de Cobranca e Formalizagdo podera solicitar ao Sponsor, a depender do prazo de vencimento e
inadimplemento dos Direitos Creditérios, a lista de eventuais garantias suportando o crédito, de
modo que caberd ao Sponsor iniciard o processo de execucdo das respectivas garantias e
compartilhar o resultado da excussdao com o Fundo, de acordo com as condicdes estabelecidas
no Acordo Operacional

5.4, Execucdo Judicial: A partir do 902 (nonagésimo) dia apds as datas de vencimento

dos Direitos Creditorios, exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranca, o
Agente de Cobranca Judicial deverd iniciar o procedimento de cobranca judicial na forma
prevista no Contrato de Cobranca e Formalizacao e na Politica de Cobrancga.
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ANEXO VII - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA

Conforme dispGe o Regulamento do Fundo: a obrigacao de verificagdao de lastro dos Direitos Creditérios
sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do artigo 38 da Instrugao CVM n2 356/01, podendo
o Custodiante realiza-la diretamente ou mediante a contratagdo de terceiros especializados.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, o Custodiante contratard uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdao a quantidade de
créditos cedidos:

Procedimentos realizados:

Procedimento A
Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentacao comprobatdria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecao dos direitos creditoérios sera
obtida de forma aleatéria: (a) dividindo-se o tamanho da populac¢do (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (K); (b) sorteia-se o ponto de partida; e (c) a cada K elementos, sera
retirada uma amostra. Fundos com até trés cotistas terdo uma mostra de 50 (cinquenta) itens. Fundo
com mais de trés cotistas terdo uma amostra de 100(cem) itens.

Procedimento C

n= N*z2*p *(1-p)

ME**(N—1)+2z**p *(1-p)

Onde:
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Fundos com apenas 1(um) cotista SUB, O(zero) Outros e 0O(zero) resgate e/ou amortizagdo
n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = produgdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

Fundos com mais de 1 (um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1 (um) cotista
subordinado, O(zero) outros e 1 (um ou mais) resgate e/ou amortizagcdo

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = produgdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selegdo e Critério de Selegao

A populacdo base para a selecdo da amostra compreenderd os direitos creditorios em aberto (a
vencer). A selecdo dos Direitos Creditdrios sera obtida da seguinte forma: (a) para os 5(cinco) Cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes mais representativos que
tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3(trés) direitos creditérios de maior valor; (b)
adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

Esta verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento do Fundo e

contemplara:
| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

Il — os Direitos Creditdrios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se aplica
o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrugdo CVM n2 356/01; e

Ill — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagGes serao informadas, por
meio de relatério, a Administradora para as devidas providéncias.
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ANEXO VIII - MODELO DE SUPLEMENTO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA

SUPLEMENTO REFERENTE A [[#]2 ([*]) SERIE DE COTAS SENIORES/ []2 ([*]) EMISSAO DE COTAS DA
SUBORDINADAS MEZANINO/[#]2 ([*]) EMISSAO DE COTAS DA SUBORDINADAS JUNIORES]

A [*]2 ([*]) Série de Cotas Seniores / [*]2 ([*]) Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino/[*]2 ([*])
Emiss3o de Cotas Subordinadas Juniores] do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
AGRO CITI-SYNGENTA (“Fundo”),emitida nos termos do “Regulamento do Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Agro Citi-Syngenta”, datado de [¢] de [*] de [*] e devidamente arquivado junto a
Comissdao de Valores Mobilidarios (“CVM”, “Regulamento”, respectivamente), terd as seguintes

caracteristicas:

(a) Montante: RS [*] ([*])

(b) Quantidade de Cotas: [*] ([*])

(c) Valor Unitario/Preco de Emissdo: RS 1.000,00 (um mil reais) sendo que, caso as Cotas

sejam subscritas e integralizadas apds a Data de Integralizacdo Inicial de Cotas, tal valor
serd atualizado nos termos do Capitulo IX do Regulamento, proporcionalmente ao
tempo decorrido desde a primeira integralizacao das Cotas.

(d) Volume Minimo de Colocacdo: [¢] ([¢]) / N/A

(e) Data de Emissdo: a data da primeira integralizacdo de Cotas

(f) Prazo de Duracdo da Cota: [*] ([*]) meses
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(g) Remuneracdo: [*] ([*])

(h) Remuneracdo Adicional: Adicionalmente a Meta de Remuneragdo prevista no item

acima, as Cotas Subordinadas Mezanino fardo jus a um rendimento adicional, a ser
calculado pela Gestora e informado ao Administrador para pagamento a cada data de
Amortizacdo Mezanino e/ou Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas

Mezanino, equivalente a seguinte formula, desde que o seu resultado seja positivo:

Amortizacao B 1
lezdc_l* {PLlrd—l - [ % 1(PLIrX* (1+ CDIX)zsz)]}

QMEZgy_,

Em que:

Amortizacdo: valor total, em reais, a ser amortizado para as Cotas Subordinadas Mezanino na
respectiva data de cdlculo;

PLMEZ4-1: PUMEZ4.1 * QMEZq4-1

PUMEZq.1: valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no dia anterior a “d”;

QMEZq.1: quantidade de Cotas Subordinada Mezanino em circulagao no dia anterior a “d”;
PLJrg-1: PU Jrg1 * QJrg.1;

PU Jr ¢-1: valor unitario da Cota Subordinada Junior no dia anterior a “d”; e

Q Jr4-1: quantidade de Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo no dia anterior a “d”;

PLJr: PU Jry * Q Ury;

X: equivale a cada dia de calculo compreendido entre (a) (i) a data da ultima amortizacdo ou (ii)
a data de integralizacdo de cada Cota Subordinada Junior e (b) o dia anterior ao dia de
Amortizacao da Cota Subordinada Mezanino.

PU Jry: valor unitario da Cota Subordinada Junior em x; e

Q Jrx: quantidade de Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo em x.

(i) Forma de Calculo da Cota: [Pds-fixado] / [Pré-fixado] /

PLyo — PLSEN,
QMEZ 4,

PUMEZ 4, = MIN| ;PUMEZ;_, * (1 + Meta de Remuneragio)]

Em que:
PUMEZ4: valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no dia “d”;
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PLg: Patrimonio Liquido no dia “d”;

QMEZq: quantidade de Cotas Subordinada Mezanino em circulagdo no dia “d”;
PLSENg: PUS ENg * QSENg;

PUSENg: valor unitario da Cota Sénior no dia “d”; e

QSENg: quantidade de Cotas Seniores em circulagdo no dia “d”;

(j) Cronograma de Amortizacdao: Quando do resgate das Cotas, podendo ser realizada a

Amortizagdo Extraordinaria nos termos do Capitulo X do Regulamento.

(k) Tipo de Oferta/Colocacdo: [¢]

() Regime de Distribuicdo: [*]

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Regulamento.

S3o Paulo, [¢] de [¢] de [*].
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ANEXO IX - METODOLOGIA DE PROVISIONAMENTO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA

1. Até 180 (cento e oitenta) dias de atraso, o valor contabilizado da parcela do Direito Creditério
Adquirido Inadimplido correspondera ao valor corrente, ndo sendo realizada qualquer provisao;

2. Para cada dia decorrido a partir de 181 (cento e oitenta e um) dias de atraso, sera provisionado o
valor correspondente a 1/180 do valor presente da parcela do Direito Creditério Adquirido Inadimplido,
até o dia 360 (trezentos e sessenta) (inclusive); e

3. Ao final dos 360 (trezentos e sessenta) dias (exclusive) contados do vencimento da parcela do Direito
Creditorio Adquirido Inadimplido, o valor da provisao corresponderd ao 100% (cem por cento) do valor
presente da parcela do Direito Creditdrio Adquirido Inadimplido.

Pardgrafo Primeiro — A provisdo para devedores duvidosos descrita acima atingird os demais Direitos
Creditérios do mesmo Devedor, incluindo as parcelas vincendas do Direito Creditério Adquirido
Inadimplido provisionado, ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

Pardgrafo Segundo — O provisionamento ocorrerd apenas nos dias corridos, sendo assim a proporc¢ao
de provisionamento didria mencionada no acima pode variar de acordo com a data de vencimento dos
Direitos Creditorios.
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ANEXO B

RETIFICACAO DO SUPLEMENTO DAS COTAS MEZANINO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
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RETIFICACAO E RATIFICACAO DO SUPLEMENTO REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS

E X

SUBORDINADAS MEZANINO

A 12 (primeira) emissdo de cotas subordinadas mezanino do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRO CITI-SYNGENTA (“Fundo” e “Cotas Subordinadas Mezanino”), emitida nos termos do
“Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Agro Citi-Syngenta”, datado de 30 de novembro
de 2022 e devidamente arquivado junto a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM” e “Regulamento”), tera as

seguintes caracteristicas:

@)

(b)

(€)

(d)

(e)

®

)]

(h)

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo econdmico APEX GROUP

Montante: até R$243.840.000,00 (duzentos e quarenta e trés milhdes, oitocentos e quarenta
reais), observado o preco de emissado previsto no item (c) abaixo.

Quantidade de Cotas: até 243.840 (duzentos e quarenta e trés mil, oitocentas e quarenta) Cotas
Subordinadas Mezanino, observado o pre¢o de emisséo previsto no item (c) abaixo.

Valor Unitario/Preco de Emissdo: R$ 1.000,00 (um mil reais) sendo que, caso as Cotas sejam
subscritas e integralizadas ap6s a Data de Integralizagc&o Inicial, tal valor sera atualizado nos
termos do Capitulo IX do Regulamento, proporcionalmente ao tempo decorrido desde a primeira
integralizacéo das Cotas.

Volume Minimo de Colocacdo: N/A

Data de Emissdo: a data da primeira integralizacdo de Cotas, prevista para ocorrer em 15 de
dezembro de 2022 (“Data de Integralizac¢&o Inicial”).

Prazo de Duracdo da Cota: 24 meses, contados da Data de Emissao das Novas Cotas Seniores.

Meta de Remuneracdo Mezanino: CDI + 3% a.a. (trés por cento ao ano).

Remuneracdo Adicional: Adicionalmente & Meta de Remuneragdo prevista no item acima, as
Cotas Subordinadas Mezanino fardo jus a um rendimento adicional, a ser calculado pela
Administradora para pagamento a cada data de Amortizagdo Mezanino e/ou Amortizacdo
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino. O rendimento adicional cessara apés 02 de
janeiro de 2024 (inclusive), sendo certo que os rendimentos adicionais auferidos no periodo de
07 de dezembro de 2023, até 01 de janeiro de 2024 (inclusive), serdo amortizados nos termos
previstos na Clausula 10.3 do Regulamento, equivalente a seguinte férmula, desde que o seu
resultado seja positivo:
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Amortizacio _ 1
WEZ;;_]_ * {PL ]rd_l — [ g 1 (PL ]I'X * (1 + CDIX)252>]}
QMEZgy_,

Em que:

Amortizacao: valor total, em reais, a ser amortizado para as Cotas Subordinadas Mezanino na respectiva
data de calculo;

PLMEZg-1: PUMEZ4-1 * QMEZq-1

PUMEZg-1: valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no dia anterior a “d”;

QMEZq.1: quantidade de Cotas Subordinada Mezanino em circulagao no dia anterior a “d”;

PL Jrg-1: PU Jrg1 * Q Jra.1;

PU Jrg.1: valor unitario da Cota Subordinada Junior no dia anterior a “d”; e

Q Jrg1: quantidade de Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo no dia anterior a “d”;

PL Jrx: PU Jrx * Q Jr;

X: equivale a cada dia de céalculo compreendido entre (a) (i) a data da Gltima amortizacao ou (ii) a data
de integralizacdo de cada Cota Subordinada Junior e (b) o dia anterior ao dia de Amortizacdo da Cota
Subordinada Mezanino.

PU Jrx: valor unitario da Cota Subordinada Janior em x; e

Q Jrx: quantidade de Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo em x.

(i) Forma de Célculo da Cota:

PLgy — PLSEN

PUMEZ4, = MIN| OMEZ,
0

;PUMEZ;_; * (1 + Meta de Remuneragio)]

Em que:

PUMEZq: valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no dia “d”;

PLq4: Patriménio Liquido no dia “d”;

QMEZq: quantidade de Cotas Subordinada Mezanino em circulagédo no dia “d”;
PLSEN4: PUSENg * QSEN(g;

PUSEN(G: valor unitario da Cota Sénior no dia “d”; e

QSEN(u4: quantidade de Cotas Seniores em circulagédo no dia “d”.
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(i) Cronograma de Amortizacdo: Quando do resgate das Cotas, conforme prazo de duracdo previsto
no item (f) acima, podendo ser realizada a Amortizagdo Extraordinaria nos termos do Capitulo X
do Regulamento.

(k) Tipo de Oferta/Colocacao: Colocacgédo privada, sem: (i) a intermediacao de instituicdes integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (ii) qualquer esforco de venda perante
investidores indeterminados.

() Regime de Distribuicdo: N/A

Os termos utilizados neste Suplemento e que nédo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que Ihes foi
atribuido no Regulamento.

Séao Paulo, 08 de dezembro de 2023
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